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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Jan 2021 ‘ Feb 2021 ‘ Mar 2021 ‘ Apr 2021 ‘ Maj 2021 ‘ Jun 2021 ‘ Jul 2021 ‘Aug 2021 | Sep2021 | Okt 2021 ‘ Nov 2021 ‘ Dec 2021

Utveckling 1 manad Utveckling i ar
-
24,9% ) _,*_;.
20,3% :
ﬁ |
. e Johan Lannebo & Claes Murander
amrorelse-
NanoCap index
- Lannebo Jamforelse-
NanoCap index .
6,1% —_— Avkastning
"o Jam-
Lannebo  fdrelse-
Avkastning, % NanoCap’ index
R . September 2021 -6,1 7,7
Svag manad med bred nedgang Ar 2021 249 203
BTS fortsatter att vaxa genom forvarv 34r 742 672
Lannebo NanoCap foll med 6,1 procent under september. Vart Sar 1458 T 141
innehav i OEM International stod for det storsta positiva bidraget RECOECINCUSa) 1654 cT
till fondens utveckling. De starkaste aktierna i fonden var OEM Sﬁ?:srpnsiﬂgtgg e 291 337
International (+9%), Creaspac (+3%) och Kreditbanken (+1%). De 2090 86 279
storsta negativa bidragen under manaden kom fran innehaven i : '
Bergman & Beving, Harvia, VBG och BTS. De svagaste aktierna var 2019 352 3813
Harvia och RTX, som foll med 19 respektive 16 procent. 2018 47 20

TFor en investering gjord vid fondens start.

BTS forvarvade under september Netmind, som ar baserat i ! !
Fondens avkastning redovisas efter fast och

Barcelona, med verksamhet i Spanien, Latinamerika och USA. rorlig forvaltningsavgift.

Netmind erbjuder utbildningar och konsulttjanster for att hjalpa

kunder att forandra arbetsmetoder, utveckla nya kompetenser Avkastning per manad
och genomfora kulturforandringar. Forvarvet kompletterar

BTS produktutbud och starker positionen pa de spansktalande Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
marknaderna. BTS och Netminds kundbas har begransad 00 | 39 | 46 | 95 | 27 | 17

overlappning vilket ger goda mojligheter till forsaljningssynergier.
Netminds omsattning uppgick till 6,5 miljoner euro 2020 med god
lonsambhet.

Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
86 | 1,8 | -6.1

Vi har minskat vart innehav i Harvia efter en mycket stark
kursutveckling. Trots nedgangen i september har aktien avkastat 10
ganger sedan borsnoteringen for 3,5 ar sedan. Harvias operationella
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utveckling har varit fantastisk under pandemin. Sedan ifjol varas
har den organiska tillvaxttakten 1 omséattningen legat mellan 32
och 62 procent varje kvartal. Detta, tillsammans med flera forvarv
som kompletterar Harvia saval produktmaéssigt som geografiskt,
har hojt aktiemarknadens forvantningar pa Harvias framtida
utveckling. For tre ar sedan omsatte Harvia 62 miljoner euro med ett
rorelseresultat omkring 9 miljoner euro. I ar forvantas omséattningen
hamna omkring 180 miljoner euro och rérelseresultatet na nastan
50 miljoner euro. Vi bedomer att efterfragan har paverkats positivt
av pandemin da intresset for investeringar i hemmet 6kat, vilket
riskerar att sla tillbaka framdver. Vi ar 1angsiktigt positiva till
Harvia och bolagets mojligheter till organisk och forvarvad tillvaxt
pa en fragmenterad bastu- och spamarknad.

Brinova forvarvade fyra fastigheter i Helsingborg under manaden.
Fastigheterna ar beldgna i de centrala delarna av staden och bestar
framst av vard, kontor, utbildning och hyresbostéder. Fastigheterna
har en total uthyrningsbar yta om 12 300 kvim med ett hyresvarde
om 26 miljoner kronor. Képeskillingen uppgick till 437 miljoner
kronor och finansierades med lan samt emission av egna aktier.

Under september har vi genomfort dedikerade hallbarhetsmoten
med VBG, Cavotec och MedCap. Bolagen har kommit olika langt i
hur de redovisar sitt hallbarhetsarbete men samtliga bidrar, pa olika
sétt, till en battre omvarld: VBG genom sakra fordonskopplingar,
Cavotec via elektrifiering och automatisering av hamnar samt
MedCap som har produkter for ckad effektivitet i sjukvarden och
hjalpmedel for personer med sarskilda behov. Vi utvarderar och har
16pande kontakter med bolagen f6r att paverka och hjalpa foretagen
att utvecklas inom identifierade omraden. Vi ar 6vertygade om

att hallbarhetsfokus ar en grundforutsattning for langsiktigt
vardeskapande i bolagen.

Branschfordelning

‘5
. Fordelningen
av fondens fem

storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 58,7
2. Informationsteknologi 10,3
3. Halsovard 6,8
4. Sallankopsvaror och tjanster 6,8
5. Finans 3,8
6. Fastighet 1,9
Likviditet 11,6

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Bergman & Beving B 9,5
BTS Group B 6,8
VBG Group B 5,4
SP Group 5,2
OEM International B 51
Profoto Holding 4,7
Harvia 4,6
Nederman 3,9
Addnode B 3,8
MedCap 37
Summa tio storsta innehav 52,6
Likviditet 11,6
Totalt antal aktieinnehav 26

Storre forandringar
under manaden

Kop

Forsaljningar

Harvia
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Johan Lannebo & Claes Murander
BERERERE 6 7
Fondens startdatum 2016-05-31
Andelskurs (kr) 2 417,69
N k I I Fondférmdégenhet (mkr) 1919
yc g amfo Forvaltningsavgift LR L L
r\ll‘a""ebo e Gl gsavg eventuell 6veravkastning
anoCap index o =
30 d STIBOR, manadsvis forsta
Sharpekvot 1,3 1,4 o g
Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus
Totalrisk (%) 22,3 23,2 g fem procentenheter, for
Tracking error 7,5 narvarande 5,00%
Informationskvot -0,6 ISIN SE0008347363
Alfa 0,1 Tillsyndsmyndighet Finansinspektionen
Beta 09 LEI-kod 549300WTH4U3ZC69QB57
Active share (%) 99
Omséttningshastighet, ggr (210630) 0,2

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Placeringsinriktning

Lannebo NanoCap &r en aktivt forvaltad
aktiefond (specialfond) som placerar i sma
bolag i Norden med tonvikt pa Sverige.

De bolag som fonden investerar i far som
hogst ha ett bérsvarde som uppgar till 0,05
procent av den svenska aktiemarknadens
totala borsvérde vid investeringstillfallet.
Vid halvarsskiftet 2021 innebar det ett
bérsvarde om cirka 5,3 miljarder kronor.
Fonden har friare placeringsregler dn en
traditionell aktiefond vilket ger férvaltaren
storre mojligheter.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar OMX Stockholm Small Cap Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hdmtas. Detta
kan ibland medféra att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méts som den aktiva av-
kastningen delat med portfdljens aktiva risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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