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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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tillvaxt. Den organiska tillvaxten var hjalpt av tidigarelagda
leveranser till ett antal kunder, men &ven justerat for detta utvecklas
bolaget tydligt at ratt hall, dar sarskilt den amerikanska marknaden
har en intressant langsiktig tillvaxtpotential. Sectra steg 1 procent
under manaden.

En positiv nyhet var att ventilationsbolaget Lindab meddelade

att bolaget séljer dess division Building Systems, som tillverkar
stalhallar. Aven om prislappen som véntat inte blev hog ar det
enligt var mening ett strategiskt korrekt beslut da det bidrar till

att hoja kvaliteten pa Lindab som helhet och m&jliggor ett okat
fokus pa bolagets dvriga segment. Bolaget presenterade dven hojda
finansiella mal i samband med avyttringen.

Mediebolaget NENT anordnade en kapitalmarknadsdag dar ett antal
nya marknader for Viaplays geografiska expansion presenterades.
Vidare lyfte bolaget dess langsiktiga marginalambitioner medan
aven kostnaderna for expansionsstrategin okades.

Tre bolag som vi byggt upp innehav i &r NP3, Nordic Waterproofing
och K-Fastigheter. NP3 ar ett fastighetsbolag med ett huvudsakligt
geografiskt fokus pa Norrland. Bolaget har en stark och engagerad
foretagsledning som 6ver tid visat sig skickliga pa att aterinvestera
de kassafloden som fastigheterna genererar. Vi bedoémer att NP3 har
férmaga att fortsatta skapa god vinsttillvaxt till en rimlig vardering.

Nordic Waterproofing &r marknadsledande pa den nordiska
tatskiktsmarknaden och ungefar halften av bolagets omsattning
harrér fran renovering. Bolaget bér ha goda forutsattningar att
fortsatta bredda verksamheten med kompletterande forvarv inom
nya produktsegment och geografier samtidigt som den organiska
tillvaxten ar stabil.

Slutligen ar K-Fastigheter en svensk utvecklare av hyresbostader
som efter fardigstallande dven &ger och férvaltar dessa. Bolaget
har ett starkt fokus pa kostnadseffektivitet i byggprocessen och
har framgangsrikt tagit vara pa tillvaxtmojligheter. Innehavet

1 OEM har utvecklats val under lang tid och minskas av
portfoljkonstruktionsskal, men kvarstar som fondens storsta
innehav. Innehaven i Holmen och Duni har avyttrats.

Branschfordelning

Fordelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 46,0
2. Halsovard 14,8
3. Fastighet 11,1

4. Informationsteknologi 8,4
5. Sallankodpsvaror och tjanster 7,5
6. Kommunikationstjénster 3,5
Likviditet 8,6

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
OEM International B 6,0
Securitas B 5,3
Dometic 49
Alimak 4,3
VBG Group B 4,0
Lindab 3,6
Fagerhult 3,6
NP3 Fastigheter 3,5
NENT B 3,0
Lagercrantz B 3,0
Summa tio storsta innehav 41,0
Likviditet 8,6
Totalt antal innehav 40

Storre forandringar
under manaden

Kop

NP3
Nordic Waterproofing
K-Fastigheter

Forsaljningar

OEM International B
Holmen
Duni
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

o o Forvaltare Per Trygg & Hjalmar Ek
Lagre risk Hogre risk
Fondens startdatum 2000-10-31
RN
Andelskurs (kr) 888,55
Fondférmdégenhet (mkr) 3 343
Forvaltni if 0,7% fast + 20% rorlig pa eventuell
NYCkeltaI Lannebo orvaltningsavgift overavkastning
Smabolag Jamforelse- 30 d STIBOR, manadsvis forsta
Select index Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus fem
Sharpekvot 08 1.2 procentenheter, f.n. 5%
Totalrisk (%) 25,2 24,1 Bankgiro 5578-8004
Tracking error 4,6 ISIN SE0000917205
Informationskvot 2,4 100 000 kronor vid forsta
Alfa 08 Minsta investeringsbelopp investeringstillfallet, darefter
! 20 000 kr per koptillfalle
Beta 1,0 Handlas 1 ggr/man (sista
Active share (%) 77 Gan T e t{énkt{aggn). _Fondelj stanger
Omséttningshastighet, ggr (210630) 0,2 il e Guites

formogenhet pa 3,5 miljarder kr.

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEl-kod

549300ZTBJP4DRZ51462

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

« Tror pa sméa och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag Select &r en aktivt
forvaltad aktiefond som placerar i sma
och medelstora bolag i Norden med
tonvikt pa Sverige. De bolag som fonden
investerar i far som hogst ha ett borsvérde
som uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvérde vid
investeringstillfallet. Vid halvarsskiftet
2021 innebar det ett borsvédrde om

cirka 106 miljarder kronor. Fonden &r en
specialfond och har friare placeringsregler
an en traditionell aktiefond vilket ger
forvaltaren storre mojligheter.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se

. Orgnr: 556584-7042

Lannebo Fonder AB —— Tel: +46 (0)8-5622 5200
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