LANNERS
L annebo Sustainable Corporate Bone

Sverigeregistrerad rantefond

Manadsrapport september 2021

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Langrantor och inflation i fokus
Y-Foundation emitterade en ny hallbar obligation

Inflationsoron blossade aterigen upp under september. Aven om

de flesta centralbanker fortsatter att rakna med att den hogre
inflationen bara ar temporar sa pressade marknaden upp de langa
rantorna nagot under manaden, om an fran laga nivaer. Det finns
flera faktorer som spokar, bland annat stigande fraktpriser som
borjar sla igenom f6r bolagen och produktionsstérningar pa grund
av komponentbrist. Stigande ravaru- och energipriser ar ocksa
bidragande faktorer. Den svenska 10-ariga statsrantan steg fran 0,15
procent i borjan av september till 0,38 procent vid slutet.

Riksbanken delar asikten att den stigande inflationen enbart ar
tillfallig och Riksbanken behdll nollrantan vid septembermotet.
Riksbanken fortsatter med stodkop av vardepapper och signalerar
inte rantehdjningar forran 2024.

Ett orosmoln pa himlen var att ett av Kinas stérsta fastighetsbolag,
Evergrande, fick svart att klara av rédntebetalningarna pa sin
gigantiska skuldborda. Den kinesiska skuldsattningen har varit ett
aterkommande orosmoln under decennier. Det &r forstas svart att
beddma om detta ar toppen av ett isberg av kommande problem,
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eller om detta kommer att hanteras pa ett framgangsrikt satt av den
kinesiska staten (som ju styr det mesta som hander i landet direkt
eller indirekt).

Den nordiska primarmarknaden har 6ppnat upp men det ar lite
lagre aktivitet nu &n vad det var innan sommaren. Det finska
fastighetsbolaget Y-Foundation emitterade en hallbar obligation
med fem ars 16ptid. Bolaget dger och forvaltar hyresbostader som
alla ska ha rad att bo i och har som mal att bekdmpa hemloshet
enligt Housing First-modellen.

Andelen grona, hallbara och sociala obligationer utgjorde 60 procent
av fonden. Resterande del utgjorde obligationer som ar utgivna av
hallbara foretag inom vara tre teman: friskare liv, hallbart samhalle
och battre miljo.

Fonden har som strateqgi att halla lag ranteduration for att skydda
fonden mot stigande rantor. Vi gor det genom att vi investerar till
storsta del 1 FRN-1an, vilket &r obligationer med rorlig ranta. Vi
valutasakrar all utlandsk valutaexponering i fonden till svenska
kronor.

Vid periodens slut lag den genomsnittliga kreditdurationen pa 2,6 ar
och rantedurationen pa 0,5 ar.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
AAA 2,8

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 2,3
BBB+/BBB/BBB- 49,9
BB+/BB/BB- 18,6

High yield
SVEE B4/B/B- 19,2
CCcC/ccC/C 0,0
Likviditet/6vr. marknadsvarde 73

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick

till 37,2 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Y-foundation 4,7
Lansforsakringar Bank 4,6
Velliv 4,5
Smaékraft 4,5
Stena Metall Finans 34
Abax Group 2,9
Magnolia Bostad 29
Cibus Nordic Real Estate 29
Bonava 29
Arwidsro 2,8
o
Likviditet 7.3
Totalt antal emittenter 36

Storre forandringar

under manaden

Kop

Y-Foundation

Forsaljningar
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Risk/avkastningsprofil

Geografisk fordelning

Fondfakta

Karin Haraldsson
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Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en hogre avkastning an traditionellt
réantesparande men lagre risk an
aktiesparande.

- Tror pa aktiv forvaltning dér noggrann
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning.

« Vill investera hallbart fér en battre miljo
och framtid.

Lannebo Sustainable Corporate

Bond &r en aktivt férvaltad rantefond

som huvudsakligen investerar i
foretagsobligationer utgivna av foretag

i Norden och till viss del i 6vriga Europa.
Fonden investerar i grona obligationer,
obligationer utgivna av foretag som
beddms vara hallbara eller som producerar
varor eller tjanster som syftar till att 16sa
hallbarhetsutmaningar. Det genomshnittliga
beddmda kreditbetyget for fondens
placeringar ar som lagst investment grade,
BBB-.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Solactive SEK IG Credit Index.

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vagd genomsnittlig
aterstaende I6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rante-bindningstid for fondens
rantebarande placeringar.

Gron obligation En obligation dar
kapitalet ar 6ronmarkt for att anvandas
till miljoprojekt och som certifierats av en
tredjepartsaktor.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
. Orgnr: 556584-7042
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