LANNERG

L annepo Sverige

Sverigereqgistrerad aktiefond

Manadsrapport september 2021

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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September var den forsta manaden for aret da Stockholmsborsen ar
hade negativ avkastning. Marknaden forsvagades allteftersom SOl 6455 I8
méanaden fortlopte, delvis med anledning av stigande inflation, Sﬁ?:sr{‘nsig‘gtgg e 187 250
logistikproblem och hdgre rantor. De fyra storre bankerna var 2020" 104 148
en kvartett av de cirka 20 procent av bolagen i indexet SIXPRX : -
< . : 2019 219 350
som utvecklades positivt under manaden. De amerikanska och
europeiska centralbankerna, FED och ECB, anser fortsatt att de 2018’ 12 A4
inflationsimpulser som marknaden upplever &r évergaende. 2017 74 9,5
Aven om den generella efterfragan ar fortsatt god ar det snarare 2016' 11,0 9,6

férandringar i utbudssidan som skapar inflation. Prisokningar
flodar nu igenom hela vardekedjan och vi ar inte lika 6vertygande
om att allt ar 6vergadende. Nar den amerikanska tioarsréantan nu
aterigen borjat stiga vantar vi oss att vissa investerare som tidigare
foredragit 1ag bolagsrisk och varit indifferenta till varderingrisk kan
andra sitt beteende.

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Avkastning per manad

Inflationen i Sverige matt som konsumentprisindex justerat Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
for fast ranta var i augusti 2,4 procent. I USA noterades att 50 29| 75|23 10| 08
kons_L_lme__ntprise_ma iljuli steg med 5,40 procent. Ibé(o:le Sv?rige ocho Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
USA ar darmed inflationen 6ver den langsiktiga malnivan om tva R

procent. For att rattfardiga fortsatta ekonomiska stimulanser pa
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en hog niva ska inflationen vara overgaende. Vissa kategorier i
priskorgen som exempelvis begagnade bilar kommer att komma
ned medan man kan fundera 6ver andra delar sdsom lonestegringar
och hyreshojningar. Inflationen ut till slutkonsument ar fordréjd av
att det tar tid for producentledet att fa igenom prishéjningarna hela
vagen. Det finns darfor risk att centralbanksstimulanser fortsatter

1 for hog takt och for lange vilket kan skapa en overdriven inflation
och stora kostnadsokningar.

SOBI, Nordea och H&M utvecklades battre an marknaden med
uppgangar om 26, 12 respektive 6 procent.

Den andra september kom ett bud pa SOBI fran Advent International
och Singapores statliga investeringsfond. Agare till drygt 40 procent
av bolaget hade vid offentliggérande accepterat erbjudandet pa

235 kronor. Aven om budpremien &r hog anser vi att den absoluta
kursnivan innan budet var lag.

Nordea, tillsammans med de 6vriga bankerna, fortsatte att
utvecklas val. For aret ar den finska banken upp 70 procent.
Kapitaliseringen av bankerna ar generellt god och det finns
overskottslikviditet som kan skiftas ut till aktiedgarna kommande
ar. Det finns fog for att betydande delar av bérsvardet skulle kunna
delas ut alternativ aterkdopas av Nordea saval som SEB, Swedbank
och Handelsbanken.

H&M rapporterade en lénsamhet som var dver var forvantan. Att
brutto- och rorelsemaringalen utvecklas i positiv riktning ar for
oss det mest centrala i bolagets vardeskapande. Bruttomarginalen
om 53,2 procent var den hogsta for det tredje kvartalet sedan

2016. Hittills for aret var det fria kassaflodet 19 miljarder

kronor och nettokassan har forbéattrats till 25 miljarder kronor.
Varuforsorjningen fungerar okej men ar utmanande foér kommande
kvartal med anledning av logistikproblemen som mer eller mindre
alla bolag upplever. Aven om omsattningen fortsatt ar under

nivan for helaret 2019 vantar vi oss hogre rérelseresultat och
rorelsemarginal for kommande rakenskapsar.

Tobii, NCC och Sandvik utvecklades svagt i september utan
bolagsspecifika nyheter och sjonk med 13, 11 respektive 9 procent.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

#  Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 32,3
2. Finans 19,6
3. Informationsteknologi 15,7
4. Séllankopsvaror och tjanster 15,1

5. Haélsovard 5,6
6. Kommunikationstjanster 3,3
7. Dagligvaror 3,8
8. Material 14
Likviditet 3,1

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Ericsson B 72
H&M B 6,9
Nordea 6,4
Trelleborg B 59
Nokia SEK 57
SKF B 55
Swedbank A 4,8
SEB A 4,7
Sandvik 4,5
Electrolux B 41
Summa tio storsta innehav 55,7
Likviditet 31
Totalt antal innehav 27

Storre forandringar
under manaden
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
EEENENREEEN -
Fondens startdatum 2000-08-04
Andelskurs (kr) 56,11
Fondférmdégenhet (mkr) 3348
NYCkeItaI Forvaltningsavgift (%) 1,60
Lannebo Jamforelse- gsavg i !
Sverige index Bankgiro 5563-4604
Sharpekvot 09 13 jsIN SE0000740680
Totalrisk (%) 222 18,8 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 8,3 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot -0,8 PPM-nr 806869
Alfa -0.6 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 11 LEl-kod 549300GJSC541WIWX079
Active share (%) 73
Omséttningshastighet, ggr (210630) 1,5

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig

till dig som

- Vill ta del av utvecklingen pa den svenska
aktiemarknaden.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning
Lannebo Sverige &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar pa den svenska
aktiemarknaden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
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