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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Datasakerhet mer aktuellt &n nagonsin 3 ar 912 900
Efter 18 manader av bred uppgang for tillvaxtaktier med stigande Sar 1843 2191
varderingar ar det rimligt att det sker en korrigering pa marknaden 10 ar 749,9 757,
nar rantan gar upp, vilket var just vad vi sag i september. Ytterligare Sedan start (000804) 711 2002
osakerheter som komponentbrist och Kinas skuldtyngda Genomsnittiig rs-
fastighetssektor spar pa detta och skapar den volatilitet och de avkastning 24 man 30,7 26,8
kursnedgangar som vi har sett under manaden. 2020" 295 230
Vi antar att marknaden kommer att fortsatta vara volatil i 2019' 406 508
néartid, vilket kan skapa nya mojligheter for oss som langsiktiga 2018 73 6.1
investerare. En del bolag dras med nedat i en allmén oro och idessa 2017 16,3 24,2
fall uppstar lagen for att oka ett innehav eller investera i ett nytt 2016 107 202

innehav.
T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Samtidigt som det varit turbulent fortsatter datasékerhet att vara

mer aktuellt an nagonsin. Vi fortsatter att se attacker drabba foretag
hart, aven i Sverige. Vi har haft datasdkerhet som ett prioriterat . "
tema 1 teknikfonderna under en langre tid och vi ser nu att bolagen Avkastnlng per manad

och aktierna utvecklas starkt.

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
08 | 26 | 40 | 24 | -05 | 64
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec

Amerikanska Palo Alto Networks var i september fondens framsta
positiva bidragsgivare och var upp 4 procent nar marknaden
generellt var ned kraftigt. Vi upplever att bolaget &r val positionerad
med sin produktportfclj efter senaste arens férvarv och den 34 | 52| 28
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plattformsstrategi som bolaget beslutade om for flera ar sedan
kanns helt ratt. Det visar sig ocksa genom att befintliga kunder dkar
antalet produkter och antalet storre kunder okar. Samtidig ger ny
utformning av produkterna maéjligheter att expandera till mindre
foretagskunder och nya marknader. Det gor att vi fortsatt ser att
Palo Alto kommer behalla sin ledande marknadsposition framéver.

Aven Salesforce, som vi namnde i férra manadsrapporten, fortsatter
att leverera. Bolaget hdll sin kapitalmarknadsdag i slutet av
manaden. Efter det senaste stora forvarvet av Slack, som inte togs
emot val av marknaden, kommunicerade ledningen nu att de inte
ser nagra storre forvarv pa agendan den narmaste tiden. Bolaget var
ocksa tydliga med att marginalen kommer att fa mer fokus framat
och ser att skalfordelar gor det mojligt att bade vaxa omséattningen
och 6ka marginalen. Kommunikationen pa kapitalmarknadsdagen
togs emot val och aktien var upp 7 procent.

Tidigare vinnare hade en tuff period i september och det galler
framforallt de stora amerikanska teknikbolagen. Microsoft var
ned 6 procent, Adobe ned 13 och Alphabet ned 8. Det var ocksa de
tre innehaven som bidrog mest negativt till fondens avkastning
under manaden. Det var inga storre bolagsspecifika handelser som
paverkade utan snarare flodesdrivna nedgangar nar investerare
salde av tillvaxtaktier.

Aven svenska Sinch drogs med i nedgdngen men avslutade
manaden med att presentera ett stort forvarv som vid forsta anblick
ser valdigt bra ut. Det forvarvade bolaget, Pathwire, ar en ledande
plattform for molnbaserade e-posttjanster. Bolaget vaxer med 30
procent arligen och kommer att bidra positivt till Sinch marginal.
Samtidigt gor Sinch en emission dar man far in nya starka
utlandska agare.

[ den stokiga marknaden 6kade vi innehaven i Shop Apotheke,
Autodesk och Disney. Alla tre drabbades av den rotation som skedde
under manaden. Disney gick &ven svagt efter att VD:n Bob Chapek
annonserade att forseningar i film och tv-produktioner kommer
paverka anvandartillvaxten negativt. Nar samhéllen nu 6ppnar

ser vi dock att tempot dar kommer att 6ka samtidigt som Disneys
ovriga verksamheter kommer att paverkas positivt.

Da vi redan féregdende manad salt av en del innehav och okat
kassan undvek vi att gora nagra storre forsaljningar nar marknaden
var svag under september.
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Fordelningen
av fondens fem

storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Informationsteknologi 65,2
2. Kommunikationstjanster 19,7
3. Sallankopsvaror och tjanster 77
4. Halsovard 1,1
5. Industrivaror och tjanster 0,6
6. Finans 0,4
Likviditet 54

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Microsoft 8,5
Alphabet Class A 6,5
Apple 57
Amazon.com 5,7
Palo Alto Networks 49
Salesforce.com 4,8
Intuit 39
Adobe 3,7
MicroChip Technology 3,7
Facebook 3,6
Summa tio storsta innehav 51,0
Likviditet 54
Totalt antal innehav 34

Storre forandringar
under manaden

Kop

Shop Apotheke
Autodesk
Disney

Forsaljningar
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk . 5 : Corvaltare Johan Nilke &
‘12‘3‘4‘5“7‘ 3 Helen Groth
2
Fondens 2000-08-04
startdatum
Andelskurs (kr) 16,12
Nyckeltal Jam- Fondférmdgenhet
Lannebo forelse- SIS 8200
Teknik  index (mkr)
Sharpekvot 1,8 1,5 Forvaltningsavgift 1.60
Totalrisk (%) 163 172 (%)
Tracking error 74 Bankgiro 5563-4638
Informationskvot 0,5 IHSIN SEOUOOIEOSIZ
Alfa 05 Andel av fond (%) Oppen for handel Dagligen
1 Nordamerika 83,5 i
Beta 09 !\/Imsta . 100 kr
S . 2 Sverige 4,5 investeringsbelopp
Omsattningshastighet,
gar (210630) 0.2 3 Asien 3,0 PPM-nr 771030
4 Europa exkl. Sverige 3,2 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
5 Afrika 0,4 LEI-kod: 549300Y3UW5Y5DPJS002
6 Likviditet 5,4
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en global exponering mot
tillvaxtbolag, framst inom teknologisektorn.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Teknik &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar globalt i i aktier

i borsnoterade teknikbolag. Bolagen

ska ha ett hogt teknikinnehall, men kan
vara verksamma inom olika branscher.
Fonden har globala placeringsméjligheter,
men eftersom sektorn domineras av
amerikanska bolag @&r merparten av
fondens medel normalt placerade i USA.

Forklaringar

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i véarde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen for

differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljforvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI World IT 10/40 Net Total Return Index
* (omraknat i SEK). Andelskursen for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

* Utrékningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI.
Information som hérrér fran MSCI far endast anvéndas for ldsarens
interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller
produkter eller index. Ingen del av den information som hérrér frén MSCI
ar avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation att
fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut och den
kan inte dberopas som sddan. Historiska data och analyser bér inte ses
som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser
eller férutsédgelser. Information som hérror fran MSCI tillhandahalls “i
befintligt skick” och anvéndaren av denna information tar hela risken fér all
anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag
och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till att sammanstélla,
berékna eller skapa nagon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-
parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet,
aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte)

med avseende pa denna information. Utan att begrédnsa nagot av det
ovanstaende ska ingen MSCI-part i nagot fall ha nagot ansvar for direkta,
indirekta, speciella, tillfélliga, bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan
begrénsning, férlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)
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