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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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' Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Efter den starka borsutvecklingen de senaste manaderna . °
foll fastighetssektorn tillbaka under september. Oro for den AVkaStnmg per manad
skuldtyngda kinesiska bostadsutvecklaren Evergrande samt Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
stigande langrantor i USA har varit i fokus och utmalas som
forklaringar till nedgangen for sektorn. Var bedomning &r dock
att nedgangen snarare handlar om vinsthemtagningar efter att
sektorn stigit med 46 procent fran slutet av februari till mitten av
september.
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Vi anser att utsikterna for Evergrande att reda ut sina finansiella
problem ar svarbeddémda. Den direkta kopplingen fran en
bostadsutvecklare i Kina till férvaltande bolag i Norden ar
begransade men det finns en risk for spridningseffekter

till obligationsmarknaden. De fem storsta noterade bolagen
hade forvisso 177 miljarder kronor i obligationslan med langa
16ptider vid utgangen av juni men ocksa 81 miljarder kronor i
tillganglig likviditet. Vi anser att det talar for att eventuell oro
pa obligationsmarknaden snarare far en kortsiktig effekt pa
tillvaxtutsikterna for nordiska fastighetsbolag &n att det skulle
paverka de langsiktiga tillvaxtmojligheterna.




Lannebo Fastighetsfond manadsrapport september 2021

En eventuell ranteuppgang medfcr en risk fér borssentimentet for 10 storsta innehav

fastighetsbolag men ger samtidigt positiva effekter for langsiktig

Vardepapper Andel av fond, %
tillvaxt i bolagen. En ranteuppgang sker sannolikt endast i en Balder B 12.3
miljo da ekonomin utvecklas val och inflationen stiger. En hog NP3 Fastigheter 07
ekonomisk aktivitet bor mojliggora en hogre uthyrningsgrad,
dessutom ar kommersiella hyror direkt kopplade till KPI vilket gor SBBB 95
att hyrorna per den 1 januari stiger med den ojusterade inflationen i Sagax B 9.5
oktober. Nyfosa 7.5
Nar vi tittar pa de transaktioner som skett under aret ar var K-Fast Holding 8 o4
bedémning att bolagens varderingar slépar efter, framfor allt inom Eug et
bostédder, samhallsfastigheter samt lager/industri/logistik. Under Amasten Fastighets 39
september salde Akelius en stor portfolj med bostader i Tyskland, K2A Knaust & Andersson B 39
Sverige och Danmark f6r cirka 92,5 miljarder kronor. Massmedialt Platzer Fastigheter B 39
férekommer uppgifter om att transaktionen genomforts baserat pa Summa tio storsta innehav 706
ett avkastningskrav om cirka 2,3 procent. Vi uppskattar dock att —
den faktiska avkastningen fran portfdljen ligger under 2 procent. Likviditet Sl

Totalt antal innehav 22

Detta ar en markant 1agre niva an vi tidigare sett i transaktioner for
denna typ av bostader. Sammantaget talar det for att vi kommer att
se fortsatta positiva varderevideringar i fastighetsbolagen under
kommande kvartal.

Vi har under manaden successivt handlat in innehav i fonden som
startade den 15 september. I dagslaget &r Balder fondens storsta
innehav foljt av NP3, SBB, Sagax, Nyfosa och K-Fastigheter. Det &r
bolag som visat en hog historisk tillvaxt i férvaltningsresultat per
stamaktie, dar vi ser goda utsikter for fortsatt tillvaxt och dar vi har
stort fortroende for ledningen.

Totalt 1 fonden har vi 6ver 50 procents exponering mot bolag med
en majoritet av portfdljen 1 bostader och/eller samhallsfastigheter.
Vi har ocksa en storre exponering mot bolag med fokus pa lager/
industri/logistik &n mot bolag med 6vervagande delen kontor,
trots att kontor ar det storsta segmentet for de bérsnoterade
fastighetsbolagen. Portfoljen speglar ddrmed var syn pa vart vi
langsiktigt ser bast tillvaxtutsikter.

Avslutningsvis kan vi konstatera att utvecklingen i fonden och pa
marknaden under de forsta tva veckorna inte varit vad vi énskat,
men vi hoppas fa ert fortsatta fortroende och ser med tillforsikt
framtiden an.

Storre forandringar

under manaden

Kop

Fonden startade 15 september och alla innehav &r nya

Forsiljningar




Lannebo Fastighetsfond manadsrapport september 2021

Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

Fondfakta

Lagre risk Hagre risk Andel av fond (%) Tobias Kaj &
) Forvaltare -
‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘ 1. Sverige 91,3 Philip Hallberg
2. Norge 4,0 otz 2021-09-15
3. Likviditet 47 Sizinid
Nyckeltal e i Andelfkurf (kr) 92,61
Fas- forelse- Fondférmdgenhet
tighets- index (mkr) 60,9
Sharpekvot N/A N/A - )  1.0% fast + 20%
. Forvaltningsavgift |~
Totalrisk (%) N/A N/A %) rorlig eventuell
Tracking error N/A overavkastning
= Bankgiro 5718-7254
Informationskvot N/A
ISIN SE0016609663
Alfa N/A = o — I
Oppen for handel Dagligen
Beta N/A MF')pt 919
insta
FEE SR (0 53 investeringsbelopp 100 kr
Omséttningshastighet N/A Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
B pone g, 100 () LEI-kod: 549300P1LRETLDRKHC53
Nettoexponering, aktier (%) 97

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

- Vill ta del av utvecklingen pa den nordiska
fastighetsmarknaden.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

* Har en placeringshorisont pa minst fem
ar.

Placeringsinriktning

Lannebo Fastighetsfond ar en aktiv
forvaltad aktiefond med fokus pa
langsiktighet och riskmedvetenhet. En
investering i fonden ger dig en fokuserad
inriktning mot nordiska bygg- och
fastighetsbolag. Malet &r att med en
koncentrerad portfélj skapa mojlighet till
god riskjusterad avkastning.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar VINX Real Estate SEK NI. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hdmtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker fran sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.




