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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Bland portfdljbolagen vill vi lyfta fram Novo Nordisk som
uppgraderade férsaljnings- och vinstprognoserna for 2021 till
foljd av framgangar med det nya lakemedlet mot fetma. Andra
bolag som rapporterade starka resultat var Alfa Laval och Thule.
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Den framsta besvikelsen var konsultbolaget AFRY, som aterigen
lamnade en rapport som inte nadde férvantningarna.

Hur lange kommer da komponentbristen och transportbekymren
att bestd? Vart trista svar pa det ar att det ar i hogsta grad oklart
och bolagen sjalva ar osdkra och ger blandade besked. Vissa tycker
att situationen ar pa vag att forbattras, medan andra inte ser nagon
ljusning alls utan snarare fortsatta forsamringar. Det forefaller
sannolikt att nuvarande problem kvarstar en bra bit in 1 2022, men
att de gradvis mildras.

Inflationen biter sig ocksa kvar pa en hég niva och ar ett allt

storre bekymmer for centralbanker runt om i varlden. Ar det

ett Overgaende problem, eller &r det risk for att inflationen

blir bestaende hogre an centralbankernas inflationsmal? Var
beddmning ar att inflationen i alla fall ar tillrackligt hog for att

det ska bli rantehdjningar och nedtrappningar av obligationskop

1 saval USA som Europa under néasta ar. Historien visar att det

ofta blir stokigt pa de finansiella marknaderna kring den forsta
rantehdjningen av Federal Reserve i en hojningscykel, men att oron
vad det ska féra med sig lagger sig efterhand. Norges Bank ligger
forst i rantehdjningsligan och hojde styrrantan i slutet av september
och signalerar att ytterligare hojningar ar pa vag.

Bolag med inriktning mot fornyelsebar energi har éver lag

haft ett svagt ar pa borsen. I vissa fall &r det befogat da den
operationella utvecklingen har varit svag, men samtidigt
fortsatter marknadstillvaxten vara mycket stark. Det ndra
forestaende klimattoppmotet i Glasgow, COP 26, kan kanske rikta
stralkastarljuset mot sektorn, och besluten dar leda till en &nnu
snabbare utbyggnad av fornyelsebara energikéallor.

Vara storsta kop under manaden gjordes i Novo Nordisk, GN Store
Nord och Veidekke. I samtliga fall har vi 6kat pa redan befintliga
innehav. Danska bolaget GN Store Nord sénkte sin prognos nagot i
kvartalsrapporten till {6ljd av komponentbrist och aktien f6ll. Vi sag
det som ett bra tillfalle att 6ka pa innehavet i fonden.

Vi gjorde endast en forsaljning under manaden och det

var innehavet i Midsona som avyttrades. Bolaget har haft
l1onsamhetsproblem under en tid. Samtidigt flaggar de for att

hogre ravarupriser och fraktkostnader kan komma att paverka
lonsamheten &n mer. Vi ser det som en risk da balansrakningen ar
relativt anstrangd och salde darfér innehavet.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

#  Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 39,5
2. Halsovard 18,9
3. Sallankdpsvaror och tjanster 12,2
4. Finans 8,4
5. Energi 9,4
6. Informationsteknologi 5,0
Likviditet 6,6

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Novo Nordisk B 6,9
Harvia 5,6
Hexatronic 5,0
AstraZeneca 4,4
Inwido 3,7
Veidekke 3,6
Alfa Laval 3,4
Tryg A/S 3,3
Lindab 3,2
ALK-Abell6 31
Summa tio storsta innehav 421
Likviditet 6,6
Totalt antal innehav 34

Storre forandringar
under manaden

Kop

Novo Nordisk
GN Store Nord
Veidekke

Forsaljningar

Midsona




Lannebo Norden Hallbar manadsrapport oktober 2021

Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

1

Fondfakta

Lagre risk Hagre risk 5
Forvaltare Charlotta Faxén
‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘ 4 & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2018-06-14
Nyckeltal AP Andelskurs (kr) 190,18
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Norden  Jamférelse- Fondférmogenhet

Hallbar index (mkr) 216
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1 Sverige 58,9 Minsta
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Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

» Tror pa de nordiska aktiemarknaderna och
som soOker en diversifierad fondportfélj av
bolag med olika storlek, inom olika sektorer
och med olika valutaexponering.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

+ Kan acceptera att svangningar kan
forekomma och har en placeringshorisont
pa minst fem ar.

Lannebo Norden Hallbar &r en aktivt
forvaltad fond dar forvaltarna handplockar
aktier i nordiska bolag. Portfoljen ar
koncentrerad till runt 30 bolag dar
forvaltarna ser potential till stigande
vinster och vaxande utdelningar dver tid.
Placeringarna kan goras i savél stora

som sma bolag pa samtliga nordiska
borser inom samtliga branscher. Fonden
foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina
placeringar. Det betyder att fonden, utover
vad som géller for samtliga av Lannebos
fonder, aktivt véljer in bolag utifran tre
huvudteman: En battre miljo, ett friskare liv
och ett hallbart samhalle.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar VINX Benchmark CAP Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Anger hur stor andel
av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.
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