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Manadsrapport oktober 2021

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Langriantorna kryper vidare uppat
Investerat 1 SBAB och Volvo Treasury

Inflationsoron fortsatte under oktober. Aven om de flesta
centralbanker fortsatter att rakna med att den hogre inflationen

ar temporér sa pressade marknaden upp rantorna under kvartalet,
om an fran laga nivaer. Det finns flera faktorer som spokar, bland
annat stigande fraktpriser som borjar sla igenom f6r bolagen och
produktionsstdérningar pa grund av komponentbrist. Stigande
ravaru- och energipriser ar ocksa bidragande faktorer. Den svenska
5-ariga statsréntan steg fran omkring nollan till 0,1 procent under
manaden.

Riksbanken delar asikten att den stigande inflationen enbart ar
tillfallig och Riksbanken behdll nollrdntan vid septembermotet.
Riksbanken fortsatter med st6dkop av vardepapper och signalerar
inte rantehdjningar forran 2024.

Rapportsdsongen for det tredje kvartalet kom igang under manaden
och de rapporter som hittills har kommit har varit bra 6ver lag. Det
man kan se ar att komponentbrist och stigande ravarupriser ger
paverkan pa vissa av bolagen.
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Avkastning "% oese

fond Kort index’
Oktober 2021 0,0 -0,3
Ar2021 09 0,0
3ar 2,1 2,2
5ar 3,0 0,8
10 ar 12,6 2,8
Sedan start (011112) 45,4 31,6
Crmndghs 07 10
20202 04 19
20192 1,2 0,3
20182 -0,3 -0,8
20172 0,7 -0,8
20162 0,8 -0,7

"Innan 2020-06-01 var fondens
jamforelseindex Nasdaq OMX Credit
SEK Rated FRN 1-18M. Innan 2018-04-
01 var fondens jamforelseindex OMRX
Statsskuldvéxelindex.

2 Avkastningen &r berédknad pa slutkurser.
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Vi deltog 1 en nyemission under perioden, i svenska
fastighetsbolaget Fabege som gav ut en ny femarig obligation med
kupongranta Stibor 3 man + 0.98 procent. Vi investerade ocksa i
obligationer utgivna av svenska banken SBAB samt Volvo Treasury.

Vi har 1ag réanteduration for att skydda fonden mot stigande réntor.
Vid periodens slut var réantedurationen 0,1 ar och vi har enbart
obligationer med rorlig ranta i fonden.

Vi ar langsiktiga i var forvaltning och fortsatter att halla samma
struktur som tidigare i fonden. Vid manadsskiftet utgjorde andelen
obligationer cirka 84 procent av fondformdgenheten, andelen
foretagscertifikat 7 procent och resterande del bestod av likvida
medel. Kreditdurationen, den genomsnittliga 16ptiden pa samtliga
innehav i fonden, 1ag vid manadsskiftet pa 1,7 ar.

Forrantningstakten ar i dagslaget knappt 0,3 procent efter avgift,
givet ett oforandrat ranteléage.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 8,8
BBB+/BBB/BBB- 81,8
BB+/BB/BB- 0,0

High yield
SVEE B4/B/B- 0,0
CCc/cc/C 0,0
Likviditet/dvr. marknadsvarde 9,3

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick

till 53,6 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Volvo Treasury 4,6
Wallenstam 4,1
Hexagon 4,0
Castellum 3,8
Balder 3,8
Arla Foods Finance 3,7
Ncc Treasury 3.4
Billerudkorsnéas 34
Elekta 3,2
Lifco 31
o
Likviditet 9.3
Totalt antal emittenter 44

Storre forandringar

under manaden

Kop

Fabege
FastPartner FC
SBAB

Forsaljningar
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Risk/avkastningsprofil Strategisk fordelning Fondfakta
I I Karin Haraldsson
Lagre risk Héagre risk 1 .. .
3 Forvaltare Katarina Ponsbach
‘ 1 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 ‘ 7 ‘ Carlsson
: ortcam 2007112
NYCkeltaI Andelskurs (kr) 117,39
Lannebo r—
Réntefond ~ Jamforelse- Fondférmégenhet 4411
Kort index (mkr)
Totalrisk (%) 19 09 Forvaltningsavgift 0,20%
Rénteduration, ar 01 Bankgiro 5314-9837
Kreditduration, ar 17 ISIN SE000865768
Omsaéttningshastighet, 04 Oppen for handel Dagligen
ggr (210630) Minsta
. inasbel 100 kr
Andel ay fond (%) investeringsbelopp
1 Féretagsobligationer 83,2 AP CIRELE
2 Foretagscertifikat 7,5 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
3 Likviditet 9,3 LEl-kod 549300LG2WC90WG10T86
Forfallostruktur
Andel av fond (%)
<1ar 36
1-3 ar 45
3-54ar 19
>5ar 1
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Har en sparhorisont pa mer an ett ar.

« Vill ha begréansad risk i ditt sparande.

Lannebo Réantefond Kort ar en aktivt
forvaltad rantefond vars innehav har en
genomsnittlig |6ptid pa 0-2 ar. Fonden
investerar i svenska réantebarande
vardepapper framst utgivna av féretag
men kan dven placera i rantebarande
vardepapper utgivna av stat eller kommun
samt i penningmarknadsinstrument,
alla med bedémd hog kreditvardighet.
Fonden far placera mer @n 35 procent
av fondmedlen i obligationer och andra
skuldforbindelser som givits ut eller
garanterats av en stat eller kommun i
Sverige.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Solactive SEK IG Credit Index.

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vagd genomsnittlig
aterstaende |6ptid for fondens
rantebdrande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid fér fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer
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