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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Rapporter i fokus under stark bérsmanad
Kopt aktier 1 Balder och Lifco

Efter en negativ borsmanad i september blev oktober en betydligt
muntrare historia. Huvudfokus var givetvis bolagens rapporter for
det tredje kvartalet. Overgripande &r det tydligt att manga bolag far
balansera mellan stark efterfragan och utmanade leveranskedjor,
med stora kostnadsckningar som f6ljd. Sammantaget anser

vi att de flesta av fondens innehav hanterade utmaningarna

pa ett bra sétt. Flera av bolagen har ocksa fortsatt starka sina
marknadspositioner genom att férvarva mindre konkurrenter.

Fondens i sarklass basta aktie under manaden var
pumptillverkaren Concentric, som ar en underleverantor till
kommersiella fordon. Bolaget annonserade under slutet pa
manaden forvarvet av den amerikanska branschkollegan

EMP. Forvarvet bidrar till att starka Concentrics position inom
batteridrivna fordon till en, i var mening, attraktiv prislapp.
Concentric har under lang tid haft en stark balansrakning och det
har varit utmanande att hitta forvarv av tillrackligt hog kvalitet,
varfor vi ser positivt pa transaktionen. Concentrics aktie steg 52
procent.

Flera innehav levererade starka kvartalsrapporter, daribland
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Per Trygg, Johan Stahl, Hjalmar Ek.

Avkastning
Jam-

Lannebo  forelse-
Avkastning, % Smabolag index
Oktober 2021 5,8 6,4
Ar 2021 20,0 287
3ar 89,3 1121
5ar 129,0 1534
10 ar 518,2 5678
Sedan start
(000804) 2102,4 1620,8

Genomshnittlig ars-

avkastning 24 man 235 31.9
2020’ 18,0 23,0
2019’ 40,4 43,2
20187 -1,7 -0,2
20177 12,7 8,8
2016 9,7 12,2

T Avkastningen &r berdknad pé slutkurser.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
1,209 |52 |71 | 04| -07
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
94 | 13 | -85 | 58
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fondens storsta innehav Addtech. Bolaget genererade en stark
omsattningstillvaxt med stigande rérelsemarginal. Addtech-aktien
lyfte 23 procent.

Ventilationsbolaget Lindabs kvartalssiffror var synnerligen
starka, med en omséttningsokning pa 8 procent samt en tillvaxt
1 r0relseresultat pa strax 6ver 50 procent. Lindabs aktie steg 26
procent.

Finska Vaisala, som tillverkar matinstrument till en rad olika
branscher, hojde under oktober sin prognos for vinst och
omséttning for helaret. Bolagets tredje kvartal var mycket starkt,
drivet av affarsomradet Industrial Measurements, som har en
betydligt hogre 1onsamhet &n bolaget som helhet samt en hog
tillvaxt. Vaisalas aktie klattrade 23 procent.

Pa den svagare sidan hamnade fondens bada e-handelsholag —
Desenio och BHG. Bada bolagen hade en mycket stark efterfragan
1 fjol under pandemin, vilket fcr tillfallet reverseras. Samtidigt
pressas lonsamheten av stigande fraktkostnader och hogre
marknadsféringskostnader. BHG vaxte trots en mer utmanande
marknad ett par procentenheter organiskt medan Desenio hade en
negativ tillvaxt pa 21 procent (jamfort med en tillvaxt pa narmare
40 procent i fjol). Desenio och BHG-aktierna tappade 37 respektive
22 procent under manaden. Dessa innehav ar forhallandevis sma
och utgdr tillsammans mindre &n 2 procent av fonden.

Aven bygghissféretaget Alimak hade ett utmanande kvartal dar
omséattningen var i princip oférandrad, &ven om bolagets [onsamhet
aterhamtade sig fran fjolarets mycket laga nivaer. Aktien sjonk 11
procent.

Under manaden har vi investerat i tva nya innehav och ett
nygammalt. Fonden deltog i borsnoteringen av Storskogen, som ar
ett foretag med affarsidén att forvarva mindre, onoterade bolag och
verka som en langsiktig agare i en decentraliserad bolagsstruktur.
Bolagsledningen ar stora dgare i Storskogen, bolaget har en god
historik och vi beddmer att det kan fortsatta aterinvestera de
kassafloden som genereras till attraktiv avkastning.

Lifco ar ett nytt innehav. Lifco &r en bolagsgrupp bestdende av

tre huvudsakliga affarsomraden; Dental, Demolition & Tools samt
Systems Solutions. Aven om verksamheterna ar disparata &r den
roda traden i Lifcos struktur en tydligt decentraliserad styrmodell
med ett hogt fokus pa avkastning pa kapitalet och 16nsam tillvaxt.
En betydande del av vinsten aterinvesteras i vardeskapande
forvarv. Slutligen har vi aterigen investerat i Balder, efter en
kortare sattning i fastighetssektorn dar vi bedomde att aktien natt
attraktiva varderingsnivaer i forhallande till tillvaxtpotentialen.

Pa sdljsidan har innehavet i Borregaard avyttrats efter stark
kursutveckling. P4 nuvarande kursnivaer ser bolaget rimligt
varderat ut sett till intjdningspotentialen i befintlig verksambhet.
Innehaven i Castellum och Holmen minskades.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 51,0
2. Halsovard 12,3
3. Sallankopsvaror och tjanster 8,1
4. Fastighet 9,0
5. Material 41
6. Informationsteknologi 6,0
7.  Kommunikationstjanster 3,8
8. Finans 3,6
Likviditet 21

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Addtech B 6,1

Nolato B 5,6
Trelleborg B 4,8

Securitas B 4,7
Lindab 3,5
Huhtamaki 34
Bufab 3,2
Bravida 3.1

NENT B 2,6
Hexpol B 2,5
Summa tio storsta innehav 39,6
Likviditet 2,1

Totalt antal innehav 58

Storre forandringar
under manaden

Kop

Storskogen
Lifco
Balder

Forsaljningar

Borregaard
Castellum
Holmen
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Per Trygg, Johan Stahl, Hjalmar Ek
BEENEREEEN
Fondens startdatum 2000-08-04
Andelskurs (kr) 181,44
Fondférmdégenhet (mkr) 34625
NYCkeItaI Forvaltningsavgift (%) 1,60
Lannebo Jamforelse- gsavg : !
Smébolag index  Bankgiro 5563-4620
Sharpekvot 09 13 IsIN SE0000740698
Totalrisk (%) 27,0 24,2 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 53 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot -1,6 PPM-nr 842690
Alfa -0.7 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 1 LEl-kod 549300JC5787N3394631
Active share (%) 66
Omséttningshastighet, ggr (210630) 0,2
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning
Historisk avkastning &r ingen garanti till dlg som Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad
for framtida avkastning. De pengar som - Tror p4 smé& och medelstora bolag pa den aktiefond som investerar i sma och
placeras i fonden kan bade ¢ka och svenska och nordiska aktiemarknaden. medelstora bolag i Norden med tonvikt pa
minska i varde och det &r inte sékert att Sverige. De bolag som fonden investerar
du far tillbaka hela det insatta kapitalet. - Tror pa aktiv férvaltning och investeringar i far som hogst ha ett bérsvarde som
Fondens vérde kan variera kraftigt pa baserade pa en tydlig uppfattning om varje uppgar till 1 procent av den svenska
grund av fondens sammanséttning och enskilt bolag. aktiemarknadens totala borsvérde vid
de forvaltningsmetoder fondbolaget investeringstillfallet. Vid halvarsskiftet
anvander sig av. Faktablad och 2021 innebar det ett borsvarde om cirka
informationsbroschyr finns pa www. 106 miljarder kronor.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.
Forklaringar
Jamforelseindex Fondens jamforelseindex Tracking error Visar hur mycket fondens Alfa Beskriver effekten av
ar Carnegie Small Cap Sweden Return avkastning svanger i varde i forhallande portfoljférvaltarens val pa fondens
Index. Andelskursen for fonden satts fore till sitt jamforelseindex. Berdknas som avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
den tidpunkt da kursen for index hamtas. standardavvikelsen hos skillnaden extra avkastning som investeraren far
Detta kan ibland medfora att en jamforelse mellan fondens och jamférelseindexets justerat for marknadsrisken.
mellan dem kan bli missvisande. avk:dstning. ) Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning Active share Ett matt som anger thr stor svangningar p& marknaden. Betavérdet
med hansyn till fondens totalrisk. Beraknas andeI av fo'nden som avviker fran sitt berattar hur mycket fondens varde
som kvoten mellan fondens avkastning jamforelseindex. forandras procentuellt sett nar marknadens
minus den riskfria réntan och fondens Informationskvot Ett méatt pa riskjusterad varde fordndras med en procentenhet.
totala risk (standardavvikelsen). avkastnfng. Den méats som de'r.1 gktiva . Alla nyckeltal bersknas enligt
Totalrisk Anges som standardavvikelsen a.vkastnlngen delat med portfoljens aktiva Fondbolagens férenings riktlinjer.
for variationerna i fondens eller index totala risk.
avkastning.
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