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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Stigande kortrantor och ckade kostnader
Bolagen vittnar om en fortsatt stark efterfragan

Efter att aktiemarknaden varit fallande under september

vande sentimentet under andra veckan i oktober och SIXPRX
steg darefter med 7 procent. En borjan till harmonisering av
varderingar mellan hogt och lagt varderade bolag var tydligt
under foregaende manad, dar en stigande ranta tillsammans
med osakerheter pa den kinesiska fastighetsmarknaden var
nagra av anledningarna. Marknaden har nu skakat av sig
riskerna och varderingarna har atergatt till stora diskrepanser.
Var generella bild av kvartalsrapporterna som publicerats ar att
kostnadsokningar aterfinns i hela vardekedjan. For narvarande
blir det nagot sjalvuppfyllande da logistikproblem medfér att bolag
saval som konsumenter koper bade tidigare och mer varor an vad
behovet ar. Orderingangen har darfor varit battre an foérvantat

1 flera verkstadsbolag. Fragor vi staller oss nu ar bland annat:

Hur inflaterade ar orderbockerna? Innebar leverans i framtiden
risker for felprissattning nar kostnader okar? Nar och hur kan
prishdjningar implementeras?

Inflationen ar fortsatt tilltagande och allt fler geografier marker
av stigande priser. Loner, hyror, el och forbrukningsvaror stiger
1 en takt som inte setts pa manga ar i vastvarlden. Exempelvis

hojer man i USA ersdttningen for 70 miljoner amerikaner, vilka

Martin Wallin & Robin Nestor

Avkastning
Jam-
Lannebo  fdrelse-
Avkastning, % Sverige index
Oktober 2021 12 5,0
Ar2021 22,4 302
3ar 54,3 86,7
5ar 89,8 118,4
10 ar 2711 3276
Sedan start (00804) 6541 564,6
2020’ 10,4 14,8
2019’ 21,9 35,0
2018’ 12 44
20177 74 9,5
2016 11,0 9,6

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
50 | 29 | 75 | 23 | 1,0 | 08
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
34 | -1,4|-19 | 12
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ar under vissa former av socialférsakring med 5,9 procent i borjan
av 2022. FED har medgivit att inflationen har varit hogre och ser

ut att vara langre &n de tidigare antagit, men anser fortsatt att den
till storre delar ar 6vergaende och ska komma ned mot malet om

2 procent. Marknaden har dock borjat misstro centralbankernas
inflationspolitik och salt av korta réanteobligationer under

oktober. Réntan pa en tvaarig statsobligation har under manaden
fordubblats (eller mer) i exempelvis USA, Storbritannien, Australien
och Kanada.

Autoliv och Sandvik utvecklades battre an marknaden med
uppgangar om 10 respektive 8 procent. Autoliv rapporterade ett
kvartal dar forsaljningen minskade med 12 procent. Detta samtidigt
som den globala personbilstillverkningen f6ll med 20 procent.
Stigande ramaterialkostnader och atertagna order fran kunder
paverkade lonsamheten i stor utstrackning. Detta medforde

att den justerade rérelsemarginalen blev 5,6 procent (10,1). Vi
forvantar oss en pressad marginal under borjan av 2022 men ser en
forsaljningstillvaxt som tilltar och kan vara bestdende kommande
ar.

Sandvik redovisade likt flera verkstadsbolag en stark orderingang
med en organisk 6kning om 21 procent. Gruvverksamheten
utvecklas val med god efterfragan med anledning av hoga
metallpriser. Erbjudandet inom vandskar och tillverkningsmjukvara
paverkades av lagre produktionsvolymer inom fordonsindustrin
vilket kompenserades mer an val av slutmarknader inom
verkstadsindustri, infrastruktur och flyg. Fér hela koncernen vaxte
rorelseresultatet med nara en miljard kronor fran samma kvartal
foregaende ar och den justerade rorelsemarginalen var 17,6 procent
17,3).

Ericsson utvecklades svagt 1 oktober och sjonk med 5 procent.
Ericssons tredje kvartal var paverkat av minskad forséljning

till Kina och vissa mindre komponentbrister. Lonsamheten
fortsatter att utvecklas val dar bruttomarginal, rérelsemarginal och
kassaflode starktes mot foregaende ar. Affarsomradet Networks
vaxte forsdljningen exklusive Kina med 8 procent vilket visar pa
okade marknadsandelar. Digital Services pressas for tillfallet av
uppstart av kontrakt men forvantas om nagra ar kunna leverera

en rorelsemarginal over tidigare mal om 10-12 procent. Den 22
oktober meddelade bolaget att de enligt amerikanska Deparment
of Justice (DOJ) brutit mot 6verenskommelsen som naddes under
2019. Ericsson ska inte ha deklarerat vissa dokument och uppgifter.
Bolaget har sagt att de fortsatter att samarbeta med DOJ och att det
ar for tidigt att sdga vad overtradelsen utmynnar i.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

#  Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 33,0
2. Finans 17,8
3. Informationsteknologi 15,7
4. Séllankopsvaror och tjanster 16,1
5. Hélsovard 5,1
6. Kommunikationstjanster 3,4
7. Dagligvaror 53
8. Material 1,3
Likviditet 23

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Nordea 6,9
Ericsson B 6,9
H&M B 6,6
SKF B 6,4
Trelleborg B 6,1
Nokia SEK 5,6
Autoliv SDB 4,8
Volvo B 4,7
Electrolux B 4,7
Sandvik 4,7
Summa tio storsta innehav 57,4
Likviditet 2,3
Totalt antal innehav 27

Storre forandringar
under manaden

Kop

SKF
Nordea
Essity

Forsaljningar

SEB

Handelsbanken
SOBI
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
EEENENREEEN -
Fondens startdatum 2000-08-04
Andelskurs (kr) 56,76
Fondférmdégenhet (mkr) 3410
NYCkeItaI Forvaltningsavgift (%) 1,60
Lannebo Jamforelse- gsavg i !
Sverige index Bankgiro 5563-4604
Sharpekvot 09 13 IsIN SE0000740680
Totalrisk (%) 222 18,9 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 8,6 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot -0,9 PPM-nr 806869
Alfa -0.7 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 11 LEl-kod 549300GJSC541WIWX079
Active share (%) 74
Omséttningshastighet, ggr (210630) 1,5

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig

till dig som

- Vill ta del av utvecklingen pa den svenska
aktiemarknaden.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning
Lannebo Sverige &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar pa den svenska
aktiemarknaden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
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