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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Oktoberfest pa borsen

Novo Nordisk tillbaka i fonden

Borserna utvecklades starkt i oktober och atertog ddrmed stora
delar av nedgangen i september. Pa de nordiska marknaderna var
Danmark starkast foljt av Sverige, medan uppgangarna var mer
blygsamma i Norge och i Finland. De mindre bolagen utvecklades
starkare an de storre bolagen.

Rapportsasongen for det tredje kvartalet inleddes och forefaller ha
lugnat investerarna. Utfallen har varit i linje med férvantningarna
pa den svenska marknaden, medan de i USA, som vanligt, har
overtraffat forvantningarna. Ddremot kan vi konstatera att det
har varit en stor spridning mellan hur olika bolag presterar. Vissa
bolag gynnas av den inflationistiska miljon och har inga som
helst problem att kompensera sig for hogre kostnader, medan
andra missgynnas. Vi konstaterar &ven att bilproducenter &r hart
drabbade av bristen pa halvledare och produktionen har sjunkit
patagligt, vilken direkt och indirekt paverkar manga bolag inom
den nordiska tillverkningsindustrin.
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Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning

Lannebo Jam-

Sverige  forelse-
Avkastning, % Hallbar' index?
Oktober 2021 6,0 5,0
Ar 2021 155 30,2
3ar 79,9 86,7
5ar 1156 118,44
10 ar 309,0 326,3
Sedan start (101001) 284,4 311,6
20203 24,1 14,8
20193 34,2 35,0
20183 -07 -44
20173 5,0 9,5
20163 8,3 9,6

TResultat fére 2018-12-20 ar baserat pa
Lannebo Utdelningsfond.

2Innan 2018-12-20 var fondens
jamforelseindex SIX Return Index.

3 Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
14| -12|63 |27 | 14| -03
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
50 | 36 | -69 | 60
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Bland portféljbolagen vill vi lyfta fram Novo Nordisk som
uppgraderade férsaljnings- och vinstprognoserna for 2021 till f6ljd
av framgangar med det nya lakemedlet mot fetma. Andra bolag som
rapporterade starka resultat var Alfa Laval och Thule. Den framsta
besvikelsen var konsultbolaget AFRY, som aterigen lamnade en
rapport som inte nadde forvantningarna.

Hur lange kommer da komponentbristen och transportbekymren
att bestd? Vart trista svar pa det ar att det ar i hogsta grad oklart
och bolagen sjalva ar osdkra och ger blandade besked. Vissa tycker
att situationen ar pa vag att forbattras, medan andra inte ser nagon
ljusning alls utan snarare fortsatta forsamringar. Det forefaller
sannolikt att nuvarande problem kvarstar en bra bit in 1 2022, men
att de gradvis mildras.

Inflationen biter sig ocksa kvar pa en hog niva och ar ett allt

storre bekymmer for centralbanker runt om i varlden. Ar det

ett overgaende problem, eller &r det risk for att inflationen

blir bestaende hogre an centralbankernas inflationsmal? Var
beddmning ar att inflationen i alla fall ar tillrackligt hog for att

det ska bli rantehdjningar och nedtrappningar av obligationskop

1 saval USA som Europa under néasta ar. Historien visar att det

ofta blir stokigt pa de finansiella marknaderna kring den forsta
ranteh6jningen av Federal Reserve i en hojningscykel, men att oron
vad det ska féra med sig lagger sig efterhand. Norges Bank ligger
forst i rantehdjningsligan och hojde styrrantan i slutet av september
och signalerar att ytterligare hojningar ar pa vag.

Bolag med inriktning mot fornyelsebar energi har éver lag

haft ett svagt ar pa borsen. I vissa fall ar det befogat da den
operationella utvecklingen har varit svag, men samtidigt
fortsatter marknadstillvaxten vara mycket stark. Det nara
forestaende klimattoppmotet i Glasgow, COP 26, kan kanske rikta
stralkastarljuset mot sektorn, och besluten dar leda till en &nnu
snabbare utbyggnad av fornyelsebara energikéallor.

Vara storsta kop under manaden gjordes i Novo Nordisk och i

Atlas Copco. Danska Novo Nordisk ar ett nygammalt innehav i
fonden. Bolaget ar varldsledande inom lakemedel fér behandling av
diabetes, men dven inom lakemedel mot fetma. Positionen i Atlas
Copco har okats pa.

De storsta forséljningarna gjordes i SOBI, Medcap och Fjordkraft.
Sedan budet pa SOBI kom har aktien handlats 6ver budkursen. Vi
valde darfor att sdlja samtliga aktier i marknaden i stallet for att
lamna in dem. Vi har &ven salt Medcap och Fjordkraft.

Branschfordelning

Fordelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 59,1
2. Halsovard 12,1
3. Saéllankopsvaror och tjanster 9,8
4. Energi 9,8
5. Material 1,6
6. Dagligvaror 2,0
Likviditet 5,7

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
AstraZeneca 78
Atlas Copco B 74
NIBE Industrier B 5,5
Alfa Laval 5,4
GARO 51
Thule 5,0
Inwido 4,2
Systemair 4,2
Rejlers B 41
Bravida 4,0
Summa tio storsta innehav 52,8
Likviditet 57
Totalt antal innehav 26

Storre forandringar
under manaden

Kop

Novo Nordisk
Atlas Copco

Forsaljningar

SOBI
Medcap
Fjordkraft
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
o2 s s s IR
Fondens startdatum 2010-10-01
Andelsklassens startdatum 2018-12-20
N ckeItaI 1 Andelskurs (kr) 2 568,55
y Fondférmdégenhet (mkr) 1630
Lannebo Jamforelse-
Sverige Hallbar index Forvaltningsavgift (%) 1,60
Sharpekvot 11 1.3 Bankgiro 5314-3772
Totalrisk (%) 21,6 18,9 ISIN SE0011973684
Tracking error 77 Oppen for handel Dagligen
Informationskvot -0.4 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Alfa -0.3 PPM-nr 146928
Beta 11 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Active share (%) 84 LEI-kod 549300Y41WZFONEIE996
Omséttningshastighet, ggr (210630) 0,6

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som
- Vill investera i de bolag som &r bast pa

hallbarhet och som med sina produkter och
tjdnster bidrar till en mer hallbar vérld.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

* Inte vill vara investerad i fossila branslen,
tobak, alkohol, vapen, spel eller pornografi.

Placeringsinriktning

Lannebo Sverige Hallbar &r en aktivt
forvaltad aktiefond som huvudsakligen
investerar pa den svenska aktiemarknaden
men far investera upp till 10 procent i
aktiemarknader utanfor Sverige. Fonden ar
en sa kallad all cap-fond som kan investera
i alla storlekar av borsnoterade bolag.
Fonden féljer sarskilda hallbarhetskriterier
i sina placeringar. Det betyder att fonden,
utover vad som galler fér samtliga av
Lannebos fonder, aktivt véljer in bolag
utifran tre huvudteman: En battre miljo, ett
friskare liv och ett hallbart samhélle.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket

fondens avkastning svéanger i varde i
forhallande till sitt jamforelseindex.
Berdknas som standardavvikelsen for
differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett méatt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
fordandras procentuellt sett nar marknadens
varde férandras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
. Orgnr: 556584-7042
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