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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Investerat 1 obligation fran Vestum A 2021 o1
Inflationsoron fortsatte att vara ett tema under perioden. Aven 3ar 63
om de flesta centralbanker fortsatt argumenterar att den hogre 5 &r 14,6
inflationen bara &r temporar sa har fler och fler centralbanker borjat  sedan start (150130) 226
tala om minskade st6dkop och 1 nagra lander hojdes rantornaunder  genomesnittlig arsavkastning 13

perioden. 24 man '
Det finns flera faktorer som spokar, bland annat stigande fraktpriser Ziy 38
som borjar sla igenom fér bolagen och produktionsstérningar pa 2019' 5.0
grund av komponentbrist. Stigande ravaru- och energipriser ar 2018 1,0
ocksa bidragande faktorer. Den svenska 5-ariga statsrdntan steg 2017" 5,1
fran omkring noll i slutet av september till 0,15 procent vid slutet 2016' 56

av oktober, vilket gor att den stigit ca 0,35 procent totalt fran botten '

under sommaren. TAvkastningen ar beréknad pa slutkurser.

Vi investerade i ett nytt innehav under perioden, det svenska . =
borslistade Vestum. Vestum forvarvar bolag inom infrastruktur AVkaStnmg per manad
och industritjanster. Hittills har bolaget en portfolj med dryga tjugo

bolag. Vestum annonserade under manaden att de forvarvar norska Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
Lakers, ett av vara innehav, som ocksa har en férvarvsstrategi med 11/08 0710903 04
fokus pa vatten- och avloppsforetag. Tydlig inriktning, relativt lag Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
skuldsattning och en bra dgarbas gor att vi tycker obligationen har 05 | 07 | 05| 01

en attraktiv riskprofil. Vi investerade i en obligation med 16ptid om 3
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ar och kupongranta pa Stibor 3 méan + 4,15 procent. Fordelning kreditbetyg

Vi salde av ett par innehav under perioden, norska Norlandia som
vi inte tycker levererar. Danska Jacob Holm &ar under uppkop,
varfor potentialen i obligationen ar begransad sa den avyttrades.
Bergkvist-Siljan valde under perioden att fortidsinldsa sina
obligationer, tack vare sin starka finansiella utveckling, sa dessa
forsvann ocksa ur portfoljen.

Vibeholl samma struktur som tidigare i fonden. Bade
kreditdurationen, den genomsnittliga 16ptiden pa samtliga innehav
1 fonden, och rantedurationen, métt som den genomsnittliga
rantebindningstiden, var i princip oférandrade under perioden. Vi
har lag ranteduration for att skydda fonden mot stigande langréantor. Kreditbetyg

Andel av

L ) . B i . ) ) vdrdepapper fonden, %

Forrantningstakten ar i dagslaget cirka 5,1 procent fore avgift, givet AAA oo
ett oférandrat rantelage. Investment '

T AA+/AA/AA- 0

A+/A/A- 0,0

BBB+/BBB/BBB- 7.3

BB+/BB/BB- 21,8

B+/B/B- 59,4

cce/ce/c 2,0

Default D 0,0

Likviditet/dvr. marknadsvarde 8,7

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick
till 23,1 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Seb 31
Intrum 3,0
Ocean Yield 29
Color Group 2,7
European Energy 2,3
Dnb Bank 2,3
Sgl Transgroup International 2,1
Georg Jensen 2,1
Wallenius Wilhelmsen 2,0
Ekornes Qm Holding 2,0
Likviditet 8,7
Totalt antal emittenter 58

Storre forandringar
under manaden

Kop

Vestum

Forsaljningar
Bergkvist-Siljan
Jacob Holm
Norlandia
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Risk/avkastningsprofil Geografisk fordelning Fondfakta
Liare i I Karin Haraldsson
agre risk Hogre risk 1 " .
Forvaltare Katarina Ponsbach
‘ 1 2 ‘ 3 5 ‘ 6 ‘ 7 ‘ 5 Carlsson
’ s 2015°01-30
NYCkeltaI Andelskurs (kr) 122,60
Lannebo Fondférmdgenhet
High Yield (mkr) 825
Totalrisk (%) 12,7 Forvaltningsavgift 0,90%
= - 3 3
Rénteduration (ar) 0,7 > Bankgiro 584-9369
Kreditduration (ar) 2,8 ISIN SE0006421855
Omséttningshastighet, 05 Oppen fér handel  Dagligen
ggr (210630) Minsta
?g:jl(% investeringsbelopp 100 kr
1 Sverige 339 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
2 Norge 33,2 LEl-kod 549300XRFONRDKE3IM10
.o 3 Danmark 13,9
Forfallostruktur ,
4 Finland 7,6
Andel av fond (%) 5 Tyskland 2.8
<1ar 11
6 Likviditet 8,7
1-3 ar 46
3-5ar 42
>5ar 1
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en hogre avkastning an traditionellt
réantesparande och kan tanka dig att ta
nagot hogre risk.

- Tror pa aktiv forvaltning dér noggrann
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning

Lannebo High Yield &r en aktivt forvaltad
rantefond som huvudsakligen investerar i
hdgavkastande foretagsobligationer framst
i Norden. Med hogavkastande obligationer
avses obligationer utgivna av féretag med
lagre kreditvardighet, aven kallade high
yield-obligationer. Den genomsnittliga
I6ptiden for innehaven &r i normalfallet 3-5
&r men kan under perioder ligga utanfor
intervallet. Placeringar i utlandsk valuta
valutasakras alltid. Fonden far placera mer
an 35 procent av fondmedlen i obligationer
och andra skuldforbindelser som givits ut
eller garanterats av en stat eller kommun i
Norden.

Forklaringar

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vdagd genomsnittlig
aterstaende I6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid for fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer
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