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Integreringen av hallbarhetsrisker och mojligheter

Lannebo &r en aktiv forvaltare som stravar efter att investera i langsiktigt hallbara
bolag. Det kdannetecknas exempelvis av bolag som har innovativa,
samhallsframjande produkter, valutvecklade kontrollsystem for sin paverkan pa
omvarlden, kvantifierbara mal kopplade till hallbarhet, ambition att vara ledande inom
hallbarhet i sin bransch och/eller valutvecklade strategier for en hallbar tillvaxt. For
att identifiera dessa bolag integrerar vi hallbarhetsrisker och mojligheter i var
investeringsbeslutsprocess. Lds mer om var hallbarhetsintegrering i fondernas
informationsbroschyr samt i var policy.

Att analysera och forsoka undvika tydliga hallbarhetsrisker vid val av innehav till
fonden bedomer vi paverkar fondens riskjusterade avkastning positivt over tid.
Ansvarsfulla bolag, vilka vi bedomer har lagre hallbarhetsrisker, har stérre chans till
langsiktig Ionsamhet och darmed storre potential att generera en battre avkastning
at fondernas andelségare till en lagre risk och Over tid. Ett bolag som exempelvis
bryter mot internationella konventioner, har bristande affarsetik eller saknar tydlig
hallbarhetsagenda kan daremot adra sig stora kostnader eller daligt renommé som
paverkar investeringens varde negativt.

|dentifiering, beddmning och hantering av negativa
konsekvenser

Lannebo beaktar negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som en del i den
bolagsanalys som sker pa varje bolag innan det véljs in i portféljen. Listan av
negativa konsekvenser ar i praktiken oandlig men kan exempelvis handla om bolags
utslapp av vaxthusgaser, vatten- och energiintensitet, arbetsvillkor, manskliga
rattigheter, ersattning till ledande befattningshavare, transparens eller korruption.
Vad som ar mest vasentligt skiljer sig at fran bolag till bolag beroende pa dess
verksamhet. For att i praktiken kunna visa hur fondbolaget beaktar dessa negativa
konsekvenser har fondbolaget valt ett antal indikatorer for hallbar utveckling som
fondbolaget utvarderar, och for dessa indikatorer, bedémer de negativa
konsekvenserna. Dessa indikatorer harstammar fran forvaltarnas interna
bolagsanalys och &r sddana som Lannebo anser bor prioriteras extra i syfte att skapa
ett sa hallbart samhélle som mojligt, sett till hallbarhetsfaktorerna. Lannebo har valt
foljande indikatorer:

- Har incidenter skett i bolaget, sésom Overtradelser av UN Global Compact och

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag?

- Finns méatbara mal for vaxthusgasutslapp i bolaget?

- Finns méatbara mal for energieffektivisering i bolaget?

- Har bolaget verksamhet i lander med hogre korruptionsrisk?

- Forekomst av visselbldsarsystem i bolaget?

- Andel oberoende styrelseledamoter i bolaget?

- Forekomst av jamstalldhetsmal i bolaget?

- Konsfordelning i bolaget, for koncernledningen och styrelsen?



https://www.lannebo.se/informationsbroschyr/
https://www.lannebo.se/informationsbroschyr/
https://cms-media.lannebo.se/wp-content/uploads/sites/2/2020/09/18110624/policy-for-ansvarsfulla-investeringar_faststalld_200831.pdf
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Om en faktisk eller potentiell investering tenderar att inte uppfylla indikatorerna, i
form av ett tillfredstéllande svar pa ovan fragor, sa antas investeringen kunna leda till
negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer.

For att identifiera negativa konsekvenser (s.k. due diligence process) utfor Lannebos
forvaltare en hallbarhetsanalys pa varje ny eventuell investering. Bolagsinformation
inhamtas huvudsakligen fran moten med bolagsledningarna, bolagens egna
hemsidor och informationskanaler, databaser som Bloomberg och
hallbarhetsleverantdrer som Sustainalytics, PACTA, Transition Pathway Initiative,
Science Based Target och Transparency International samt studier och
forskningsrapporter. Den inhamtade informationen behandlas och bedéms i den
interna hallbarhetsanalysen som bestar av ett 50-tal faktorer kopplade till miljo,
socialt ansvarstagande och bolagsstyrning. Hallbarhetsanalysen ger oss mojlighet
att ta hansyn till det specifika bolagets mojligheter och risker kopplade till hallbarhet
oavsett dess storlek och verksamhet. Det ar forvaltarna som gor
hallbarhetsanalyserna da det ar forvaltarna som maste inforskaffa sig kunskapen om
bolaget for att kunna goéra en helhetsbedémning av investeringens varde och risker.

Hallbarhetsanalysen resulterar i en intern betygsattning som har betydelse for
Lannebos bedomning av investeringen. Med fordel investerar vi i bolag som erhaller
ett hogt hallbarhetsbetyg i analysen men investeringar far goras dven i bolag med
lagre betyg om forvaltaren ser en positiv trend eller ambition till forbattring,
alternativt att det finns mojlighet fér Lannebo att paverka bolaget i ratt riktning.
Atgdrder kan dven ske efter att en investering skett, i syfte att férbéttra bolagets
hallbarhetsarbete och forsta ev. incidenter, om sadana uppkommit.

Lannebo investerar i manga mindre bolag i vilka den externa rapporteringen ofta ar
mindre omfattande &n i storre bolag. Da blir den grundliga bolagsanalysen som
forvaltarna gor annu viktigare for att forvissa oss om att bolaget ar pa ratt vag.
Hallbarhetsbetyget paverkar den dvergripande bedomningen av investeringen och
kan fa avgorande effekt pa investeringens storlek eller huruvida en investering ens
ska ske. Bolag i vilka vi inte ser en langsiktig hallbar potential, gar inte vidare i var
investeringsbeslutsprocess.

Det finns vissa negativa konsekvenser och hallbarhetsrisker som bedéms sa stora
att Lannebo darmed exkluderar hela branscher. Infor varje eventuellt ny investering
gors bade en intern och extern kontroll for att sdkerstélla att bolaget inte omfattas av
Lannebos exkluderingskriterier. Screening av investeringen sker ocksa mot
internationella sanktionslistor da bolag som finns pa sadana listor exkluderas. Vi
stéller sdledes hoga hallbarhetskrav pa ett bolag for att det ska vara aktuellt for vara

fonder att investera i. Mer om Lannebos exkluderingskriterier aterfinns har.

Aktieagarengagemang

Lannebo &r en betydande investerare i manga bolag och har mojligheten att paverka
bolagen i en mer hallbar riktning. Darfér anvander vi denna méjlighet och vidtar
atgarder i syfte att forbattra bolagens hallbarhetsarbete och minska negativa
konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer som inkluderas i var hallbarhetsanalys. Detta
sker genom att vi har en direkt dialog med bolagsledningarna. Vara grundldaggande


https://www.lannebo.se/exkludering/

Nedan dndringsmarkeringar visar de dndringar som skett i informationen den 8 november 2021, jamfért med den
Information som publicerades den 10 mars 2021

bolagsanalyser ger oss en stabil grund och méjlighet till att faktiskt paverka bolagen
eftersom vi har satt oss in i och har specifik kunskap om deras hallbarhetsarbete. De
krav och forvantningar vi som investerare stéller pa bolagen hjalper dem att navigera
och brukar vara uppskattat av bolagen. Det ar ett effektfullt satt att gora reell skillnad
som investerare. Genom att analysera, och vid behov, aktivt arbeta med vara
fondinnehav, bidrar vi till att hallbarhetsfragor lyfts bland saval stérre som mindre
bolag.

Syftet med Lannebos agarutovande ar att framja en god utveckling i de bolag som
Lannebos fonder investerar i. Agarrollen ska utdvas pé ett sddant satt att bolagens
varde och darmed fondernas langsiktiga avkastning utvecklas pa béasta séatt i
fondandelsagarnas gemensamma intresse. Lannebo anser att ett aktivt,
affarsmassigt och ansvarsfullt dgarutdvande &r en viktig del av uppdraget fran
fondandelsagarna och att en god bolagsstyrning framjar majligheten till en
langsiktigt hallbar utveckling i bolagen. Lannebo verkar vidare for att de bolag som
fondbolaget investerar i agerar i enlighet med nationella och internationella lagar och
konventioner, relevanta koder, riktlinjer och i 6vrigt enligt god sed pa aktiemarknaden.
Lannebo vill dessutom verka for att allmanhetens fortroende for aktiedgande och
aktiemarknaden ar gott samt att de reglerade marknaderna i Norden har goda
forutsattningar att forbli attraktiva och effektiva marknadsplatser. For att lasa mer

om var policy for aktieagarengagemang, se hér.

Ersattningspolicy

Lannebos erséattningspolicy uppmuntrar anstallda till att beakta och arbeta
forebyggande mot hallbarhetsrisker. Lds mer om vara ersattningsprinciper har.

Uppforandekoder och internationella standarder

Lannebo signerade UNPRI (United Nations’ Principles for Responsible Investments)
ar 2013. Det ar ett frivilligt ramverk som bestar av sex principer for att inkludera
miljo-, sociala- och styrningsaspekter i sin investeringsbeslutsprocess samt i sitt
agarutovande. Fondbolaget foljer ocksa Svensk kod for bolagsstyrning och den
svenska Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledningar, vilka innehaller
riktlinjer for ett ansvarsfullt foretagande. Lannebo stodjer dven Parisavtalet och har
som ambition att investera i bolag som agerar i linje med Parisavtalet. Detta
utvarderas sarskilt i hdllbarhetsanalysen.


https://www.lannebo.se/principer-for-aktieagarengagemang/
https://www.lannebo.se/ersattningar/

