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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Fornyad coronaoro pa marknaden
Flera nya innehav

Sentimentet pad marknaden véande tvart under manaden. Férnyad
oro for Corona och nya nedstangningar paverkade bade borsen
och kreditmarknaden mot slutet av perioden. Kreditspreadarna
gick isér pa bade high-yield och investment-grade med fallande
obligationspriser som foljd. Den nordiska priméarmarknaden var
ganska aktiv under borjan pa november men sedan tog det stopp
da coronaoron blossade upp igen. Trots att statistiken visar fortsatt
hoga inflationssiffror sa vande langréantor ned.

Inflationen fortsatte att vara i fokus for marknaden.
Centralbankerna borjar vackla i sin syn pa att inflationsuppgangen
ar tillfallig. Sarskilt tydlig var den amerikanska centralbankschefen
1 ett tal i slutet av manaden dar det indikerades att avtrappningen
av obligationskopen och rantehojningar kan behdva ske snabbare
an vad som tidigare kommunicerats. De langa marknadsrantorna
foll tillbaka under manaden och en femarig statsobligation sjonk
fran 0,15 procent till strax under nollstrecket.
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Avkastning "% e
fond Kort index'
November 2021 -0,1 0,2
Ar2021 0,8 0,2
3ar 2,3 2,5
5ar 29 1,0
10 ar 12,3 29
Sedan start (011112) 45,2 31,8
Coegas, 0
20202 04 1,9
20192 12 0,3
20182 -0,3 -0,8
20172 0,7 -0,8
20162 0,8 -0,7

"Innan 2020-06-01 var fondens
jamforelseindex Nasdaq OMX Credit
SEK Rated FRN 1-18M. Innan 2018-04-
01 var fondens jamforelseindex OMRX
Statsskuldvéxelindex.

2 Avkastningen &r berédknad pa slutkurser.
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Riksbanken behdll som vantat reporéntan oférandrad och sa att
konjunkturen ar stark och inflationen har stigit snabbt, till stor del
drivet av stigande energipriser. Riksbanken bedémer att inflationen
faller tillbaka under nésta ar och att repordntan hojs under senare
delen av 2024. Med en sadan penningpolitik vantas inflationen vara
vid malet pa sikt.

Rapportsasongen for det tredje kvartalet avslutades under
manaden och rapporterna har varit bra éver lag. Det man kan se
ar att komponentbrist och stigande ravarupriser slar igenom pa
rapporterna for vissa av bolagen.

Vi deltog i flera nyemissioner under perioden. Vi investerade

till exempel i nya obligationer fran svenska fastighetsbolaget
Heimstaden Bostad. Bolaget har forvarvat en del av Akelius bestand
av bostadsfastigheter i bland annat Tyskland, Danmark och Sverige
1 en stor affar om totalt cirka 90 miljarder kronor. Obligationen har
tva ars 16ptid och kupongréanta pa Stibor 3man + 0,6 procent.

Vi investerade ocksa i en ny obligation fran investmentbolaget
Kinnevik. Bolaget emitterade en sa kallad sustainability-linked
obligation (SLB). Denna typ av hallbar obligation innehaller
specifika mal som bolaget atar sig att uppna. Om bolaget inte nar
malen far obligationsinnehavarna finansiell kompensation genom
till exempel hogre inlosenpris eller hogre ranta. Detta ger ett tydligt
incitament till bolagen bade att sétta upp mal och att arbeta for att
na dem. Kinnevik har bland annat ett mal om att sénka utslapp av
vaxthusgaser med 7 procent per ar och ytterligare mal om att minst
10 procent av investerat kapital i nya bolag ska ga till bolag startade
eller ledda av kvinnor. Obligationen loper 6ver fem ar och har en
kupong pa Stibor 3man + 0,7 procent.

Vi har 1ag rédnteduration for att skydda fonden mot stigande réntor.
Vid periodens slut var réantedurationen 0,1 ar och vi har enbart
obligationer med rorlig ranta i fonden.

Vi ar langsiktiga i var forvaltning och fortsatter att halla samma
struktur som tidigare i fonden. Vid manadsskiftet utgjorde andelen
obligationer cirka 85 procent av fondférmogenheten, andelen
foretagscertifikat drygt 4 procent och resterande del bestod av
likvida medel. Vi har en relativt stor kassaposition for att kunna
mota och dra nytta av en svagare marknad. Kreditdurationen,

den genomsnittliga 16ptiden pa samtliga innehav i fonden, 1ag vid
manadsskiftet pa 1,8 ar.

Forrantningstakten ar i dagslaget knappt 0,3 procent efter avgift,
givet ett oforandrat ranteléage.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 8,4
BBB+/BBB/BBB- 80,9
BB+/BB/BB- 0,0

High yield
SEE B4/B/B- 0,0
CCc/cc/C 0,0
Likviditet/dvr. marknadsvarde 10,7

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick

till 54,4 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Hexagon 4,8
Volvo Treasury 4,3
Afry 4,0
Wallenstam 39
Castellum 3,8
Loomis 3,7
Balder 3,6
Ncc Treasury 3.2
Billerudkorsnéas 3,2
Elekta 3,0
Likviditet 10,7
Totalt antal emittenter 45

Storre forandringar

under manaden
Kop

Heimstaden Bostad
Hexagon
Kinnevik SLB

Forsaljningar
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Risk/avkastningsprofil Strategisk fordelning Fondfakta
I I Karin Haraldsson
Lagre risk Hogre risk 1 L .
Forvaltare Katarina Ponsbach
‘13‘4‘5‘6‘7‘ 3 Carlsson
2
ortcam 2007112
NYCkeltaI Andelskurs (kr) 117,25
Lannebo Fondfarma het
Réntefond ~ Jamforelse- ondrormogenhe
Kort index (mkr) 5
Totalrisk (%) 19 09 Forvaltningsavgift 0,20%
Rénteduration, ar 01 Bankgiro 5314-9837
Kreditduration, ar 1,8 ISIN SE000865768
Omsaéttningshastighet, 04 Oppen for handel Dagligen
ggr (210630) Minsta
. inasbel 100 kr
Andel ay fond (%) investeringsbelopp
1 Féretagsobligationer 84,8 AP CIRELE
2 Foretagscertifikat 44 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
3 Likviditet 10,7 LEl-kod 549300LG2WC90WG10T86
Forfallostruktur
Andel av fond (%)
<1ar 33
1-3 &r 46
3-5&r 18
>5ar 4
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Har en sparhorisont pa mer an ett ar.

« Vill ha begréansad risk i ditt sparande.

Lannebo Réantefond Kort ar en aktivt
forvaltad rantefond vars innehav har en
genomsnittlig |6ptid pa 0-2 ar. Fonden
investerar i svenska réantebarande
vardepapper framst utgivna av féretag
men kan dven placera i rantebarande
vardepapper utgivna av stat eller kommun
samt i penningmarknadsinstrument,
alla med bedémd hog kreditvardighet.
Fonden far placera mer @n 35 procent
av fondmedlen i obligationer och andra
skuldforbindelser som givits ut eller
garanterats av en stat eller kommun i
Sverige.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Solactive SEK IG Credit Index.

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vagd genomsnittlig
aterstaende |6ptid for fondens
rantebdrande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid fér fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer
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