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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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En positiv rapportperiod gjorde att varldsindex steg med 8 procent Sar 2033 2369
sedan botten i borjan av oktober och noterade en ny hdgsta niva i 10 ar 7790 790,0
borjan av november. Sen fick vi se stora rorelser, framst negativa, Sedan start (000804) 861 2369
under resten av manaden med en ordentlig sattning nar den nya Genomsnittlig &rs- "0
coronamutationen Omikron hamnade i fokus. Det fick varldsindex avkastning 24 man 32, 30,7
att stdnga ned 2,3 procent i november. Samtidigt sag vi den 2020 295 230
amerikanska dollarn starkas med over 5 procent mot svenska 20197 406 50,8
kronan. 2018" 73 6/
Det kraftigt ckande antalet coronafall i flera lander samt 2017 16,3 24,2
spridningen av Omikron har fatt lander att aterinfora restriktioner. 2016' 107 20,2

Vi hor om foretag i Europa som stéller in event och aterigen infor
distansarbete eller infor krav pad munskydd pa arbetsplatsen. Denna  'Avkastningen &r beréknad pé slutkurser.
utveckling ar sjalvklart negativ foér ekonomin. Samtidigt verkar
inflationen bita sig kvar pa nivaer langt over centralbankernas
mal. Aven foretagen vittnar om fortsatt hogre priser pa insatsvaror.
Den amerikanska centralbankschefen holl ocksa ett tal i slutet

av manaden dar han indikerade att inflationen som vi ser inte ar
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Samtidigt har indexfordndringar som skedde den sista november
ocksa stor paverkan pa aktiekurser i takt med att indexforvaltning
vaxt sig storre. Det ar 1att att tro att index ar ett statiskt facit men det
finns en dgare av indexet som bestammer hur det skall konstrueras
och det kan over tid leda till svarforutsedda konsekvenser. Bland
annat sa vager nu Apple, Microsoft och Nvidia nédstan 40 procent i
det teknologi-index som de flesta teknologi-ETF:er och indexfonder
foljer. MSCI som &ger och tar betalt for att fonder ska fa folja indexet
diskuterar ocksa om man ska flytta vissa bolag mellan sektorer.
Det har skett tidigare nar Facebook och Alphabet flyttades fran
teknologisektorn. Det kan vara bra att man ser 6ver indexen men
det skapar svarigheter i uppfoljningen och paverkar marknadens
prissattning.

Under november har hardvarubolagen haft stérst positiv paverkan
pa portfoljen. Efterfragan ar fortsatt god och kvartalsrapporterna
fran halvledarbolagen overtraffade forvantningarna. Det som
dock paverkade bolagen mest positivt var fokuset pa Metaverse
(ett virtuellt Internet i 3D) dar halvledarbolagen spelar en stor roll
genom att leverera produkterna som tjansterna skall drivas pa. Det
hér gjorde att AMD, Nvidia och Microchip Technology var tre av
fondens framsta positiva bidragsgivare.

Svenska Sinch var det bolaget som bidrog mest negativt efter

att bolaget rapporterat att bruttoresultatets tillvaxt var lagre an
vad marknaden vantade sig. Vi har f6ljt bolaget 1ange och vet att
bruttomarginalen kan fluktuera mellan kvartalen beroende pa
geografisk fordelning men aven till foljd av prisférandringar, som
under senaste kvartalet. Vi sag ocksa att Ericsson forvarvade en
mindre konkurrent till Sinch, Vonage. Ett foretag som vi hort har
varit till salu under en langre tid och som manga tackat nej till

att forvarva. Vi ser inte férvarvet som ett stérre hot mot Sinch. En
intressant anekdot ar att Sinch, eller CLX/Symsoft som det da hette,
faktiskt hade starka band till Ericsson nar det grundades. I slutet
av november ¢kade Sinch storsta dgare Negst samt flera grundare
sitt 4gande i bolaget. Vi valde ocksa att 6ka positionen i Sinch i
samband med att aktien handlade svagt efter rapporten.

Vi fortsatte ocksa att 6ka innehavet i e-apoteksbolaget Zur Rose som
ar ett relativt nytt innehav. Zur Rose har, likt Apotea 1 Sverige, en
stark position i den underpenetrerade marknaden fér e-handel inom
apoteksvaror 1 Europa.

Vi har dven 6kat positionen i Autodesk da vi anser att marknaden
straffade aktien fér hart efter bolagets kvartalsrapport. For att
balansera risken i portfoljen valde vi att ta hem vinst i nagra av
de bolagen som utvecklats starkast senaste tiden, AMD, Intuit och
Nvidia. Alla tre fortsatter att vara betydande positioner i fonden.

Branschfordelning
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Fordelningen
av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Informationsteknologi 64,7
2. Kommunikationstjanster 18,1
3  Saéllankopsvaror och tjanster 79
4. Halsovard 1,1
5. Industrivaror och tjanster 0,5
6. Finans 04
7. Dagligvaror 0,7
Likviditet 6,7

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Microsoft 89
Alphabet Class A 6,6
Apple 6,4
Amazon.com 5,8
Palo Alto Networks 4,5
Advanced Micro Devices 4.1
Adobe 41
Intuit 4,0
Salesforce.com 4,0
MicroChip Technology 39
Summa tio storsta innehav 52,2
Likviditet 6,7
Totalt antal innehav 37

Storre forandringar
under manaden
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk

Hagre risk

Geografisk fordelning

Fondfakta

5 1 Férvaltare Johan Nilke &
‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘ 4 Helen Groth
3
Fondens 2000-08-04
2 startdatum
Andelskurs (kr) 17,53
Nyckeltal Jam- Fondférmdgenhet
Lannebo forelse- SIS 8 935
Teknik  index (mkr)
Sharpekvot 1,8 1,6 Forvaltningsavgift 1.60
Totalrisk (%) 168 176 (%)
Tracking error 79 Bankgiro 5563-4638
Informationskvot 0,3 IHSIN SEOUOOIEOSIZ
Alfa 05 Andel av fond (%) Oppen for handel Dagligen
' 1 Nordamerika 82,0 i
Beta 09 !\/Imsta . 100 kr
S . 2 Sverige 47 investeringsbelopp
Omsattningshastighet, !
0" (210630) 0.2 3 Asien 26 PPM-nr 771030
4 Europa exkl. Sverige 3,5 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
5 Afrika 0,4 LEI-kod: 549300Y3UW5Y5DPJS002
6 Likviditet 6,7
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en global exponering mot
tillvaxtbolag, framst inom teknologisektorn.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Teknik &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar globalt i i aktier

i borsnoterade teknikbolag. Bolagen

ska ha ett hogt teknikinnehall, men kan
vara verksamma inom olika branscher.
Fonden har globala placeringsméjligheter,
men eftersom sektorn domineras av
amerikanska bolag @&r merparten av
fondens medel normalt placerade i USA.

Forklaringar

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i véarde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen for

differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljforvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI World IT 10/40 Net Total Return Index
* (omraknat i SEK). Andelskursen for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

* Utrékningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI.
Information som hérrér fran MSCI far endast anvéndas for ldsarens
interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller
produkter eller index. Ingen del av den information som hérrér frén MSCI
ar avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation att
fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut och den
kan inte dberopas som sddan. Historiska data och analyser bér inte ses
som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser
eller férutsédgelser. Information som hérror fran MSCI tillhandahalls “i
befintligt skick” och anvéndaren av denna information tar hela risken fér all
anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag
och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till att sammanstélla,
berékna eller skapa nagon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-
parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet,
aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte)

med avseende pa denna information. Utan att begrédnsa nagot av det
ovanstaende ska ingen MSCI-part i nagot fall ha nagot ansvar for direkta,
indirekta, speciella, tillfélliga, bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan
begrénsning, férlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)
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