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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Omikron skakade b6rsen
ABB och Orsted gor entré 1 fonden

Det var stora rorelser pa varldens aktiemarknader under november.
Under storre delen av manaden klattrade bérskurserna starkt, men
tvarvande under de sista dagarna nar den nya coronamutationen
kom i fokus. Varldsindex slutade manaden ofordndrat. I Norden var
den svenska borsen starkast, medan den danska var svagast.

Klimattoppmotet i Glasgow var manadens viktigaste handelse,

men ar sadant som inte omedelbart paverkar borserna.
Sammanfattningsvis konstaterar vi att klimatarbetet skarptes

och konkretiserades, men att det kommer kravas fler atgarder

fran varldens lander for att nd malet om att begrdnsa den globala
uppvarmningen till 1,5 grader. Den uppenbara slutsatsen ar att

det med allra hogsta sannolikhet medfcr en acceleration av
investeringar for att fasa ut fossila energikéallor och effektivisera
energianvandningen. Detta ar givetvis positivt fér bolag som ligger i
framkant inom dessa omraden.

Vi noterar att det ar manga som "tycker till” om omikronmutationen,
men den mest rimliga slutsatsen ar att det ar alldeles for tidigt att
dra nagra slutsatser kring hur smittsam och farlig denna &r. En hel
del lander har aterinfort vissa restriktioner, men det var en process
som inleddes redan innan den nya mutationen kom i fokus och
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Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning
Lannebo Jam-
Norden forelse-
Avkastning, % Hallbar index
November 2021 2,6 0,0
Ar2021 30,3 255
3ar 105,1 72,1

Sedan start (180614) 95,1 63,2
Genomshnittlig ars-

avkastning 24 man 28,4 209
2020’ 20,9 13,4
2019’ 38,8 28,3
2018’ -11,02 -10,72

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
2 Avkastning sedan fondens start 2018-06-14.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
1,2 1 19 57 | 65 | 12 0,2
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
6,0 | 3,7 | -67 | 77 | 2,6
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skedde i sparen av en mycket kraftig uppgang av antalet smittade
under manaden. Aterinférda restriktioner &r, allt annat lika,
negativt for konjunkturforloppet men det aterstar forstas att se hur
omfattande och langvariga dessa kommer att bli.

Inflationen fortsatte att vara i fokus for marknaden.
Centralbankerna borjar vackla i sin syn pa att inflationsuppgangen
ar tillfallig. Sarskilt tydlig var den amerikanska centralbankschefen
1 ett tal i slutet av manaden dér det indikerades att avtrappningen
av obligationskopen och rantehodjningar kan behdva ske snabbare
an vad som tidigare kommunicerats. Signalerna fran bérsbolagen
ar tydliga i att det finns en stor prispress uppat pa det mesta,

vilket talar for att inflationen kommer att bita sig fast pa en hog
niva atminstone under inledningen av 2022. Kanske till och med
Riksbanken slutligen blir inflationsnervos, men det lar sitta langt
inne da de an sa lange fortsatter obekymrat med obligationskdp for
att pressa ned rantelaget.

Manaden avslutades med valdigt stora rorelser i enskilda aktier
och rekordhog borsomsattning. Det berodde inte pa nagra
bolagsnyheter utan var i allt vasentligt en foljd av diverse &ndringar
1 sammansattningen av olika aktieindex som genomfordes vid
manadsskiftet. Sa har har det inte alltid varit, men i takt med
indexprodukter har vuxit i betydelse uppstar dessa indexdrivna
rorelser med storre kraft an tidigare. Indexanalys vinner mark pa
bekostnad av bolagsanalys. Trist!

Vara storsta kop under manaden gjordes i ABB, Orsted och Balco.
ABB och danska kraftbolaget Orsted &r nya innehav i fonden. ABB
gynnas av elektrifiering av samhallet och fortsatt automation

av produktion. Orsted &r varldsledande inom elproduktion fran
havsbaserad vindkraft, nagot som kommer vaxa snabbt under
decennier framover.

JM och Medcap séaldes i sin helhet. Bostadsutvecklaren JM
saldes efter en stark kursutveckling, medan Medcap inte riktigt
har utvecklats som vi hade hoppats pa. Innehavet i Hexatronic
minskades nagot efter en kraftig kursuppgang, men ar fortsatt en
av fondens stérsta innehav.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

#  Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 43,6
2. Halsovard 18,1
3. Sillankdpsvaror och tjanster 9,9
4. Finans 8,6
5. Energi 10,0
6. Informationsteknologi 5,0
Likviditet 49

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Novo Nordisk B 6,7
Harvia 5,6
Hexatronic 5,0
AstraZeneca 4,7
Atlas Copco B 3,6
Inwido 3,6
Veidekke 3,5
ALK-Abell6 B 3,5
Tryg A/S 3.3
Sampo A 3,2
Summa tio storsta innehav 42,7
Likviditet 4,9
Totalt antal innehav 32

Storre forandringar
under manaden

Kop

ABB
Orsted A/S
Balco Group

Forsaljningar

JM

Medcap
Hexatronic
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

Fondfakta

Lagre risk Hagre risk 5 L
Forvaltare Charlotta Faxén
‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘ N & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2018-06-14
Nyckeltal AP E Andelskurs (kr) 195,06
Norden  Jamférelse- Fondférmogenhet
Hallbar index (mkr) 235
SHEPESTER 0.6 U Forvaltningsavgift (%)1,60
Totalrisk (%) 21,1 15,5 e 5280-1693
i 2
UL G 85 ISIN SE0011311281
(o r B el 0.9 Oppen fér handel Dagligen
Alfa 0,8 Andel av fond (%)
1 Sverige 58,3 Minsta
Beta 09 2 PET 0 investeringsbelopp 100
Active share (%) 81 ! (kr)
P 3 Norge 9,1
gms'at}:nmgs i Tillsynsmyndighet ALTLES
(;18(:53(()3;' i o6 4 Finland 88 v sl inspektionen
2 Lol e LEl-kod: 54930002LEVVW3EHZP32
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

» Tror pa de nordiska aktiemarknaderna och
som soOker en diversifierad fondportfélj av
bolag med olika storlek, inom olika sektorer
och med olika valutaexponering.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

+ Kan acceptera att svangningar kan
forekomma och har en placeringshorisont
pa minst fem ar.

Lannebo Norden Hallbar &r en aktivt
forvaltad fond dar forvaltarna handplockar
aktier i nordiska bolag. Portfoljen ar
koncentrerad till runt 30 bolag dar
forvaltarna ser potential till stigande
vinster och vaxande utdelningar dver tid.
Placeringarna kan goras i savél stora

som sma bolag pa samtliga nordiska
borser inom samtliga branscher. Fonden
foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina
placeringar. Det betyder att fonden, utover
vad som géller for samtliga av Lannebos
fonder, aktivt véljer in bolag utifran tre
huvudteman: En battre miljo, ett friskare liv
och ett hallbart samhalle.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar VINX Benchmark CAP Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Anger hur stor andel
av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.
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