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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Ny virusmutation kan driva pa inflation
Tobil och Autoliv bland vinnarna

Trots branta fall i slutet av november till f6ljd av den muterade
Covid-19-varianten Omicron stdngde Stockholmsborsen (SIXPRX)
upp med 1,7 procent. Vad det nya virusutbrottet ska leda till ar

for narvarande ett omstritt diskussionsamne. Aktiemarknaden
kommer troligen vara an mer volatil kommande veckor innan det
fors fram data som ger en tydligare bild av vaccinationsskydd,
smittspridning och generationseffekter. En aterigen accelererad
smittspridning kan medfora &nnu fler problem kring logistik och
komponentbrist. Prisokningarna som redan ar tydliga i hela var
ekonomi kan pressas upp ytterligare och tvinga centralbanker att
agera. Skenande inflation och st6dkop av centralbanker ar inte
forenligt.

Amerikanska centralbanken har som svar pa Omicron
kommunicerat att banken forvantar sig en forlangd period av hog
inflation. Tidigare uttalanden om att prisokningar skulle vara
overgaende och begransade till en kortare tidsperiod ar alltsa
atertagna. Darmed far sannolikheten for minskade stodkdp och
rantehdjningar anses ha okat. Var bild ar att ranteférvantningarna
kan férandras fort i takt med att centralbankerna stéller om bade
sitt narrativ och agerande.

Martin Wallin & Robin Nestor

Avkastning

Lannebo Jam-

Sverige  forelse-
Avkastning, % Plus index
November 2021 2,4 1,7
Ar2021 26,1 32,4
3ar 60,2 92,9
5ar 98,4 121,0
10 ar 348,2 3552

Sedan start (081211) 6952 644,0
Genomshnittlig ars-

avkastning 24 man 206 254
2020 11,7 14,8
2019' 22,6 35,0
2018" o7 I
20177 8.8 95
2016 ™

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
52 | 31| 74 | 26 | 08| 09
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
33 |-13|-18 | 11 | 24
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Tobii och Autoliv utvecklades battre &n marknaden med uppgangar
om 15 respektive 5 procent.

Tobii arrangerade under manadens sista dag en
kapitalmarknadsdag infor den stundande uppdelningen av
bolaget. Tobii Dynavox som erbjuder produkter till kunder som har
problem med tal har nya malsattningar om férsaljningstillvaxt
over 10 procent och en rérelsemarginal 6ver 15 procent. Bolaget

ar i dag marknadsledare trots en lag penetrationsgrad av majlig
totalmarknad. Vi vantar oss att forsaljningen ska vaxa med god
lonsamhet under 6verskadlig framtid. Kvarvarande Tobii erbjuder
produkter for 6gonstyrning inom flertalet omraden, sdsom virtuell
verklighet, marknadsstudier och bilindustri. Forsaljningstillvaxten
och marknadspotentialen ar &ven har stor men ar mer beroende
av eventuella kunders teknikutveckling. Att Tobii fortsatter att
vara bast i varlden inom 6gonstyrning ar centralt for att vara
framgangsrika framgent. Det finns &ven en 6verhangande risk att
nagot av de tva bolagen kops ut fran borsen.

Aven Autoliv anordnade en kapitalmarknadsdag under november
dar bolaget antog mal om en langsiktig rérelsemarginal kring

13 procent och organisk forsaljningstillvaxt mellan 4-6 procent.
Bolaget ska ocksa aterkopa aktier for upp till 1,5 miljarder dollar de
kommande tre aren. Efterfragan pa personbilar ar fortsatt god och
vara forvantningar ar att rorelsemarginalen ska stiga rejalt fran
nivan 2021 och overstiga 12 procent ar 2023.

Securitas och Millicom utvecklades svagt i november och sjonk
med 8 respektive 6 procent.

Securitas har utvecklats svagt sedan bolagets rapport i slutet av
oktober. For det rapporterade kvartalet holl lonsamheten uppe
val och prishéjningar genomfors. Bolaget sdger sig darmed
kunna hantera personalens lonedkningar men skepsis finns i
aktiemarknaden mot att det kan kompenseras fullt ut.

Millicom-aktien har varit under press sedan utbrottet av Covid-19.
Rakenskaperna har dock varit ok och resultatet i form av EBITDA
forvantas vara relativt stabilt 6ver aren 2019 till 2021. Under
november kopte bolaget en minoritetspost i Guatemala om 45
procent for 2,2 miljarder dollar. Tigo Guatemala ar mycket lonsamt
med en EBITDA-marginal om cirka 50 procent och genererar ett
gott kassaflode. En 6kad risk for att ekonomier aterigen gar in i
nedstangning har paverkat aktien negativt senaste veckan. Vi
anser varderingen vara attraktiv och med fortsatta méjligheter till
strukturaffarer.

Branschfordelning

Fordelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 31,2
2. Finans 18,1
3. Informationsteknologi 16,0
4. Sallankopsvaror och tjanster 16,1
5. Haélsovard 58
6. Kommunikationstjanster 3,5
7. Material 3,5
8. Dagligvaror 3,8
9. Fastighet -0,8
10. Energi -0,5
Likviditet 34
10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
H&M B 6,9
Ericsson B 6,9
SKF B 6,7
Nordea 6,3
Trelleborg B 6,1
Nokia EUR 6,0
Electrolux B 4,7
Volvo B 4,7
Sandvik 4,6
Swedbank A 4,6
Summa tio storsta innehav 57,5
Likviditet 34
Totalt antal innehav 31

Storre forandringar
under manaden

Kop

Industrivarden
Nokia
Elekta

Forsaljningar

Axfood
SEB
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk

Fondfakta

Hogre risk

RN

2

Nyckeltal

Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
Fondens startdatum 2008-12-11

Andelskurs (kr) 77,52

Fondférmdégenhet (mkr) 5295

Lannebo R . ) 1,0% fast + 20% rorlig eventuell
SveF:ilg: Jémfﬁ:ﬁhs:); Forvaltningsavgift e
Sharpekvot 09 13 Avkastningstroskel SIX Portfolio Return Index
Totalrisk (%) 229 189 Bankgiro 346-3585
Tracking error 91 ISIN SE0002686584
Informationskvot -0,5 Oppen for handel Dagligen
Alfa 20,5 Minsta investeringsbelopp 100 kr
Beta 11 PPM-nr 490292
Active share (%) 79 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Omsattningshastighet, 19 LEl-kod 549300WSFUNESQQE9448
ggr (210630)
Bruttoexponering, aktier (%) 105
Nettoexponering, aktier (%) 97
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som
+ Vill ha en Sverigefond med 6kade
mojligheter.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Sverige Plus &r en aktivt forvaltad
aktiefond som huvudsakligen investerar
pa den svenska aktiemarknaden. | grunden
paminner fonden om Lannebo Sverige men
skiljer sig framf6r allt pa tva punkter:

- Lannebo Sverige Plus far investera upp
till 10 procent i aktiemarknader utanfor
Sverige.

+ Lannebo Sverige Plus kan blanka aktier
som forvaltaren tror kommer ha en

negativ kursutveckling. Dessa blankningar
kan dessutom finansiera ytterligare
investeringar i aktier som forvaltaren tror
kommer ha en positiv kursutveckling.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méts som den aktiva av-

kastningen delat med portfdljens aktiva risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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