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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Nya restriktioner i december
Lansforsakringar Bank nytt innehav 1 fonden

Sentimentet pd marknaden stabiliserade sig under mitten pa
manaden efter att den inletts med oro for nya Coronavarianter
samt nedstangningar vilket paverkade bade bérsen och
kreditmarknaden. Kreditspreadarna gick isar nagot inom
investment-grade segmentet med fallande obligationspriser som
foljd men det stabiliserade sig relativt snabbt. Aktiviteten pa
primarmarknaden for foretagsobligationer var lag under manaden,
speciellt nar det lackades mot jul.

Fonden investerade bland annat i Lansforsékringar Bank som
emitterade obligationer med fem ars 1optid. Vi deltog ocksa i

en emission av medicinteknikbolaget Elekta som gav ut en
sustainability linked obligation med fem ars 16ptid. Likviden ska
ga till att penetrera de marknader som ar underinvesterade nar
det galler stralingsbehandlingssystem mot cancer och pa sa satt
mota malet om att kunna erbjuda vard for ytterligare 400 000
cancerpatienter per ar.

Inflationen var fortsatt i fokus och centralbankerna vacklar i sin
syn pa att inflationsuppgangen ar tillfallig. Sarskilt tydlig var den
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"Innan 2020-06-01 var fondens
jamforelseindex Nasdaq OMX Credit
SEK Rated FRN 1-18M. Innan 2018-04-
01 var fondens jamforelseindex OMRX
Statsskuldvéxelindex.
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amerikanska centralbankschefen i ett tal i slutet pa november
dar det indikerades att avtrappningen av obligationskopen och
rantehojningar kan behodva ske snabbare &n vad som tidigare
kommunicerats.

Den europeiska och svenska centralbanken haller sig mer
avvaktande. P4 novembermétet beholl Riksbanken som vantat
reporantan ofoérandrad och sa att konjunkturen ar stark och
inflationen har stigit snabbt, till stor del drivet av stigande
energipriser. Riksbanken bedomer att inflationen faller tillbaka
under nésta ar och att repordntan hdéjs under senare delen av 2024.
Med en sadan penningpolitik vantas inflationen vara vid malet pa
sikt. De langa marknadsrantorna steg nagot under manaden och en
femarig statsobligation landade pa strax 6ver nollstrecket.

Vi har lag ranteduration for att skydda fonden mot stigande rantor.
Vid periodens slut var rantedurationen 0,1 ar och vi har enbart
obligationer med rérlig ranta i fonden.

Vi ar langsiktiga i var forvaltning och fortsatter att halla samma
struktur som tidigare i fonden. Vid manadsskiftet utgjorde andelen
obligationer cirka 83 procent av fondférmogenheten, andelen
foretagscertifikat drygt 5 procent och resterande del bestod av
likvida medel. Vi har en relativt stor kassaposition for att kunna
mota och dra nytta av en svagare marknad. Kreditdurationen,

den genomsnittliga 16ptiden pa samtliga innehav i fonden, 1&g vid
manadsskiftet pa 1,8 ar.

Forrantningstakten ar i dagslaget knappt 0,3 procent efter avgift,
givet ett oforandrat rantelage.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 10,0
BBB+/BBB/BBB- 78,3
BB+/BB/BB- 0,0

High yield
SEE B4/B/B- 0,0
CCc/cc/C 0,0
Likviditet/dvr. marknadsvarde 11,6

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick

till 58,7 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Castellum 4,8
Volvo Treasury 4.4
Elekta 4,1
Fastpartner 3,7
Balder 3,4
Afry 33
Wallenstam 3,2
Hexagon 3,1
Loomis 3,0
Scania Cv 29
Likviditet 11,6
Totalt antal emittenter 47

Storre forandringar
under manaden

Kop

Lansforsakringar Bank
Castellum
Volvo Treasury

Forsaljningar
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Risk/avkastningsprofil Strategisk fordelning Fondfakta
I I Karin Haraldsson
Lagre risk Hogre risk 1 L .
Forvaltare Katarina Ponsbach
‘13‘4‘5‘6‘7‘ 3 Carlsson
- ortcam 2007112
NYCkeltaI Andelskurs (kr) 117,32
Lannebo Fondforma het
Réntefond ~ Jamforelse- ondrormogenhe
Kort index (mkr) 28
Totalrisk (%) 19 09 Forvaltningsavgift 0,20%
Rénteduration, ar 01 Bankgiro 5314-9837
Kreditduration, ar 1,8 ISIN SE000865768
Omsiéttningshastighet, 05 Oppen fér handel  Dagligen
ggr (211231) Minsta
. inasbel 100 kr
Andel ay fond (%) investeringsbelopp
1 Féretagsobligationer 83,0 AP CIRELE
2 Foretagscertifikat 54 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
3 Likviditet 11,6 LEl-kod 549300LG2WC90WG10T86
Forfallostruktur
Andel av fond (%)
<1ar 34
1-3 &r 46
3-5&r 20
>5ar 0
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Har en sparhorisont pa mer an ett ar.

« Vill ha begréansad risk i ditt sparande.

Lannebo Réantefond Kort ar en aktivt
forvaltad rantefond vars innehav har en
genomsnittlig |6ptid pa 0-2 ar. Fonden
investerar i svenska réantebarande
vardepapper framst utgivna av féretag
men kan dven placera i rantebarande
vardepapper utgivna av stat eller kommun
samt i penningmarknadsinstrument,
alla med bedémd hog kreditvardighet.
Fonden far placera mer @n 35 procent
av fondmedlen i obligationer och andra
skuldforbindelser som givits ut eller
garanterats av en stat eller kommun i
Sverige.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Solactive SEK IG Credit Index.

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vagd genomsnittlig
aterstaende |6ptid for fondens
rantebdrande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid fér fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer
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