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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Stark avslutning pa 2021
MSOFT, inte MSFT

Varldens borser steg pa bred front i december och sdsom manga
ganger tidigare borsaret 2021 horde Stockholmshdrsen till de
starkaste. Kurserna gick upp 6 procent dar storbolagsindex
utvecklades battre 4n de mindre bolagen. Aven de finska och
danska bérserna visade stora uppgangar, medan uppgangen var
mer blygsam i Norge. Industri- och ravaruforetag klattrade mest
medan banker steg minst av de stora sektorerna pa borsen.

Vi kan darmed summera 2021 och konstaterar att
Stockholmsborsen steg med néstan 40 procent. Det var det sakert
inte manga som trodde nér aret borjade och inte heller vi raknade
med en sa kraftig uppgang. Mycket har dock blivit battre jamfort
med laget 2020. Konjunkturen har varit stark, bolagens vinster
har stigit kraftigt och en betydande del av varldens befolkning har
blivit vaccinerade mot covid, vilket atminstone minskar risken for
allvarlig sjukdom.

Bolag verksamma inom fornyelsebar energi och manga andra
"grona” aktier har dock haft det ovantat tufft pa borsen. Det beror
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Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning
Jam-
Lannebo  fdrelse-
Avkastning, % Mixfond index’
December 2021 4,2 2,6
Ar 2021 22,5 185
3ar 59,1 51,9
5ar 59,2 56,7
10 ar 166,6 1370

Sedan start (000804) 2978 266,4
Genomshnittlig ars-

avkastning 24 man 13.9 13.7
20202 5,6 9,2
20192 221 17,2
20182 -5,7 -2
20172 6,4 54
20162 4,3 6,8

" Innan 2020-06-01 var fondens jamforelseindex
ett vagt index bestaende av 50 % SIXPRX och 50
% NOMX Credit SEK TR Index. Innan 2016-01-
04 var fondens jamforelseindex ett vagt index
bestéende av 50 % SIXPRX och 50 % OMRX
Statsskuldvéxelindex.

2 Avkastningen ar beraknad pa slutkurser.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
00 | 1,7 | 59 |30 | 05| 08
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
38 | 1,2 |-42| 32|09 | 42
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bland annat pa att kapitalinflodet till den har typen av fonder har
minskat, men framfor allt pa att flera bolag inom omradet haft svart
att vaxa vinsterna pa det sétt som forvantades nar aret inleddes.
Marknadstillvaxten inom fornyelsebart ar dock fortsatt stark och
det kommer hogst sannolikt leda till kraftig forsaljningstillvaxt och
vinstlyft i bolag som ar exponerade mot dessa trender.

Marknadsaktorerna har oroat sig for hog inflation och stigande
rantor under stora delar av det gangna aret. Men trots den kraftiga
inflationsuppgangen har rantorna knappt rért sig och bérsen har
tuffat pa uppat. Federal Reserve har dock blivit mer bekymrade
over utvecklingen och kallar inte langre inflationsuppgangen

for overgaende utan dr nu mer oroliga for att den kommer att

bita sig fast. Som en foljd av detta signalerade Federal Reserve
flera rantehdjningar under det kommande aret pa sitt méte i
december. Trots det rorde sig knappt de langa obligationsrantorna.
Vid nuvarande ranteniva pa statsobligationer i saval USA som
Europa blir slutsatsen att obligationskdparna, av oklar anledning,
accepterar en garanterat negativ real avkastning.

Nagon forbattring pa inflationsfronten kunde inte skonjas under
december. Tvartom klattrade manga metallpriser kraftigt och
detsamma géllde raoljepriset. Det &r ingen djarv gissning att
inflationsoron kommer att besta atminstone under inledningen av
2022.

Vi har 6kat aktieandelen till 62 procent fran 59 procent sedan forra
manaden. Borsen visar styrka och vi har sett ett par intressanta
investeringsmoajligheter.

Vi har tva nya innehav i fonden: Topdanmark och Momentum
Software. Topdanmark ar ett danskt forsakringbolag och vi ser att
det finns goda mojligheter till hygglig vinsttillvaxt framaover. Ett
annat scenario ar att Topdanmarks huvudagare Sampo, ett bolag
som ocksa finns i fonden, lagger bud pa hela bolaget. Momentum
Software noterades i bérjan av december och fonden deltog i
borsintroduktionen. Bolaget har ett IT-system dar fastighetsdgare
och fastighetsforvaltare péa ett smidigt séatt kan hantera bland
annat hyresadministration, marknadsféring och uthyrning samt
felanmalan och besiktning. Vi har &ven okat positionen i Investor.

Under december minskades positionen i Sampo till férman for
Topdanmark.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
védrdepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 5,6
BBB+/BBB/BBB- 13,0
BB+/BB/BB- 1.0

High yield

SYEE B4/B/B- 0,0
CCc/cc/C 0,0
Likviditet och certifikat 17,9

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick till
30,8 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper ﬁ)nnddelozv
AstraZeneca 4,4
Investor B 3,8
Thule 3,8
Alfa Laval 3,5
Novo Nordisk B 3,3
Atlas Copco B 3,3
Bravida 3,3
NIBE Industrier B 31
Storskogen B 3,0
Skanska B 2,6
Summa tio storsta innehav 34,0
Likviditet och certifikat 17,9
Réntebarande innehav 19,6
Totalt antal aktieinnehav 30

Storre forandringar

under manaden
Kop

Topdanmark
Momentum Software
Investor

Forsaljningar

Sampo
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk Hagre risk

Tillgangsallokering

Fondfakta

Charlotta Faxén

‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 6 ‘ 7 ‘ Forvaltare & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2000-08-04
Andelskurs (kr) 34,34
Fondférmogenhet 12 364
Nyckeltal - (k)
L,j&?g:g fo:ﬁlds:); Forvaltningsavgift ~ 1,60%
Sharpekvot 1,0 1,4 Bankgiro 5563-4612
Totalrisk (%) 13,8 10,0 ISIN SE0000740706
Tracking error 4.4 Oppen fér handel Dagligen
Informationskvot 0,0 Minsta investerings- 100
Alf 03 belopp(kr)
2 — PPM-nr 878520
Beta 1.3 i digh Finans-
Omséttnings- #  Tillgngsslag Andel, % Tillsynsmyndighet inspektionen
NS NE, 7 0.6 1. Aktieandel 625 | E|kod 549300QG0J2673JXLY25
(211231) 2. Raénteandel 19,6
3. Likviditet och certifikat 17,9
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

- Tror pa aktiv férvaltning med en flexibel
investeringsstrategi mellan aktier och
rantor och ett aktivt aktieval.

« Inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan aktier och rantor beroende pa
marknadslaget.

Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad
blandfond som huvudsakligen investerar

i svenska aktier och réantebdrande
vardepapper. | de fall intressanta
mojligheter identifieras sker investeringar
dven utanfor Sveriges granser. En mojlighet
som sarskiljer Lannebo Mixfond fran
manga andra blandfonder &r att den kan
investera upp till 100 procent i aktier men
dven ga ur aktiemarknaden helt. Fonden far
placera mer &@n 35 procent av fondmedlen

i obligationer och andra skuldforbindelser
som givits ut eller garanterats av en stat
eller kommun i Norden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar ett vagt index som bestéar av 50 %
SIXPRX och 50 % Solactive SEK IG Credit
Index. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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