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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Den senaste vagen av Covid-19 fortsatter att svepa fram over avkastning 24 man ' ;
varlden. Lakemedelsbolagen har borjat arbeta med att formulera 2020 104 14,8
om vaccinet for att battre skydda mot Omicron-varianten, vilket 2019" 219 350
kan vara klart for distribution under borjan av 2022. Nyligen 2018 12 -aa
publicerade data indikerar att tre doser fran vissa av de tidigare 2017 7'4 9'5
framtagna vaccinerna ger bra skydd mot allvarligare sjukdom. ' '
Aktiemarknaden har fortsatt att visa hog volatilitet dar sentimentet ~ 2016’ 10 96
vandrat mellan oro for smittspridning och nedstangningar s e i b w s e

till optimism for fortsatta stimulanser. Var generella syn pa
fondens innehav ar att de har en attraktiv vardering och rimliga
vinstfoérvantningar.

Amerikanska centralbanken kommunicerade under sitt mote AVkaStnmg per manad
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Rantekurvan gar da fran néra nollrénta i dag till cirka tva procent 34 | 14|19 | 1,2 | 24 | 49
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2024. Med en inflation som forvantas vara éver malet kommande
ar ser vi det som troligt att den amerikanska tioarsrantan stiger
fran nuvarande nivaer kring 1,4 procent till over tioarssnittet om 2,2
procent.

Nokia och H&M utvecklades battre an marknaden med uppgangar
om 13 respektive 11 procent.

Nokia holl under borjan av manaden en uppdatering kring bolagets
natverksverksamhet. Fran att ha genomgatt en stor omstallning har
nu bolaget kommit fram med konkurrenskraftiga produkter som
driver forsaljning och lIénsamhet. Vad géller erhallna och driftsatta
5G-kontrakt ligger Nokia pa ungefar samma niva som Ericsson.
Marknadsandelen inom 4G/5G-natverk utanfor Kina ar ungefar 26
procent. Nokia forvantar sig att investeringar i 5G fortsatter under
storre delen av 20-talet och driver marknaden, exkluderat Kina, for
mobilt natverk med 2 procents arlig tillvaxt mellan 2021 och 2024.

H&M redovisade férsaljningssiffror for bolagets fjarde kvartal dar
omsattningen okade med 11 procent i lokal valuta och varilinje
med marknadens forvantningar. Darmed ar férsaljningen i lokal
valuta tillbaka pa samma niva som for sista kvartalet 2019 fére
pandemin. Den 28 januari publiceras helarsresultatet dar vi vantar
oss forbattrade marginaler mot aret innan med anledning av hégre
andel fullprisforsaljning och god kostnadskontroll.

Securitas och SEB utvecklades svagt i december och sjonk med 5
respektive 4 procent.

Securitas aviserade ett forvarv av den amerikanska verksamheten
for elektroniska sdkerhetslosningar fran Stanley Black & Decker.
Kopeskillingen uppgar till 3,2 miljarder dollar och vantas medféra
1,7 miljarder dollar i forsaljning. Rérelsemarginalen pa den
forvarvade lonsamheten ligger kring 10 procent. Vi tycker att
forvarvet ar i linje med bolagets tidigare kommunikation och
strategiskt riktigt men gors till en for hog vardering vilket tvingat
fram en nyemission.

SEB har under 2021 visat god vinstutveckling och aktien steg
under aret med cirka 50 procent. Den tyska skattemyndigheten
gjorde 1 december besok hos SEB:s tyska verksamhet gallande
historiska affarsupplagg for att kringga skatter vid aktieutdelningar.
Skattemyndigheten aterkraver 936 miljoner euro med risk for
ytterligare krav. SEB motsager sig att man bidragit till oegentlig
verksamhet och samarbetar med myndigheterna. En rattslig
process kan droja flera ar. Under december rostades en ny svensk
bankskatt igenom 1 regeringen vilket innebar att banker med mer
an 150 miljarder kronor i inldning ska betala en 1ag procentsats pa
de totala skulderna. For SEB beraknas det paverka resultatet forre
skatt negativt med omkring 3-4 procent, allt annat lika.

Branschfordelning

Férdelningen
av fondens fem

storsta branscher

#  Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 30,2
2. Finans 21,2
3. Informationsteknologi 15,8
4. Séllankopsvaror och tjanster 14,7
5. Hélsovard 5,7
6. Kommunikationstjanster 3,6
7. Dagligvaror 3,8
8. Material 19
Likviditet 29

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Ericsson B 7,0
Trelleborg B 6,8
H&M B 6,8
SKF B 6,4
Nokia SEK 6,1
Nordea 5,6
Autoliv SDB 4,7
Swedbank A 4,6
Volvo B 4,0
Sandvik 4,0
Summa tio storsta innehav 55,9
Likviditet 29
Totalt antal innehav 24

Storre forandringar
under manaden

Kop

Millicom
Stora Enso
Swedbank

Forsaljningar

Electrolux

Securitas
Volvo
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
EEENENREEEN -
Fondens startdatum 2000-08-04
Andelskurs (kr) 61,01
Fondférmdégenhet (mkr) 3637
NYCkeItaI Forvaltningsavgift (%) 1,60
Lannebo Jamforelse- gsavg i !
Sverige index Bankgiro 5563-4604
Sharpekvot 1,0 14 SN SE0000740680
Totalrisk (%) 222 19,0 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 8,5 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot -0,7 PPM-nr 806869
Alfa -0.5 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 11 LEl-kod 549300GJSC541WIWX079
Active share (%) 75
Omséttningshastighet, ggr (211231) 1,4

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig

till dig som

- Vill ta del av utvecklingen pa den svenska
aktiemarknaden.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning
Lannebo Sverige &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar pa den svenska
aktiemarknaden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
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