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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Foretagsaffarer 1 fokus
Securitas gjorde stort forvarv

Borsaret 2021 fick en stark avslutning nar minskad oro for nya
virusvarianter och allméan optimism ledde till en bred bérsuppgang
under slutet av december. Knackfragan under 2022 for borsen

blir enligt var mening balansgangen mellan inflationen och
centralbankernas svar pa den i form av styrrantor och tillgangskop.
De flesta bolag bor ha fortsatta mojligheter att vdxa sina vinster tack
vare en gynnsam, om an mognande, konjunktur. Att vinsttillviaxten
for borsen som helhet blir lika hog som under 2021 framstar dock
som osannolikt.

Under manaden var ventilationsbolaget Systemair fondens enda
rapporterande bolag. Med en organisk tillvaxt pa 9 procent och
en stabil marginal trots utmaningar kopplade till komponentbrist
far kvartalet ses som starkt. Bolaget verkar i en bransch som bor
ha medvind under en langre tid tack vare energieffektivisering
av byggnader. Systemairs aktiekurs steg med 21 procent under
manaden.

Securitas presenterade en storaffar da bolaget meddelade dess
avsikt att forvarva de elektroniska sékerhetslosningarna fran
Stanley Black & Decker. Den minnesgode ldsaren kommer sakert
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Per Trygg, Johan Stahl, Hjalmar Ek.

Avkastning
Jam-
Lannebo  fdrelse-
Avkastning, % Smabolag index
December 2021 2,7 3,1
Ar 2021 287 371
3ar 113,5 141,5
5ar 1380 1623
10 a&r 561,6 616,
?Oe(;j;;;:)art 22611 17336
2020' 18,0 23,0
2019’ 40,4 43,2
2018’ -1,7 -0,2
2017" 12,7 8,8
2016 9,7 12,2

T Avkastningen &r berdknad pé slutkurser.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
1,209 |52 |71 | 04| -07
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
94 | 1,3 | -85 | 58 | 44 | 27
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ihag att detta delvis var den verksamhet som Securitas knoppade Branschfbrdelning
av 2006 och som koptes ut fran borsen 2011. Forvarvet ar menat

att befasta Securitas position inom elektronisk sdkerhet och
vantas ge betydande synergier samt bidra till att forbattra bolagets
marginalprofil. En forhallandevis hog prislapp i kombination med
betydligt hogre skuldsattning genom kopet och en transaktion som
delvis finansieras genom att emittera nya aktier ledde dock till att
marknadens reaktion pa forvarvet blev njugg. Securitas aktie sjonk
med 5 procent.
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Férdelningen
av fondens fem
storsta branscher

Trelleborg arrangerade i bérjan av december en
kapitalmarknadsdag dar nya finansiella mal samt ett forslag
till aktieaterkopsprogram meddelades. Bolaget siktar nu mot en
organisk tillvaxt over 4 procent samt ytterligare tillvaxt genom
kompletterande forvarv. Marginalmalet hojdes fran minst 15

. . 2 K # Bransch Andel, %
procent till minst 16 proc_gnt over en kon]unkturcykel. Med bolagets T T T e 532
historiskt starka balansrakning ser vi att bolaget har utrymme att S 12.0
bade géra forvarv och aterfora kapital till aktiedgarna i form av 2. Halsovar :
aterkop och utdelningar. Efter rykten i branschpress bekraftade 3. Fastighet 77
Trelleborg dven i slutet av manaden att flera aktorer visat intresse 4. Sillankopsvaror och tjanster 74
av att forvarva affarsomradet Wheel Systems. Skulle detleda tillen 5. Informationsteknologi 6,9
affar kommer bolagets finansiella profil forbattras betydligt, med 6. Finans 35
lagre volatilitet och hégre avkastning pa kapitalet. Trelleborgs aktie ;. Kommunikationstjanster 3.4
steg med 16 procent.
8. Material 33
Innehaven i Biotage, Mycronic och Lagercrantz dkades da vi Likviditet 25

bedomer att alla tre bolag har goda méjligheter att vaxa sina vinster
med ett balanserat risktagande. Innehaven i Husqvarna, Castellum
och Securitas minskades.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Addtech B 6,2
Trelleborg B 5,6
Nolato B 49
Lindab 3.8
Bufab 37
Securitas B 3,6
Huhtamaki 33
Beijer Alma B 3,0
Hexpol B 29
Storskogen B 29
Summa tio storsta innehav 40,0
Likviditet 2,5
Totalt antal innehav 55

Storre forandringar
under manaden
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Per Trygg, Johan Stahl, Hjalmar Ek
RN

Fondens startdatum 2000-08-04

Andelskurs (kr) 194,51

Fondférmdégenhet (mkr) 36 037
NYCkeItaI Forvaltningsavgift (%) 1,60

Lannebo Jamforelse- gsavg R !
Smébolag index  Bankgiro 5563-4620

Sharpekvot 09 12 sIN SE0000740698
Totalrisk (%) 27,0 241 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 52 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot -1,3 PPM-nr 842690
Alfa -0.6 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 1 LEl-kod 549300JC5787N3394631
Active share (%) 68
Omséttningshastighet, ggr (211231) 0,3

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar i sma och
medelstora bolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. De bolag som fonden investerar

i far som hogst ha ett borsvarde som
uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvarde vid
investeringstillfallet. Vid halvarsskiftet
2021 innebar det ett bérsvarde om cirka
106 miljarder kronor.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Informationskvot Ett méatt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se

. Orgnr: 556584-7042
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