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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Lannebo Smabolag Jamforelse- Lannebo Smébolag Jamforelse-
Select index Select index

- -6,4%

-8,5%

-18,5%

-21,2%

Krigsutbrott spadde pa nedgang
Avyttrat Alimak och Lindab

Under februari praglades borsen av de tragiska nyheterna om
Rysslands invasion av Ukraina. Nyheten ledde till kraftigt stigande
energipriser under manaden och priset pa Brentolja narmade

sig 100 dollar fatet. Detta ledde i sin tur till bade konjunktur- och
inflationsoro, vilket tyngde manga konjunkturkansliga aktier.
Rapportsasongen for det fjarde kvartalet avhandlades ocksa till
stor del under manaden, med nagot mer blandat utfall &n tidigare
nar manga bolag brottas med anstrangda forsérjningskedjor och
kostnadsokningar som pressar lonsamheten.

Teknikhandelsbolaget OEM International rapporterade en
orderingang som vaxte 29 procent, tvasiffrig omsattningstillvaxt
samt stark lonsamhet. Trots en bra rapport sjonk aktien dock 7
procent.

Aven strategikonsulten BTS levererade en stark rapport, dar den
valutajusterade tillvaxten var strax 6ver 30 procent samtidigt
som marginalen forbattrades. Bolaget passade dven pa att hoja
dess lonsamhetsmal i samband med rapporten. BTS-aktien steg 4
procent.

Per Trygg & Hjalmar Ek

Avkastning
Lannebo Jam-
Smabolag  forelse-
Avkastning, % Select! index
Februari 2022 -8,5 -6,4
Ar2022 21,2 -18,5
3ar 371 741
5ar 59,6 105,2
10 ar 300,8 420,2
Sedan start (001031) 1824,8 1424,
2021 27,2 371
2020 11,8 23,0
2019 33,3 43,2
2018 09 -0,2
2017 10,2 8,8

TFor en investering gjord vid fondens start.
Fondens avkastning redovisas efter fast och
rorlig forvaltningsavgift.

Avkastning per manad
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Mjukvarubolaget Addnode levererade en stark rapport dar
omsattningen vaxte 21 procent - varav 13 procent organiskt - och
bade rérelsemarginal och kassaflode utvecklades val. Addnode steg
6 procent.

Medicinteknikbolaget Addlife presenterade en rapport dar
omsattningen visserligen vaxte till {oljd av genomférda

forvarv, men organiskt minskade den 12 procent samtidigt som
marginalerna foll. Addlife har inom delar av verksamheten gynnats
av en extrem efterfragan pa coronatester, dven om andra delar

av Addlife har paverkats negativt av pandemin. En svag rapport
kombinerat med besked att vd:n bestamt sig for att sluta ledde dock
till en kraftigt negativ kursreaktion. Aktien tappade 19 procent.

Fordonsunderleverantéren VBG rapporterade hdg organisk tillvaxt,
men med en svag rorelsemarginal. Forklaringen var att den
anstrangda leveranssituationen forvarrades i form av stigande
ravarupriser, logistikutmaningar och personalbrist. Efter rapporten
hojde dock VBG Ionsamhetsmalet, vilket kan tolkas som att
ledningen bedomer att kostnadspressen ar av kortsiktig art. VBG-
aktien sjonk 12 procent.

Ett innehav som vi kopt i fonden &r det danska
medicinteknikbolaget Chemometec. Chemometec tillverkar
avancerade cellraknare och analysverktyg med hog precision till
kunder inom kravande applikationsomraden. Bolaget har en stark
marknadsposition och hog tillvixt med god Ionsamhet. Innehaven
1 Addlife och Beijer Alma okades under méanaden. Innehaven

1 Alimak och Lindab avyttrades medan innehavet i Sectra
minskades.

Branschfordelning

Fordelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 441

2. Informationsteknologi 18,6
3. Halsovard 15,6
4. Fastighet 13,3
5. Sallankopsvaror & Tjanster 2,2
6. Kommunikationstjanster 1,5
Likviditet 4,7

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
OEM International B 7.4
NP3 Fastigheter 6,6
Trelleborg B 5,6
LagercrantzB 4,4
Vitec Software Group B 4,2
VBG Group B 4,2
Fortinova Fastigheter 4,1
Nolato B 4,0
Addtech B 3,8
Medicover B 3,5
Summa tio storsta innehav 47,8
Likviditet 4,7
Totalt antal innehav 36

Storre forandringar
under manaden

Kop

Chemometec
Addlife
Beijer Alma

Forsaljningar

Alimak
Lindab
Sectra
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk

Fondfakta

Hogre risk

RN

2

Forvaltare Per Trygg & Hjalmar Ek
Fondens startdatum 2000-10-31
Andelskurs (kr) 700,84
Fondférmdégenhet (mkr) 2 609

Nyckeltal

Forvaltningsavgift

0,7% fast + 20% rorlig pa eventuell

Lannebo overavkastning
Smabolag Jamforelse- 30 d STIBOR, manadsvis forsta
Select index Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus fem
Sharpekvot 0,6 0.9 procentenheter, f.n. 5%
Totalrisk (%) 27,4 26,2 Bankgiro 5578-8004
Tracking error 4,8 ISIN SE0000917205
Informationskvot 2,0 100 000 kronor vid forsta
Alfa 07 Minsta investeringsbelopp investeringstillfallet, darefter
! 20 000 kr per koptillfalle

Beta 1,0 Handlas 1 ggr/man (sista
Active share (%) 85 Gan T e ?ﬁ::q?‘gg:t);l_Fnont:eljdstznfgird_
Omséttningshastighet, ggr (211231) 0,5 UL R

formogenhet pa 3,5 miljarder kr.

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEl-kod

549300ZTBJP4DRZ51462

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

« Tror pa sméa och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag Select &r en aktivt
forvaltad aktiefond som placerar i sma
och medelstora bolag i Norden med
tonvikt pa Sverige. De bolag som fonden
investerar i far som hogst ha ett borsvérde
som uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvérde vid
investeringstillfallet. Vid arsskiftet 2021
innebar det ett bérsvarde om cirka 124
miljarder kronor. Fonden &r en specialfond
och har friare placeringsregler @n en
traditionell aktiefond vilket ger forvaltaren
storre mojligheter.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
. Orgnr: 556584-7042

LANNERG

Lannebo Fonder AB —— Tel: +46 (0)8-5622 5200
@ Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm . Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222
Besoksadress: Kungsgatan 5 .,



