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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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I'slutet av februari fick vi se det absolut varsta tankbara Sedan start (000804) 680 2099
scenariot utspela sig 1 Ukraina, da Putin valde att invadera Genomsnittlig ars-
och starta ett fullskaligt krig, vilket har rubbat den europeiska S T 260 254
sakerhetsordningen. Framst ar det givetvis en humanitar kris och 2027 314 415
vara tankar gar till det ukrainska folket och alla som drabbas av 2020" 2951 230
kriget. Osdkerheten kring utvecklingen ar sa klart stor vilket skapar 2019 40'6 50'8
en mycket volatil aktiemarknad globalt. Det kommer ocksa ta tid ' !
att forsta vidden av hur foretagen paverkas bade av krigetoch avde ~ 2018’ 73 61
omfattande sanktioner som inforts av vastvarlden. Som forvaltare 2017 16,3 24,2

av en global teknikfond har vi fokuserat pa att ha kassaberedskap

1 fonderna for att parera volatiliteten, samtidigt som vi har forsokt
att kopa i innehav dar varderingarna kommit ned till mer attraktiva
nivaer. [ en skakig marknad kanns det extra tryggt att luta sig mot
var investeringsfilosofi, som grundar sig i langsiktiga investeringar
116nsamma bolag med bra kvalitet.

Néstan alla fondens innehav har rapporterat sina bokslut och det ar
gladjande att se att en stor del har redovisat hogre omséttning och
vinst an foregaende ar och utvecklas i en positiv riktning. I manga

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
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fall &r omsattningstillvaxten organisk, men den har pa flera hall
aven drivits av forvarv. Vi har ocksa pa flera hall fatt se rekordstora
orderstockar samt en fortsatt stark utveckling fér molntjanster.

Starkast utveckling har vi dock sett i bolag som utvecklar digitala
sdkerhetslosningar. I sparen av kriget och den senaste tidens
utveckling i varlden 6kar antalet cyberattacker och darmed
vantas ocksa efterfragan inom sékerhetsmjukvara cka, da foretag
och myndigheter vill starka sitt skydd mot potentiella digitala
intrang. Fonden har ett antal bolag med sin huvudverksamhet
inom sakerhet och dar har fondens femte storsta innehav, Palo
Alto Networks, givit det storsta positiva bidraget till fonden

under manaden foljt av ett annat amerikanskt sékerhetsbolag,
Mandiant. Vi har ytterligare bolag som har en stark position inom
sakerhet aven om det inte ar deras huvudverksamhet. Har ser

vi bland annat Microsoft och IBM. Microsoft har byggt upp en
sakerhetsverksamhet som omsatter 15 miljarder dollar och vaxer
med 45 procent arligen. Vi har under perioden valt att sélja en liten
del av fondens innehav i Palo Alto Networks for att justera risknivan
1 portfoljen. Palo Alto ar fortsatt ett stort innehav och datasdkerhet
fortsatter vara ett av fondens huvudteman.

Storst negativt bidrag till fondens utveckling i februari gav Meta
Platforms efter en svag rapport som for forsta gangen visade att
antalet anvandare pa bolagets plattformar inte vaxer. Ledningen
héanvisar till férandringar i Apples plattform men aven till att
konkurrensen om anvandares tid har blivit tuffare. Har namner
Meta konkurrenten TikTok hela 6 ganger i bolagets samtal i
samband med rapporten och att deras kortare videos tar marknad
fran andra format. Vi hade redan under hosten tagit ner vikten i
Meta men valde under manaden att fortsatta att salja. Vi okade i
stallet innehavet i Walt Disney efter en rapport som visade styrka
bade i streamingtjansten Disney+ samt att andra verksamheter, inte
minst temaparker, gynnas av att samhéallet 6ppnas upp efter Covid.

I denna skakiga marknad har vi fokuserat pa kassan, dels for att
parera volatiliteten, dels for att kunna agera pa ldgen som dyker
upp. Det har vi bland annat gjort genom att pa marginalen salja

lite av fondens storsta innehav som statt sig relativt bra under
senaste halvaret. I stallet har vi bland annat kdpt IT-konsulten
Cognizant. Det ar tydligt att digitaliseringens framfart tvingar

fram IT-investeringar i foretag, vilket ar ett gynnsamt klimat for
IT-konsulter. Har har aven varderingarna varit pa relativt attraktiva
nivaer, varfor vi valt att 0ka bada fondernas positioner i IT-konsulter.

Branschfordelning
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Fordelningen
av fondens fem

storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Informationsteknologi 65,1
2. Kommunikationstjanster 18,9
3  Séllankopsvaror & Tjanster 79
4. Halsovard 21
5. Finans 0,6
6. Dagligvaror 0,6
7. Industrivaror & Tjanster 0,3
Likviditet 4,4

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Microsoft 9,2
Alphabet Class A 73
Amazon.com 6,1

Apple 6,1

Palo Alto Networks 4,8
MicroChip Technology 3,8
Mastercard 3,8
Salesforce.com 3,5
Walt Disney Co 3,5
Intuit 3,4
Summa tio storsta innehav 51,6
Likviditet 4,4
Totalt antal innehav 37

Storre forandringar
under manaden

Kop

Walt Disney Co
Cognizant Technology
Veeva Systems

Forsaljningar

Meta Platforms
Palo Alto Networks
Alphabet
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

Fondfakta

Lagre sk il S B Csrvaltare Johan Nilke &
‘12‘3‘4‘5“7‘ N Helen Groth
2 Fondens 2000-08-04
startdatum
Andelskurs (kr) 15,83
NkaeItaI Jan Fondférmdgenhet
Lannebo forelse- ondrormogenhe 7818
Teknik  index (mkr)
Sharpekvot 1,5 1,4 Forvaltningsavgift 1.60
Totalrisk (%) 161 179 (%)
Tracking error 81 Bankgiro 5563-4638
Informationskvot 0,1 IHSIN SE0000740672
Alfa 0.4 Andel av fond (%) Oppen for handel Dagligen
' 1 Nordamerika 84,0 i
Beta 0,8 Minsta 100 kr
P - 2 Sverige 4,5 investeringsbelopp
Omsattningshastighet,
ggr (211231) 01 3 Europa exkl. Sverige 3,3 PPM-nr 771030
4 Asien 3,3 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
5 Afrika 0,3 LEI-kod: 549300Y3UW5Y5DPJS002
6 Likviditet 4,4
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en global exponering mot

tillvaxtbolag, framst inom teknologisektorn.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Teknik &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar globalt i i aktier

i borsnoterade teknikbolag. Bolagen

ska ha ett hogt teknikinnehall, men kan
vara verksamma inom olika branscher.
Fonden har globala placeringsméjligheter,
men eftersom sektorn domineras av
amerikanska bolag @&r merparten av
fondens medel normalt placerade i USA.

Forklaringar

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i véarde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen for

differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljforvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI World IT 10/40 Net Total Return Index
* (omraknat i SEK). Andelskursen for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

* Utrékningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI.
Information som hérrér fran MSCI far endast anvéndas for ldsarens
interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller
produkter eller index. Ingen del av den information som hérrér frén MSCI
ar avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation att
fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut och den
kan inte dberopas som sddan. Historiska data och analyser bér inte ses
som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser
eller férutsédgelser. Information som hérror fran MSCI tillhandahalls “i
befintligt skick” och anvéndaren av denna information tar hela risken fér all
anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag
och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till att sammanstélla,
berékna eller skapa nagon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-
parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet,
aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte)

med avseende pa denna information. Utan att begrédnsa nagot av det
ovanstaende ska ingen MSCI-part i nagot fall ha nagot ansvar for direkta,
indirekta, speciella, tillfélliga, bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan
begrénsning, férlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)
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