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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Invasionen av Ukraina overskuggar allt
Hogre forrantningstakt

Februari blev en dramatisk manad dar avslutningen blev den
dystrast tankbara ur ett manskligt perspektiv. Det varsta scenariot
avseende Ryssland blev plotsligt verklighet och hela den europeiska
sakerhetsordningen sattes ur spel. Hur det hela kommer sluta ar
givetvis alldeles omdjligt att ha nagon séker uppfattning om.

Omfattande sanktioner har nu inférts av vastvarlden mot Ryssland
och foljderna av dessa ar svaranalyserad. Det kommer att ta lang
tid for foretagen att forsta den fulla vidden av dessa atgarder och
vigar nuin i period dar forsorjningskedjorna kommer att paverkas
och forsvara for foretagen att verka. Vi har redan sett en rad stora
nordiska exportforetag stanga sina ryska verksamheter eller pa
andra satt slutat att handla med ryska motparter.

Den nyss avslutade rapportsdsongen for det fjarde kvartalet

visar att kriget kommer efter en period med god konjunktur i
varldsekonomin. Rapporterna for det fjarde kvartalet visade pa god
forsaljningstillvaxt, rekordstora orderstockar och bolagen utryckte
sig hoppfullt om det kommande aret. I den negativa vagskalen

var att vinstmarginalerna inte fortsatte att foérbattras. Det beror

pa att det gangna aret praglats av kraftiga uppgangar i manga
ravarupriser och transportkostnader. Dessutom lyftes marginalerna
till rekordnivaer under corona-pandemin dar kostnaderna

Katarina Ponsbach Carlsson & Karin
Haraldsson

Avkastning

Lannebo Jam-

Corporate forelse-
Avkastning, % Bond index’
Februari 2022 16 08
Ar2022 16  -10
3ar 19 19
Sar 46 32

Sedan start (1 20910) 201 194
Genomshnittlig ars-

avkastning 24 man 0,5 0,1
20212 2,9 0,1
2020 21 19
2019 36 14
20182 0,3 0,0
2017 34 13

"Innan 2020-06-01 var fondens jamforelse-
index Nasdaq OMX Credit SEK Total Return
Index.

2 Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun

00 | -1,6

Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec




Lannebo Corporate Bond manadsrapport februari 2022

hélls i schack, foretagen fick finansiellt stod och den expansiva
finanspolitiken lyfte konsumtionen av varor till canade héjder.

Inflationen kom lite i skymundan under perioden, men vantat ar att
den amerikanska centralbanken ska bérja hdja styrrantan i mars.
Det aterstar att se om kriget i Ukraina far FED att &ndra sig eller
kanske mer troligt att minska nagot pa hojningstakten. Efter en
relativt snabb uppgang i borjan av perioden kom marknadsrantorna
ned i samband med invasionen. En femarig svensk statsobligation
gick fran 0,2 procent vid slutet av januari till 0,38 procent vid slutet
av februari.

Vi investerade inte i nagra nya obligationer under perioden. Vi valde
att sélja vara obligationer utgivna av energiproducenten Scatec som
har produktionsfaciliteter i Ukraina, en risk vi inte vill 4ga just nu.
Vi salde ocksa nagra finska obligationer med fast ranta for att halla
ned rantedurationen.

Vi beholl samma struktur som tidigare i fonden. Bade
kreditdurationen, den genomsnittliga 16ptiden pa samtliga innehav
1 fonden, och rantedurationen, matt som den genomsnittliga
rantebindningstiden, var i princip oférandrade under perioden. Vi
har 1ag ranteduration for att skydda fonden mot stigande langrantor.

Till foljd av att kurserna gatt ned under perioden har
forrantningstakten okat och ar i dagslaget cirka 3,2 procent fore
avgift, givet ett oférandrat rantelage.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
véardepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 59
BBB+/BBB/BBB- 449
BB+/BB/BB- 41,0

High yield
SVEE B4/B/B- 0,0
CCc/cc/c 0,0
Likviditet/dvr. marknadsvarde 8,7

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick

till 45,6 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Tryg Forsikring A/S 55
Smaékraft As 53
Storebrand Livsforsikring 4,3
Castellum 34
Velliv 3,3
Vattenfall 33
Dnb Bank 32
Ocean Yield 32
Open Infra 29
Mowi 2,7
o
Likviditet 8,7
Totalt antal emittenter 42

Storre forandringar
under manaden

Kop

Forsaljningar

Aker
Sanoma
Scatec
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Risk/avkastningsprofil

Lagre risk Hogre risk

Geografisk fordelning

Fondfakta

Karin Haraldsson

5 1 Forvaltare Katarina Ponsbach
‘ ! 2 4 ‘ 5 ‘ 6 ‘ / ‘ 4 Carlsson
Fondens 2012-09-10
startdatum
NYCkeItaI Andelskurs (kr) 120,05
Lannebo Fondférmdgenhet
Corporate  Jamforelse- 3 (mkr) 9 599
Bond index m ] - -
Totalrisk (%) 89 21 Forvaltningsavgift 0,90%
Rante- 07 Bankgiro 303-5318
duration (ar) ' A ISIN SE0004750396
Kredit- PP -
0 for handel Dagli
duration (ar) 29 Ppen or handel Dagligen
Omsattnings- bl 100 kr
hastighet, ggr 0,4 Andel av fond (%) investeringsbelopp
(211231) 1 Norge 383 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
2 Sverige 35,0 LEl-kod 5493006FC1DHI1YJE467
3 Danmark 13,0
4 Finland 51
Forfallostruktur 5_Likviditet 87
Andel av fond (%)
<148r 2
1-3 ar 39
3-5ar 43
>54ar 7
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Personer som soker en hogre avkastning
an traditionellt rantesparande men lagre
risk &n aktiesparande.

+ Vill ha en exponering mot féretags-
obligationer med Iag till medelrisk.

« Tror pa aktiv férvaltning dar noggrann
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning.

Lannebo Corporate Bond &r en aktivt
forvaltad rantefond som huvudsakligen
investerar i foretagsobligationer utgivna
av emittenter i Norden med tonvikt pa
Sverige. Den genomsnittliga |6ptiden for
innehaven &r i normalfallet 3-5 &r men kan
under perioder ligga utanfor intervallet. Det
genomsnittliga beddmda kreditbetyget for
innehaven &@r som lagst Investment Grade.
Placeringar i utlandsk valuta valutasakras
alltid. Fonden far placera mer dn 35
procent av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut

eller garanterats av en stat eller kommun i
Norden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Solactive SEK IG Credit Index.

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vagd genomsnittlig
aterstaende |6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vagd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid for fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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