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VD HAR ORDET

Varldens basta bors!

2021 BLEV ETT FANTASTISKT AR for svenska aktier och ddrmed ocksa for Lannebos
fondsparare. Men egentligen ar vi inte sa fortjustai att titta pa utvecklingen ett
enskilt ar, inte ens nar det gar sa bra som det gjorde i fjol. For oss ar langsik-
tighet ett ledord och talamod &r inte bara en dygd — det ar nyckeln till lyckade
investeringar.

Sa lat mig istallet ta ett langre tidsperspektiv. Fran 1950 fram till 2022 har
Stockholmsbodrsen i genomsnitt avkastat cirka 10 procent per ar. Ingen annan
aktiemarknad i varlden har gett spararna en lika god avkastning som den svenska
de senaste 70 aren. Tittar man pa de senaste 30 aren ser det dnnu ljusare ut, med
en snittavkastning pa runt 14 procent per ar. Den svenska aktiemarknaden har
varit bast i varlden pa att skapa varde for aktie- och fondsparare.

Vad dr det da som gor att den svenska aktiemarknaden artionde efter artionde
utklassar resten av varlden? Ar det slumpen? Nej, vi tror inte pa slumpen. Vi vet
dessutom en sak: Aktiers varde bestams pa lang sikt av bolagens formaga att
skapa vinster och det dr sdllan en konsekvens av tur. Nej, bakom framgangen
ligger innovationsférmaga, motiverade medarbetare, skickliga foretagsledare
och engagerade &gare.

I Sverige, och 6vriga Norden, ar det de storsta dgarna som via en valberedning
utser kandidater till bolagsstyrelsen. Detta ar varldsunikt, da det i resten av
varlden i regel ar styrelsen som sjalva foreslar vilka som ska sitta i styrelsen.
Vi dr 6vertygade om att just denna egenhet ar en viktig pusselbit for att forsta
varfor den svenska aktiemarknaden utklassat omvarlden.

UNDER 2021 arbetade Lannebos fondférvaltare i 27 valberedningar. Det aktiva
dgararbetet har gjort att borsbolagens styrelser har breddats, foryngrats och
professionaliserats. Borsstyrelserna i Sverige var fortfarande ar 2000 i stor ut-
strackning en klubb for avdankade foretagsledare. Sa ar det inte langre. I de bolag
dar Lannebo arbetar i valberedningen ar till exempel 4 av 10 ledamoter kvinnor, ett
tydligt tecken pa hur talangpoolen har breddats. Den svenska modellen fungerar.

Tyvarr ar den svenska dgarmodellen hotad. I takt med att mer och mer kapital
placeras i indexfonder och andra passiva sparlosningar har internationella
indexjattar vuxit till Stockholmsboérsens storsta dgare. Agare som konsekvent
vagrar att ldgga ned arbetet som vi menar kravs for att skapa langsiktigt aktie-
Agarvarde. Vi anser att agerandet ar oansvarigt och dumsnalt. Pa lang sikt drabbas
alla sparare om de stdrsta dgarna inte vill dra sitt stra till stacken.

Lannebo férsvarar som aktiv dgare den svenska dgarmodellen. Vi gor det for att
det gynnar vara sparare, och i férlangningen alla svenska sparare. Sa till dig som
sparar i Lannebos fonder: Strack pa dig och var stolt! Ditt sparande ar — samtidigt
som det vaxer — med och skapar forutsattningar for ytterligare 70 fantastiska ar
for den svenska aktiemarknaden.

Jessica Malmfors, vd

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras
i en fond kan bade dka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Vardet pa de fonder som fdrvaltas av Lannebo kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder som fondbolaget anvander sig av.
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'Den svenska
aktiemarknaden
har varit bast i
véarlden pa att
Skapa vérde

for aktie- och
fondsparare”

Jessica Malmfors,
vd Lannebo

FOTO: MIKAEL SJOBERG



VAR INVESTERINGSFILOSOFI

Lannebo ar ett oberoende fondbolag som bedriver akta aktiv forvaltning
med fokus pa langsiktighet, riskmedvetenhet och sjalvstandighet
— allt for att skapa en sa hog avkastning som majligt till rimlig risk.

LANGSIKTIGHET

Vi stravar efter att ge hogst riskjus-
terad avkastning pa lang sikt. Vi
ar engagerade och langsiktiga
investerare, och vi fokuserar pa
fundamental bolagsanalys och
vardering.

RISKMEDVETENHET

Vi dr ansvarsfulla med véra spa-

rares pengar. Vi investerar i bolag
med héllbara affarsmodeller som
vi forstar, och vi gor en noggrann
riskanalys innan vi investerar.

SJALVSTANDIGHET

Vi ar oberoende och fattar sjalvstandiga beslut, vi har
lang erfarenhet och har stor frihet i forvaltningen, och
vi vagar avvika. For att anda kunna utvardera vara
prestationer jamfor vi oss internt med vara konkur-
renter. | denna jamforelse har vi bara en malséttning
och det ar att over tiden ligga i den absoluta toppen.
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Hallbara nordiska bolag

Vikan summera ytterligare ett starkt borsar dar de nordiska aktiemarknaderna aterigen hor till de som har
utvecklats allra bast. Det ar ingen slump utan beror pé att vi har gott om valskotta varldsledande bolag inom
en rad olika industrier. Den nordiska bolagsstyrningsmodellen ar framgangsrik och flertalet bolag har varit

tidiga med att ta hallbarhet p4 allvar.

EN VIKTIG FORKLARING till den starka borsutvecklingen ar att bolagens
vinster 6kat i imponerande hastighet, pandemin till trots, framst
tack vare en god kostnadskontroll. Foljer man aktieanalytikernas
vinstestimat for borsbolagen har det varit stdndiga upprevideringar
under perioden. Hogre vinster ar givetvis det som over tid leder till
hogre aktiekurser.

Lagetivarldsekonomin har férbattrats under 2021 och den globala
BNP-tillvaxten uppgick till omkring 6 procent. Ateréppnandet av
ekonomier och stora ekonomisk-politiska stimulanser ar de framsta
forklaringarna till detta, men tillvdaxten har dven drivits pa av inves-
teringar for att minska utslappen av koldioxid och minska beroendet
av fossila branslen.

Den svenska ekonomin klarade sig igenom pandemin mycket battre
an befarat och redan i mitten av 2021 6versteg BNP nivan fére pandemin.
Sverige har dessutom klarat detta med mycket mindre insatser fran
finanspolitiska stimulanser dn andra europeiska lander och redan 2022
ser statsfinanserna ut att vara i balans igen. Det ar givetvis en fordel
for Sveriges mojligheter att bedriva en aktiv stabiliseringspolitik om
det skulle behdvas framover.

Marknadsaktorerna har oroat sig for hog inflation och stigande
rantor under stora delar av perioden. Efter att ha avfardat inflations-
hotet inledningsvis, blev den amerikanska centralbanken Federal
Reserve gradvis mer bekymrad 6ver inflationsutvecklingen. Nu kallas
inte langre inflationsuppgangen for 6vergaende utan nu bedéms
det finnas en risk att den kommer att bita sig fast. Federal Reserve
raknar med att behova hoja styrrantan flera ganger under 2022. Trots
stigande inflation och en mer orolig centralbank skedde dock bara
en blygsam uppgang i de langa obligationsrantorna. Vid nuvarande
ranteniva pa statsobligationer i saval USA som Europa blir slutsatsen
att obligationskodparna forefaller acceptera en negativ real avkastning.

Nagon foérbattring pa inflationsfronten kan inte skonjas. Tvartom
klattrade manga metallpriser kraftigt och detsamma gallde raoljepri-
setislutet av perioden. Det dr ingen djarv gissning att inflationsoron
kommer att besta atminstone under inledningen av 2022.

MARKNADEN FOR FORETAGSOBLIGATIONER aterhamtade sig patagligt
efter ett delvis tufft 2020 da likviditeten pa marknaden férsamrades
under inledningen av pandemin. Den snabba forbattringen i bolagens
lonsamhet bidrog till marknadsaterhamtningen. Bolagens emissioner
av grona obligationer fortsatte att vaxa och var en betydande del av
den samlade emissionsvolymen pa den nordiska féretagsobligations-
marknaden. Emittenter av grona obligationer atar sig att anvanda
det upplanade kapitalet till att finansiera specifika projekt i syfte att
minska miljépaverkan och bidra till en hallbar utveckling.
Enintressant trend vard att uppmarksamma ar att allt fler bolag har
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aviserat eller 6vervager att flytta produktion narmare slutkunden. Det
ar framst en f6ljd av omfattande problem med de globala f6rsorjnings-
kedjorna och stigande transportkostnader som uppstod i sparen av
pandemin och som kan vantas bli bestaende. En annan forklaring ar
att kostnadsfordelen med produktion i sa kallade lagloneldnder har
minskat patagligt som en f6ljd av hogre 16neinflation i dessa lander.
Dessutom har den 6kade graden av automatisering minskat betydelsen
av arbetskraftskostnaden i produktionen.

Det var rekordmanga bérsintroduktioner under 2021. Det visar att
det finns gott om fina bolag i Norden som sdker sig till borsen for att
fa tillgang till riskkapital for att enklare kunna realisera tillvaxtplaner.
For oss fondforvaltare ar det givetvis positivt med fler noterade bolag
att kunna investera i, men samtidigt galler det att vara selektiv i den
ymniga floden av nya bolag. Manga av dessa har kort historik och
ar darmed svarare att vardera och bedéma utvecklingspotentialen
i. Hogtryck pa borsnoteringsfronten ar normalt sett ett hogkonjunk-
tursfenomen och givet att konjunkturutsikterna ser goda ut for det
kommande aret kommer flodet av nya bolag till bérsen sannolikt att
fortsatta.

HALLBARHET kommer alltmer i fokus pé bdrsen och i samhillet i
stort. Klimattoppmatet i Glasgow var ingen rungande succé, men
landerna visade 6verlag mer konkreta och ambitiosa mal f6r mins-
kad miljobelastning och koldioxidutslapp. Inom EU inférs nu den sa
kallade taxonomi som syftar till att hjdlpa investerare att identifiera
och jamfora miljoméassigt hallbara investeringar genom ett gemen-
samt klassificeringssystem. Taxonomin kommer gradvis att tacka
fler omraden och &r ett viktigt verktyg for att na EU:s klimatmal och
kommer pa ett tydligt satt styra bolagen mot att tillverka produkter
och tjanster mer hallbart. Det &r alldeles uppenbart att det behovs
stora investeringar for att uppna de globala klimatmalen och det tal att
upprepas att for de bolag som ligger i framkant inom dessa omraden
erbjuds fantastiska langsiktiga tillvaxtmaéjligheter.

Utsikterna for god avkastning pa aktiemarknaden ar gynnsam for
den langsiktige spararen. Efter den starka borsutvecklingen under
2020 och 2021 &r potentialen pa kort sikt mindre an tidigare, men
med fortsatt tillvdxt i varldsekonomin finns goda forutsédttningar
for stigande bolagsvinster och ddarmed stigande borskurser. Risker
finns det alltid och det &r framfor allt de risker man inte ar medveten
om som har storst potential att paverka borsen negativt. En sadan
var coronapandemin som orsakade ett dramatiskt, om dn kortvarigt,
borsfall. Vilka borshot som kan dyka upp under 2022 &r saledes svart
att ha en uppfattning om. Men historien visar att borsen éver tid har
en enastaende férmaga att generera god avkastning och att langsik-
tighet alltid har 16nat sig.



| varldastoppen

Handelser efter rakenskapsarets utgang

Rysslands invasion av Ukraina medfor en vasentligt 6kad osdker-
het av utvecklingen i varldsekonomin. Dessutom kommer den att ha
langtgaende effekter pa den sdkerhetspolitiska situationen i stora
delar av varlden. Det ar oundvikligt att borsbolagens vinster kommer
att paverkas och for de allra flesta i negativ riktning.

Ivilken omfattning varldsekonomin och bolagen kommer att paverkas
ar for tidigt att ha nagra bestdmda uppfattningar om, eftersom krigsfor-
loppet ar osdkert och snabbt kan férandras. Omfattande sanktioner har
inforts av vastvarlden mot Ryssland dar bolagens forsorjningskedjor
kommer att paverkas och forsvara for foretagen att verka. Manga
nordiska exportforetag har stangt sina ryska verksamheter eller pa
andra satt har slutat att handla med ryska motparter.

Fonder forvaltade av Lannebo Fonder har inga innehav av finansiella
instrument i Ukraina eller Ryssland. Daremot finns det portféljbolag,

"Historien visar att borsen over
tid har en enastaende férmaga
att generera god avkastning.”

exempelvis de stora svenska verkstadsbolagen, som har verksamhet
ieller handlar med motparter i Ryssland och Ukraina. Exponeringen
for dessa portfoljbolag mot regionen ar generellt begransad. Rysslands
BNP &r relativt obetydlig i varldsekonomin och &r inte storre &an att
den motsvaras av de nordiska landernas.

Sedan kriget inleddes har aktiemarknaden inte har paverkats
negativt i ndgon vasentlig utstrackning. Daremot har likviditeten pa
foretagsobligationsmarknaden paverkats negativt. Fran Lannebos
sida foljer vi situationen lopande och 6vervakar hur utvecklingen kan
komma att paverka var verksamhet.

Text: Peter Lagerlof
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VARA FORVALTARE

Helen Groth

FORVALTAR:
Lannebo Teknik
Lannebo Teknik Smabolag

ERFARENHETER: Master-

examen i finans Handels-

hogskolan Stockholm 2016, Carnegie aktiean-
alytiker 2015-2017, Lannebo Fonder analytiker
2017-2019, forvaltare 2019-. Fodd 1991.

EGNA INNEHAV: Lannebo NanoCap, Lannebo
Sverige Hallbar, Lannebo Teknik, Lannebo Teknik
Smabolag.

Carsten Dehn

FORVALTAR:
Lanneho Europa Smabolag

ERFARENHETER: Civileko-
nom Copenhagen Business
School 1989, Danske Securi-

»
ties aktieanalytiker 1990-1991, Baltica Securities
aktieanalytiker 1991-1994, Alfred Berg aktie-
analyschef 2002-2004, SEB Asset Management
forvaltare 2004-2016, Lannebo Fonder forvaltare
2016-. Fodd 1965.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smébolag.

Hjalmar Ek

FORVALTAR:
Lannebo Smébolag
Lannebo Smébolag Select

ERFARENHETER: Civileko- ‘T‘
nom Uppsala Universitet

2016, Lannebo Fonder analytiker 2016—2018,
forvaltare 2018-. Fodd 1994.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Fastighetsfond Select, Lannebo Mi-
croCap, Lannebo Smabolag, Lannebo Smébolag
Select, Lannebo Sverige Plus.

Ulrik
Ellesgaard

FORVALTAR:
Lannebo Europa Smabolag

ERFARENHETER: Civileko- ‘ 1 '
nom University of Copen-

hagen 2009, SEB Fonder analytiker 2004-2007,
SEB Asset Management forvaltare 2007-2016,
Lannebo Fonder forvaltare 2016-. Fodd 1982.
EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond,
Lannebo Europa Smébolag, Lannebo MicroCap,
Lannebo Norden Hallbar, Lannebo Teknik.

Charlotta
Faxén

FORVALTAR:

Lannebo Mixfond
Lannebo Mixfond Offensiv
Lannebo Norden Hallbar
Lannebo Sverige Hallbar

ERFARENHETER: Civilekonom Vaxj6 Universitet
2000, Carnegie; fondadministration/radgivning
2000-2002, smabolagsanalytiker 2003-2007,
forvaltare Carnegie Smabolagsfond 2007-2009,
Lannebo Fonder forvaltare 2009-. Fodd 1976.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo High Yield, Lannebo Mixfond, Lannebo
Mixfond Offensiv, Lannebo Norden Hallbar, Lanne-
bo Smabolag, Lannebo Sustainable Corporate
Bond, Lannebo Sverige Hallbar.
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Karin

Haraldsson

FORVALTAR: Y-
Lannebo Rantefond Kort \
Lannebo High Yield &

Lannebo Corporate Bond
Lannebo Sustainable Corporate Bond

ERFARENHETER: Civilekonom LinkGpings Uni-
versitet 2001. Lannebo Fonder forvaltare 2001-.
Fodd 1975.

EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond,
Lannebo High Yield, Lannebo Réntefond Kort,
Lannebo Europa Smabolag, Lannebo MicroCap,
Lannebo Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv,
Lannebo Norden Hallbar, Lannebo Smébolag,
Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sustainable
Corporate Bond, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige
Plus, Lannebo Teknik.

Johan
Lannebo

FORVALTAR: \

Lannebo MicroCap

Lannebo NanoCap ,'
ERFARENHETER: Civileko-

nom Uppsala Universitet 1986, Asea finanstrainee
1986, ABB Financial Services 1987-1989, Ghman
Fondkommission aktieanalytiker 1989-1991,
Carnegie Fondkommission analyschef 1991-1995,
Enskilda Securities aktiemaklare 1995-1999, SEB

Fonder férvaltare 1999-2000, Lannebo Fonder
forvaltare 2000-. Fodd 1964.

EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond, Lanne-
bo Europa Smabolag, Lannebo Fastighetsfond,
Lannebo Fastighetsfond Select, Lannebo High
Yield, Lannebo Réantefond Kort, Lannebo Mixfond,
Lannebo Mixfond Offensiv, Lannebo Norden
Hallbar, Lannebo MicroCap, Lannebo NanoCap,
Lannebo Smébolag, Lannebo Smabolag Select,
Lannebo Sustainable Corporate Bond, Lannebo
Sverige, Lannebo Sverige Hallbar, Lannebo Sverige
Plus, Lannebo Teknik, Lannebo Teknik Smébolag.

Claes
Murander 3
FORVALTAR: =2

Lannebo MicroCap
Lannebo NanoCap

ERFARENHETER: Civileko-
nom Stockholms Universitet 2007. Lannebo
Fonder analytiker/forvaltare 2007-. Fodd 1981.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Fastighetsfond Select, Lannebo High
Yield, Lannebo MicroCap, Lannebo NanoCap,
Lannebo Smabolag, Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Teknik.

Katarina
Ponsbach
Carlsson

FORVALTAR:

Lannebo Rantefond Kort
Lannebo High Yield
Lannebo Corporate Bond
Lannebo Sustainable Corporate Bond

ERFARENHETER: Civilingenjor teknisk fysik
KTH 2003, Ghman Fondkommission analytiker
2003-2005, aktiemaklare 2005-2009, Nordic
Fixed Income obligationsméklare 2011-2014,
Lannebo Fonder fdrvaltare 2014-. Fodd 1979.

EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond,
Lannebo High Yield, Lannebo Rantefond Kort,
Lannebo Europa Smabolag, Lannebo MicroCap,
Lannebo Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv,
Lannebo Norden Hallbar, Lannebo Smabolag,
Lannebo Sustainable Corporate Bond, Lannebo
Sverige Hallbar, Lannebo Sverige Plus, Lannebo
Teknik, Lannebo Teknik Smabolag.

Peter Lagerlof

FORVALTAR:

Lannebo Mixfond
Lannebo Mixfond Offensiv
L bo Norden Hallbar

Robin Nestor

FORVALTAR:
Lannebo Sverige
Lannebo Sverige Plus

ERFARENHETER: Civileko- "

nom Linkdpings Universitet

2013, Lannebo Fonder analytiker 2013-2018,
forvaltare 2018-. Fodd 1988.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Smabolag, Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Teknik, Lannebo Teknik
Smabolag.

Johan Nilke

FORVALTAR:
Lannebo Teknik
Lannebo Teknik Smabolag

ERFARENHETER: Civileko-
nom Stockholms Universitet
2007, SEB finansiell radgivning 2005—-2007,
Ohman Fonder analytiker/férvaltarassistent
2007-2008, forsaljning 2008—2010, forvaltare
2010—2018, Lannebo Fonder forvaltare 2018-.
Fodd 1979.

EGNA INNEHAV: Lannebo Mixfond Offensiv,
Lannebo Sverige Plus, Lannebo Teknik, Lannebo
Teknik Smabolag.

Lannebo Sverige Hallbar

ERFARENHETER: Uppsala Universitet 1989, Riks-
banken internationella avdelningen 1989-1992,
Finansdepartementet ekonomiska avdelningen
1992-1996, EU-kommissionen i Bryssel hos-
ten 1995, Foreningssparbanken ekonomiska
sekretariatet 1996-1999, Carnegie Investment
Bank makroanalytiker 1999, chef makroanalys
2000-2005, chef aktiestrategi/makro 2005-2008,
chef analys/aktiestrategi/makro 2008-2014,
Lannebo Fonder fdrvaltare 2014-. Fodd 1963.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Réntefond Kort, Lannebo Mixfond,
Lannebo Mixfond Offensiv, Lannebo Norden
Hallbar, Lannebo Smabolag, Lannebo Smébolag
Select, Lannebo Sverige Hallbar.

Martin Wallin

FORVALTAR:
Lannebo Sverige
Lannebo Sverige Plus

ERFARENHETER:

Civilekonom Handelshdg-

skolan Géteborg 1997, CEFA HHS 2005, H. Lundén
Fondkommission 1997-1999, SEB Enskilda
1999-2006, Barnevik & Wallin Fond 2006-2007,
H. Lundén Kapitalférvaltning 2007-2008, Danske
Capital 2009-2011, Lannebo Fonder férvaltare
2011-. Fodd 1973.

EGNA INNEHAV: Lannebo Réantefond Kort,
Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Plus.

Johan Stahl

FORVALTAR:
Lannebo Smabolag

ERFARENHETER:

Skanska Banken fondavdel-
ning 1983-1985, Borsmak-
lare Gotabanken 1985-1989, Ghman Fondkom-
mission borsméklare 1989-1990, Stockholms
Universitet studier 1990-1994, Carnegie SAX
borshandel 1992-1994, analytiker 1994-2002,
férvaltare Carnegie Smébolagsfond 2002-2007,
Lannebo Fonder forvaltare 2007-. Fodd 1963.

EGNA INNEHAV: Lannebo Réntefond Kort, Lanne-
bo Mixfond, Lannebo Smabolag, Lannebo Sverige
Plus, Lannebo Teknik, Lannebo Teknik Smabolag.

Per Trygg

FORVALTAR:
Lannebo Smabolag
Lannebo Smabolag Select

ERFARENHETER:
Civilekonom Uppsala Uni-
versitet 1996, Aragon Securities aktieanalytiker
1996, MTG (Modern Times Group) Group business
controller 1997-1998, SEB Aktie- och kredit-
analytiker 1998-2007, SEB Investment Manage-
ment férvaltare smébolagsfonder 2007-2021,
Lannebo Fonder forvaltare 2021-. Fodd 1969.

EGNA INNEHAV: Lannebo Smabolag och Lannebo
Smabolag Select.

p-
XV

Tobias Kaj

FORVALTAR:

Lannebo Fastighetsfond
Lannebo Fastighetsfond
Select

ERFARENHETER: '

Civilekonom Stockholms Universitet 2000, aktiea-
nalytiker Swedbank 2000-2006,aktieanalytiker
Handelsbanken 2006-2010, aktieanalytiker Car-
negie 2010-2016, aktieanalytiker ABG sundal
Collier 2016-2021, Lannebo fonder forvaltare
2021-. Fodd 1974.

EGNA INNEHAV: Lannebo Fastighetsfond och
Lannebo Fastighetsfond Select.

Philip Hallberg

FORVALTAR:

Lannebo Fastighetsfond (
Lannebo Fastighetsfond

Select

ERFARENHETER:

Civilekonom Lunds Universitet 2016, ak-
tieanalytiker ABG Sundal Collier 2016-2019,
aktieanalytiker Danske Bank 2019-2021,
Lannebo Fonder forvaltare 2021-. Fodd 1992.

EGNA INNEHAV: Lannebo Fastighetsfond.



VIKTIG INFORMATION

Fondbestammelser, faktablad
och informationsbroschyr

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser kan du fa
tillgéng till kostnadsfritt fran Lannebo pa tel 08-5622 5222, eller
via www.lannebo.se.

Ingen radgivning

Observera att Lannebo inte arbetar med radgivning. Var verksam-
het bestar enbart av fondférvaltning, diskretionar forvaltning och
marknadsforing av vara fonder. Uppgifter som lamnas i trycksaker,
pa hemsidan eller vid telefonforfragningar &r att betrakta som
ren information.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i en fond kan béde 6ka och minska i varde och
det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Vérdet
pé de aktiefonder som forvaltas av Lannebo kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammanséttning och de forvaltningsmetoder som
fondbolaget anvander sig av. Lannebo Réntefond Kort, Lannebo
Corporate Bond, Lannebo Sustainable Corporate Bond, Lannebo
High Yield, Lannebo Mixfond och Lannebo Mixfond Offensiv har
tillstand enligt 5 kap 8 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder
och far placera mer &n 35 procent av fondmedlen i obligationer och
andra skuldforbindelser som getts ut eller garanterats av en stat eller
kommun i Norden (endast Sverige for Lannebo Réntefond Kort). Alla
uppgifter om vardetillvaxt Idmnas utan hénsyn tagen till inflationen.

Information om klagomal

Med klagomal avses att en kund & missngjd med en finansiell tjanst
eller produkt och dér kunden anser att fondbolaget inte tillmétes-
gatt ett krav eller en begéran om réttelse i frdga om tjansten/
produkten. Generella missndjesyttringar anses i detta sammanhang
inte som klagomal. Ett klagomal ska alltid ske skriftligen eller
via e-post. Det skickas till: Lannebo Fonder AB, Klagomalsan-
svarig (Nathalie Eriksson), Box 7854, 103 99 Stockholm, e-post:
kundklagomal@lannebo.se. Klagomal kan dven framstillas skrift-
ligen pé danska till Lannebo Fonder Danmark, filial af Lannebo
Fonder AB Sverige, Klagomaélsansvarig, August Bournonvilles
Passage 1, 1005 Kgbenhavn K, Danmark.

Klagomal kan givetvis lamnas till Lannebo utan kostnad. Om
du inte &r n6jd med Lannebos hantering av ditt klagomal, véand
dig da till Konsumenternas Bank- och finansbyra for radgivning,
tel 0200-225 800 alternativt www.konsumenternas.se eller till
kommunens konsumentvégledare for vagledning. Du kan ocksa
kontakta Allm@nna reklamationsnamnden (ARN) eller allméan
domstol for att begara att fa ditt drende prévat.

Personuppgiftspolicy

Lannebo Fonder AB dr personuppgiftsansvarig och varnar om
skyddet av dina enskilda rattigheter och personuppgifter. Lannebo
behandlar personuppgifter i enlighet med de regler som fdljer
av GDPR och vér personuppgiftspolicy som du kan ta del av pa
www.lannebo.se. Lannebo behandlar personuppgifter for att
uppfylla réttsliga forpliktelser och avtalsforpliktelser samt efter
att en intresseavvagning skett, bland annat for att ge information,
erbjudanden och annan service.

Du far arsberattelsen skickad till dig eftersom du &r fondsparare
hos oss och valt att prenumerera pa fondernas arsherattelser och
halvarsredogérelser och efter att en intresseavvagning skett. Vi
hoppas att du uppskattar rapporterna och vill fortsatta att ta del
av dem. Vill du inte langre ta emot rapporterna, eller har du nagra
fragor om hur vi hanterar dina personuppgifter kan du alltid kontakta
oss pa: info@lannebo.se.

Fondkollen.se

Fondbolagens férening har tagit fram hemsidan www.fondkollen.se
- med hjalpmedel for val och utvérdering av fonder samt stod
for berakning av vad sparbelopp, avgifter och avkastning betyder
i kronor dver tid.

LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2021 | 7




LANNEBO CORPORATE BOND

Lannebo Corporate Bond ar en aktivt forvaltad rantefond som placerar i foretagsobligationer i Norden.
Fondens kredit- respektive ranteduration dverstiger i normalfallet inte fyra ar respektive tva ar.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten minskade fran 1,3 miljarder
kronor vid arets borjan till 877 miljoner kronor vid
periodens slut. Nettot av in- och utfléden i fonden
var minus 472 miljoner kronor. Fonden steg under
perioden med 2,90 procent. Fondens jamforelse-
index 6kade med 0,14 procent. Rantedurationen i
jamforelseindex ar betydligt Iangre an i fonden, vil-
ket innebar att fonden inte paverkas av forandrade
marknadsrantor i samma utstrackning som index.

+2,9%

sedan arsskiftet.

+4,4%

6ver den rekommen-
derade placerings-
horisonten pé tre ar.

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass SEKs avkastning beskrivs
under "Fondens utveckling”. Andelsklass SEK C aterfinns i fondfaktarutan.
Fondens jamfarelseindex var innan 2020-06-01 NOMX Credit SEK TR Index.

Forvaltningsberattelse

Perioden karakteriserades av positiva tongangar och en mycket aktiv
primarmarknad.

Aven om det under perioden fanns en oro fér pandemins effekter s&
visade det sig i varje rapportperiod att de flesta bolag klarade pandemin
béttre an befarat. Kostnadsbesparingar och statsstod hjélpte bolagen
att behalla [6nsamheten.

Den positiva utvecklingen for fonden drevs framfér allt av aterhamt-
ning i kurser hos obligationer som gick ned mycket under 2020 men
understoddes ocksa av generellt stigande kurser i takt med att bolagen
visade att de klarat pandemins utmaningar val.

Grona obligationer, dar obligationen ska finansiera miljo- eller klimat-
relaterade investeringsprojekt, ar fortsatt en starkt vdaxande trend. Under
2021 kom det ocksa flera andra typer av héllbara obligationer. En variant
&r Sustainability Linked Bond, SLB. En SLB innehaller specifika mal som
bolaget atar sig att uppna. Skulle bolaget inte lyckas med malen far obli-
gationsinnehavarna finansiell kompensation genom till exempel hogre
inlosenpris eller hogre rénta. Detta ger ett tydligt incitament till bolagen
bade att s&tta upp mal och att arbeta for att na dem.

Under perioden pendlade oron for inflation fram och tillbaka. Kontentan
infor 2022 &r att amerikanska centralbanken FED ska borja trappa ned

Kursutveckling 2012-09-10 — 2021-12-31

Index
125

M Lannebo Corporate Bond

I Solactive SEK IG Credit Index
120

115

dec-12 dec-13 dec-14 dec-15 dec-16 dec-17 dec-18 dec-19 dec20 dec-21

sina tillgangskop och star redo att bérja med réntehojningar, medan de
europeiska- och svenska centralbankerna héller sig mer avvaktande.
Sveriges riksbank signalerade vid sitt senaste mote att de prognosti-
serar rantehgjningar forst andra halvaret 2024. Den svenska femariga
statsréntan steg under perioden fran cirka -0,2 procent till strax 6ver noll.

Vart fokus under 2021 var att bibehalla samma struktur i fonden och
vid arets slut bestod fonden uteslutande av féretagsobligationer. Den
genomsnittliga I6ptiden for samtliga innehav i fonden, kreditdurationen,
var oférandrad pa 3,0 ar.

Kreditdurationen mater hur kédnslig fonden &r for en féréndring i
kreditvardighet hos nagon eller nagra av emittenterna i fonden. Genom-
snittet av det bedomda kreditbetyget for innehaven i fonden lag i det
lagre investment grade-segmentet, BBB-. Rantedurationen, som mater
fondens kanslighet for en forandring i marknadsréntan, 1ag vid arets
slut pa 0,8 ar. Att halla rantedurationen lag &r en strategi for att skydda
fonden mot stigande réntor.

Antalet emittenter uppgick vid periodens slut till 43 och den geografiska
férdelningen i fonden var: Norge 33,7 procent, Sverige 31,0 procent, Dan-
mark 14,1 procent, Finland 9,3 procent och 6vriga tillgdngar 11,9 procent.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Katarina Ponsbach Carlsson
katarina.ponsbach-carlsson@lannebo.se

"Aktiv primarmarknad och fokus
pa hallbara obligationer”
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Nya innehav och storre forandringar

© Lergy Seafood Group &r en av vérldens storsta sjomatsproducenter. Bolaget
bildades redan 1899 och distribuerar farsk fisk, skaldjur samt foradlade
produkter. Bolaget ingar i Austevoll-koncernen dar vi agt obligationer tidigare.
Lergy emitterade en gron obligation med sex ars 16ptid.

@© Aktia Bank &r en av Finlands storsta banker och riktar sig till saval privat-
som foretagskunder. Bolaget férvarvade under éret Taaleris kapitalfor-
valtningsverksambhet for att blir en av Finlands framsta kapitalforvaltare.
| samband med forvarvet emitterade bolaget en sa kallad AT1-obligation,
som ar efterstallt bankens vanliga seniora obligationer och ger darfor
hogre avkastning.

© Crayon &r ett norskt IT bolag listat pa Oslo Bors. Bolaget &r verksamt i
35 lander och agerar radgivare inom IT-I6sningar rérande bland annat
mijukvara, molntjénster, datahantering och Al. Crayon genomférde under
2021 ett forvarv av molntjanstbolaget rHipe och finansierade detta delvis
med en ny obligation.

@ For att skydda fonden mot stigande rantor har vi minskat i obligationer
med fast rénta. Tornator och Vapo &r nagra obligationer med fast ranta
som forsvann helt ur fonden.

Geografisk fordelning 2021-12-31

M Norge
Sverige
Danmark
Finland

H Ovriga
tillgangar

31,0%

Storsta innehav

Tryg Forsikring &r det storsta forsakringsbolaget i Danmark och det nést
storsta i Norden. Bolaget erbjuder forsakringar till bade privatpersoner och
foretag och har cirka fyra miljoner kunder. Tryg &r noterat pa Kdpenhamns-
borsen och har en investment grade-rating pa A+.

Smakraft &r ett norskt energibolag som bestar av 6ver 130 sma vattenkraftverk
over hela Norge. Smakraft har som affarsidé att forvarva mindre kraftverk
och sedan effektivisera dem genom att bland annat centralisera driften.
Starka dgare, stabil balansrakning och kvalitetstillgangar gor att vi bedémer
att Smakraft har en kreditvardighet motsvarande BBB-.

Velliv, tidigare Nordea Liv & Pension, &r ett danskt liv- och pensionsfor-
sakringsbolag som tidigare ingick i Nordeakoncernen. Bolaget &r ett av de
ledande pensionsbolagen i Danmark och dgs sedan 2019 av dess 350 000
kunder. En stark balansrakning och goda kassafloden gor att vi bedomer att
Velliv har en kreditvardighet motsvarande BBB+

Fordelning kreditbetyg 2021-12-31

Kreditbetyg
vardepapper
Investment grade AAA
AA+/AA/AA-
A+/A/A-

BBB+/BBB/BBB-

High yield BB+/BB/BB-
B+/B/B-
Ccc/cc/c

Default D

Andel av
fonden %
0,0

0,0

6,1

46,4
35,7

0,0

0,0

0,0

Ovriga tillgéngar 11,9

Andelen av portfdljens rantepapper med officiellt

kreditbetyg uppgick till 46,4 procent.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
EMITTENTER FORMOGENHET
Tryg Forsikring A/S 43 564 50
Smakraft As 38 882 44
Velliv 35591 41
Castellum 31012 3,6
Open Infra 29938 34

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureférordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens hallbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

Fonden har under aret infort rérlig handelskurs, sa kallad swing pricing.

VASENTLIGA RISKER

Fondens tillgdngar ar exponerad mot
risken att kreditvardigheten hos nagon
eller nagra av emittenterna forsamras eller
att en emittent gar i konkurs. Om kredit-
vardigheten hos emittenten @ndras till det
s@mre innebdr det att marknadsvardet av
innehavet forsamras. Om emittenten gar
i konkurs kan det i varsta fall innebéra att
innehavet hos emittenten blir vardeldst.
Kreditrisken dr hogre i denna typ av fonder
da fonden investerar i foretagsobligatio-
ner. Fonden investerar bade i foretags-
obligationer med hdg kreditvardighet, s&
kallad investment grade, och i obligationer
med |dgre rating dn investment grade
eller som saknar kreditrating. Fonden
minskar kreditrisken genom att ha en
god spridning mellan olika emittenter och
emissioner.

Likviditetsrisken kan vara hogre i fo-
retagsobligationsfonder an i korta rdn-
tefonder eller aktiefonder. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller silja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begréansad likviditet eller en oklar prisbild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebdra att innehav behover siljas till
ofdrdelaktiga priser och i exceptionella fall
innebara att uttag ej kan ske omedelbart
efter begaran. Detta staller storre krav
pa hantering av likviditetsrisken i fonden.

Ranterisken kan vara higre i denna
typ av rantefond da fonden placerar i
vardepapper med langre rantebindningstid
vilket kan innebéra storre kurssvangningar
an i en kort rantefond. Réntedurationen
i fonden understiger ett & medan kredit-
durationen understiger fyra ar.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte
heller att utnyttja mojligheten att placera
mer dn 35 procent av fondens varde i
skuldforbindelser emitterade eller garan-
terade av stat, kommun eller motsvarande
inom ett EES-land.

Nivéer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tilldmpliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestdammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Fonden har innehav i obligationer som
innefattar derivat i form av mojligheten
for emittenten att I6sa in dem i fortid
samt hybridinstrument. Under perioden
har valutaderivat med SEB som motpart
anvants for att hantera fondens valutarisk
motsvarande som mest 55,4 procent av
fondens varde. For valutaderivat kan
fonden stélla eller erhalla sékerheter i
form av likvida medel som motsvarar
valutaderivatens marknadsvarde for att
hantera motpartsrisken. Havstangen i
fonden &r ett resultat av valutaderivat
for att hantera valutarisken och innehav
i obligationer som innefattar derivat.
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FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad lang rantefond som inriktar sig pa placeringar i svenska
och nordiska féretagsobligationer. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller
fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier.
Fondens investeringar véljs efter egna bedomningar av fondfdrvaltarna. Varje investering
utvarderas enskilt och fonden investerar enbart i rantebarande vardepapper utgivna av
stabila féretag med en god balansréakning som forvaltarna ar val fortrogna med. Fonden
har som dvergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbérlig forsik-
tighet, astadkomma hogsta majliga vérdetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

JAMFORELSEINDEX

Férvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens jamfdrelseindex som ar Solactive
SEK IG Credit Index. Indexet ar relevant eftersom det aterspeglar fondens placerings-
inriktning, exempelvis vad avser Ioptid, kreditvérdighet och valuta. Solactive SEK 1G
Credit Index &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla utvecklingen i
foretags- och kommunobligationer som ar emitterade i SEK och har hgt kreditbetyg,
sd kallad investment grade.
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Fondfakta Lannebo Corporate Bond, org nr 515602-5669

Fonden startade 2012-09-10. Andelsklass B SEK lades ned 2019-02-26 och ingar i de historiska

fondférmogenheterna for andelsklass SEK. Andelsklass SEK C startade 2019-02-26.

Fondens utveckling 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, tkr 877 431 1314262 2183817 1605 696 1778078 1611729 1670 580 1355 506 690 865 86 780
Andelsklass SEK 843 565 1278069 2147021 1605695 1778078 1611729 1670 580 1355 506 690 865
Andelsklass SEK C 33860 36203 36 808
Andelsvarde, kr
Andelsklass SEK 121,95 118,53 121,06 116,81 117,21 113,40 109,36 108,33 106,48 101,04
Andelsklass SEK C 123,35 119,53 121,52
Antal utestdende andelar, tusental 7192 11 085 18 038 13752 15176 14214 15277 12 513 6488 859
Andelsklass SEK 6917 10782 17735 13752 15176 14214 15277 12513 6488
Andelsklass SEK C 275 303 303
Utdelning per andel, kr
Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass SEK C 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, %
Andelsklass SEK 2,9 2,1 3,6 -0,3 34 3,7 1,0 1,7 54 1,0
Andelsklass SEK C 3,2 -1,6 3,21
Solactive SEK IG Credit Index 2, % 0,1 1,9 14 0,0 1,3 3,0 0,4 6,2 2,8 1,9
Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %
Andelsklass SEK 8.8 8,8 0,9 0,9 1,2
Andelsklass SEK C 8,8 - -
Totalrisk jmf index, % 2,0 2,1 09 0,9 1,1
Aktiv risk (tracking error), % *
Andelsklass SEK 7,0 7,0 0,9 0,9 1,7 19 1,5 1,6 =
Andelsklass SEK C 8,2 - -
Kreditduration, &r 3,0 3,0 3,1 34 33
Rénteduration, ar 08 1,0 08 0.7 0.7 * Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik frén
Spreadexponering ¢ 7.5 9,4 - - - tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror
for de forsta tva dren for andelsklass SEK och SEK C. Aktivi-
———— ") e 220 s it
o J redi otal Return Index. Aktivitets-
24 man andelsklass SEK, % 0,38 0.7 1.6 1.5 35 mattet beror p& hur fonden varierar med marknaden och hur
5 ar andelsklass SEK, % 1,47 1,6 22 1.9 - fondens placeringar ser ut jamfért med dess jamforel-
24 man andelsklass SEK C, % 0,76 - - seindex, exempelvis i forhéllande till rintebindningstid.
5 &r andelsklass SEK C, % = s Réntebarande vérdepapper varierar ofta mindre i vérde Gver
tid &n aktier, darfor &r aktivitetsmétten for fonden generellt
ldgre &n for en aktivt forvaltad aktiefond.
Kostnader ® Under det senaste dret har den realiserade aktiva risken i
Férvaltningsavgift andelsklass SEK, % 09 09 09 0.9 09 fonden varit oférandrad i jsmforelse med foregéende &r. Fon-
Forvaltningsavgift andelsklass SEK C, % 0,45 0,45 045 den har under &ret haft en hégre exponering mot high-yield
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,00 0,00 obligationer (obligationer med hég kreditrisk) &n dess jamfo-
Transaktionskostnader, tkr 0 0 0 0 0 relseindex som endast har exponering mot investment-grade
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 obligationer (obligationer med g kreditrisk). Séledes har
Analyskostnader, tkr 59 62 72 85 fondens exponering mot high-yield marknaden, som varit
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 mer volatil under de senaste tva aren, bidragit till en hogre
Arlig avgift andelsklass SEK, % 0,91 0,92 0,91 0,90 0,90 aktiv realisgrad nsk i fqnden an sittjémfi?'[elsginde)(. Den
Z\rlig avgift andelsklass SEK C, % 0,46 0,47 B ovan besl{r/vna foragdr/ng<oen av fondﬂens;quorelse(n‘dexA
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 underpgnoden har dven paverkan pa att sifforna skiljer sig
F6rva|°t ningskgstqad for me;!;nc:ir:g Aerror, eller aktiv risk pa svenska, visar hur
- engzjngs!nsg'ttn!ng L 2 ik e S *° mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt
- engangsinséttning 10 000 kr, andelsklass SEK C 46 45 - jamforelseindex. Det beriknas genom att méta skillnaden
- I6pande sparande 100 kr, andelsklass SEK 6 6 6 6 6 mellan fondens och jamférelseindexets avkastning baserat
- I6pande sparande 100 kr, andelsklass SEK C 3 3 - pé ménadsdata fran de tvd senaste dren. Méttet berdknas
som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin
Omsittning kan man dérfor forvénta sig att fondens avkastning tva arav
Omsittningshastighet, ggr 0,4 07 04 0,4 0,4 tr§ kommer att aVV(kg fran igdex, plus eller minus, i procent
sd mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en
aktiv risk pa exempelvis 1,5 s kan man teoretiskt forvinta
Derivatinstrument sig att fonden avkastar plus eller minus 1,5 procent mot sitt
Hogsta hévstang, % 95,0 jamforelseindex tvé ar av tre.
Lédgsta havstang, % 71,8
Genomsnittlig havstang, % 791
Riskbedémningsmetod: Atagandemetoden
Kop och forsiljning av finansiella
instrument med nérstaende
Omsattning genom narstéende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 3,8

1) Avser perioden 2019-02-26 — 2019-12-31.

2) Solactive SEK IG Credit Index speglar utvecklingen i obligationer emitterade i SEK av foretag och kommuner som har ett hogt kreditbetyg, sa kallad investment grade.
Fondens jamfdrelseindex var innan 2020-06-01 NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index.

3) Avser perioden 2020-06-07 - 2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-01 avser NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index.

4) Visar hur stort vérdefall det blir i en rantefond, métt i procentenheter av fondens vérde, om ranteskillnaden mellan fondens innehav och statsobligationer fordubblas.

5) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Hallbarhetsinformation

Uppfoljning av héllbarhetsarbetet

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
och de foretag i vilka investeringar gors foljer praxis for
god styrning. Fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att exkludera bolag som férvaltarna
anser har for hoga héllbarhetsrisker samt genom att valja
in bolag utifran den egna hallbarhetsanalysen som bland
annat syftar till att identifiera bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller.

Fonden har under aret exkluderat foretag med en distribu-
tion och/eller produktion Gver gransvarde i tobak, cannabis,
alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen, kontroversiella
vapen och fossila branslen.

Miljorelaterade egenskaper har pa sd viss framjats genom
exkluderingen av fossila branslen, samt genom att forvaltaren
beaktat och védgt in som positivt i sin bolagsanalys, foretag
som arbetar for att minska sitt klimatavtryck och effektivare
utnyttja resurser.

Socialrelaterade egenskaper har i sin tur frimjats genom
exkluderingen av tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling),
pornografi, vapen och kontroversiella vapen, samt genom
att forvaltaren valt in foretag som arbetar pa ett socialt an-
svarsfullt sétt, exempelvis genom att sakerstlla anstalldas
rattigheter, sdkerhet och likabehandling samt transparens.

Det ar fondbolagets bedomning att fonden &@ven bidrar
till miljomal enligt EU:s taxonomi. Notera dock vad som
nedan framgar om att taxonomin &r under utveckling och
att fondbolaget bedomer att det i dagsldget inte ar mgjligt
att [amna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som &r forenliga med taxonomin.

Genom att exkludera bolag som har mer @n en marginell
omsattning fran fossila branslen samt genom att aktivt
arbeta for att lyfta innovation och framjandet av miljg- och
klimatfragor, bor fonden emellertid anses ha bidragit till att
begrédnsa klimatforandringar och anpassa verksamheter
efter klimatforandringar, dven om data saknas som visar
omfattningen darav.

Information om EU:s taxonomi for

miljémassigt hallbara verksamheter

Fonden framjar miljorelaterade egenskaper (artikel 8) och
kan gora hallbara investeringar i ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett miljomal som avses i artikel 2.17 i EU:s
Disclosurefdrordning. EU-taxonomin &r ett klassifikations-
system som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin. Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier
for samtliga miljiomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som &r forenliga med taxonomin. De bolag som
fonden investerar i har dnnu inte borjat rapportera i vilken
utstrdckning som deras verksamhet ar forenlig med EU-tax-
onomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagsldget inte
ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel
av fondens investeringar som &r forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
héllbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada
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for nagot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka inte bety-
dande skada” ar endast tillamplig pa den del av fonden som
utgors av investeringar som antingen raknas som hallbara
enligt EU:s Disclosureférordning eller enligt EU-taxonomin.
Den éterstaende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvants for att integrera hallbarhetsrisker,

framja miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppnd ett héllbarhetsrelaterat mal.

® Fonden har valt in

Fondbolagets kommentar:

| fondfdrvaltarnas arbete med bolagsanalys ingar att gora
en hallbarhetsanalys dar en rad hallbarhetsrelaterade
faktorer utvdrderas. Innan forvaltaren kan investera i ett
nytt innehav maste en ansokan om investeringen skickas
till och godkénnas av fondbolagets riskhanteringsfunktion
som utfor en hallbarhetskontroll.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
Hallbarhetsanalysen syftar bland annat till att minska
risken i fondernas investeringar och samtidigt identifiera
bolag med Iangsiktigt héllbara affarsmodeller som ar val
positionerade for framtiden

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden &r det norska
energibolaget Smakraft som dger och driver sma vattenkraft-
verk tillsammans med mark&gare. Bolaget har mer &n 130
vattenkraftverk med en érlig produktion av 1,4 TWh férnybar
koldioxidfri energi. Smakraft har tagit fram ett gront ramverk
for obligationer. Emissionslikviden for dessa 6ronmarks for
investeringar i fler vattenkraftverk.

® Fonden har valt bort

Fonden placerar inte i bolag som ér involverade i foljande
produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjansten, med
undantag for kontroversiella vapen dar gransen ar 0%.

Produkter och tjanster

m Klusterbomber, personminor
® Kemiska och biologiska vapen
® Karnvapen

® Vapen och/eller krigsmateriel
u Alkohol

® Tobak

m Kommersiell spelverksamhet

m Pornografi

m Fossila bréanslen (olja, gas och kol)

u Kol

® Uran

B Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor

om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
Fonden investerar inte i bolag som systematiskt och

omfattande bryter mot internationella konventioner.

Fondbolagets kommentar:

| forvaltningen eftersoks ansvarstagande bolag med lang-
siktigt hallbara affarsmodeller. | forvaltningsarbetet sallas
bolag bort dven om de inte uttryckligen ar exkluderade enligt
ovanstéende kriterier.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden har under aret féljt dess exkluderingskriterier.

u Fondbolaget har paverkat

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer hallbar riktning.

m Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete
med andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som en stor investerare i manga bolag har vi en mgjlighet
att paverka. Denna majlighet anvéander vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ av
dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfcr. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera héllbarhetsfragor. Dessa méten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva héllbarhetsmoten
genomfors baseras pa var dgarandel samt riskbedomning.
| de fall vi inte ar ndjda med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, ar
forsaljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Fonden hade under aret héllbarhetsengagemang med tva
innehav: Dometic och Scatec.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet:

Under aret har nya hallbarhetsregler tratt i kraft vilka bland
annat lett till att fonden klassificerats som en ljusgron,
artikel 8, fond enligt EU:s Disclosureférordning. Information
enligt reglerna har lamnats i informationsbroschyr och pa
hemsidan under éret.

Fonden beaktar hallbarhetsaspekter (miljé-, sociala- och
bolagsstyrningsaspekter). Dessa aspekter beaktas nu
genom att fonden framjar miljo- och sociala egenskaper
samt genom de foretag i vilka investeringar gors foljer
praxis for god styrning, via forvaltarnas bolagsanalys (inkl.
héllbarhetsanalys).



LANNEBO CORPORATE BOND

Balansrakning, tkr

2021-12-31 2020-12-31 . o . . i .
Tillgangar Not 4 Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument
Overl3tbara vardepapper 770 849 1146 893
0TC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 3453 Virdefdrandring pa OTC-derivatinstrument
Summa finansiella instrument med Realisationsvinster 3109 88 324
positivt marknadsvirde (not 1) 770 849 1150 346 Realisationsforluster -25363 -36 717
Placering pa konto hos kreditinstitut 77 635 127759 Orealiserade vinster/forluster -7094 8201
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 848 484 1278 105 Summa -29 348 59 808
Bankmedel och &vriga likvida medel 26 342 39428
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3082 3903
Ovriga tillgdngar 3860 0 = c g
Summa tillgangar 881768 1321436 Not 5 Rénteintakter
Positiv ranteintakt 1 80

Skulder “
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde -3 641 0 Eip:?i?/rra;r;[taeintékt* 32_?32 H 1;2
Summa finansiella instrument med Sug\ma 32483 41181
negativt marknadsvarde -3 641 0
geglguap:iulig::nader och forutbetalda intakter 698 6 ?gg *Till foljd av ranteldget med negativ ranta tar bankerna ut en inléningsavgift pa inlaningskonton.
Summa skulder 4337 7174 Inléningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt.
Fondformdgenhet (not 2) 877 431 1314 262
Poster inom linjen
Mottagna sdkerheter for OTC-derivatinstrument - 6180
% av fondformdgenhet - 0,5
Stéllda sdkerheter for OTC-derivatinstrument 3860 -
% av fondférmogenhet 0,4 -
Resultatrdakning, tkr

2021 2020
Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper (not 3) 41785 -131731
Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument (not 4) -29 348 59 808
Ranteintakter (not 5) 32483 41181
Valutakursvinster och -forluster netto 666 163
Ovriga intakter 398 606
Summa intédkter och vardeforandring 45984 -29973
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -10974 -13198
Ersattning till férvaringsinstitutet -120 -181
Ovriga kostnader -59 -63
Summa kostnader -11 153 -13 442
Arets resultat 34 831 -43 415

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondformogenhet

Fondformdgenhet vid arets borjan 1314262 2183817
Andelsutgivning 795813 1880962
Andelsinlosen -1267 475 -2707 102
Arets resultat enligt resultatrakning 34831 -43 415
Fondformdgenhet vid érets slut 877 431 1314262

Not 3 Vardeforandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster -21373 42022
Realisationsforluster 27 333 -117 262
Orealiserade vinster/forluster 35825 -56 491
Summa 41785 -131731
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LANNEBO CORPORATE BOND

Innehav i finansiella instrument per 2021-12-31

LAND/

VALUTA BELOPP
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FORETAGSOBLIGATIONER
Tryg Forsikring Call FRN251113 DK/NOK 30000 000
DFDS FRN220928 DK/NOK 24 000 000
Ocean Yield FRN230525 NO/NOK 12 000 000
Smakraft Green FRN231102 NO/EUR 3800000
Color Group FRN231123 NO/NOK 9000000
Coor FRN240320 SE/SEK 14 000 000
AFRY FRN240627 SE/SEK 10000 000
Storebrand Livsforsikring Call
FRN240916 NO/SEK 16 000 000
Color Group FRN241002 NO/NOK 10000 000
Aker FRN241122 NO/NOK 5000000
Ocean Yield FRN241212 NO/NOK 6000000
Balder Green FRN241206 SE/SEK 10000 000
Mowi Green FRN250131 NO/EUR 2000000
Stolt-Nielsen FRN240220 BM/NOK 6000000
OP Bank Call FRN250603 FI/SEK 20000 000
Cibus Nordic Real Estate Green
FRN230612 SE/SEK 12 500 000
Castellum FRN250521 SE/SEK 16 000 000
Teekay LNG FRN250902 MH/NOK 20 000 000
Arwidsro Green FRN230904 SE/SEK 13750 000
Wallenius WilhelImsen FRN240909 NO/NOK 18 000 000
Intrum FRN250912 SE/SEK 8000000
Bilia FRN251001 SE/SEK 2000 000
Lansférsakringar Bank Call
FRN251119 SE/SEK 12000 000
Odfjell SLB FRN 250121 NO/NOK 18 000 000
Heimstaden FRN251015 SE/SEK 10000 000
Scatec Green FRN250819 NO/EUR 2200000
Tryg Forsikring Call FRN260226 DK/SEK 11000 000
If Forsakring Call FRN260617 SE/SEK 20000 000
Mekonomen FRN260318 SE/SEK 15000 000
Jyske Bank Call FRN260324 DK/SEK 20000 000
Vattenfall Call FRN280526 SE/SEK 20000 000
Storebrand Livsforsikring Call
FRN260901 NO/SEK 10 000 000
Bewi SLB FRN 260903 NO/EUR 2000 000
PEAB Green FRN260907 SE/SEK 12000 000
Wastbygg Green FRN241123 SE/SEK 10 000 000
Cargotec 1,25% 0bl250123 FI/EUR 1200000
Link Mobility Group
3,375% 0bl251215 NO/EUR 1300 000
Sanoma 0,625% 0bl240318 FI/EUR 800 000
Aktia Bank 3,875% Call Obl260526  FI/EUR 1500 000
Heimstaden Call 6,75% 270115 SE/EUR 700 000
Castellum 3,125% 0Obl270302 SE/EUR 1500000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

FORETAGSOBLIGATIONER

Velliv Call FRN230608 DK/SEK 35000 000
SEB 5,125% Call 0bl250513 SE/USD 1600000
DNB 4,875% Call 0bl241112 NO/USD 2500000
Intrum 4,875% 0bl250815 SE/EUR 1600000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM
ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

Crayon FRN250715 NO/NOK 15000 000
Lerdy Green FRN270917 NO/NOK 7000000
Open Infra FRN251111 SE/SEK 30000 000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM
ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD
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NOMINELLT  MARKNADS-

VARDE TKR

20031
15110
20 042
20056

9995
20743
11984
10071
12419

12979
8240
15569
7328
14718
602 301

602 301

35591
15233
23 518
17 054
91396

91396

15704

7235
29938
52876

52876

% AV FOND-
FORMOGENHET

41
1,7
2,7
19
10,4

LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP  VARDE TKRFORMOGENHET
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
FORETAGSOBLIGATIONER
Y-Foundation 1,625% Obl261004 FI/EUR 2000 000 20 368 23
Y-Foundation 3,125% 0bl231004 FI/EUR 363 000 3907 04
24276 2,7
VALUTATERMIN, OTC-DERIVAT
EUR/SEK $220331 SE/EUR  -21 046 471 271 0,0
NOK/SEK $220331 SE/NOK -181050 618 -3 861 0,4
USD/SEK $220331 SE/USD  -4412870 -51 0,0
-3 641 -0,4
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 73511 8,4
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 767 208 87,4
Ovriga tillgangar och skulder netto 110223 12,6
FONDFORMOGENHET 877 431 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG
ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 11,7

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokféringslagen.

Vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gallande
marknadsvarde. Géllande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsméassiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvands.

Swing pricing

For att sdkerstalla en rattvis behandling av fondandelsdgare och tillvarata andelsédgarnas gemen-
samma intressen tilldmpar fonden en metod for faststéllande av forséljnings-och inlsenpris for
fondandelar i fonden. Metoden tar hansyn till sddana transaktionskostnader som uppkommer till
foljd av férsaljning och inlosen av andelar i fonden, sa kallad swing pricing.

Swing pricing syftar till att férhindra att en fondandelsdgare far bara transaktionskostnader till
foljd av storre forsdljningar och inlosen av fondandelar i fonden som andra andelsdgare i fonden
genomfor. De transaktionskostnader som avses i detta sammanhang ar de som uppkommer nar
tillgangar kops eller séljs for att hantera begédran om kop eller inlosen av fondandelar i fonden,
dvs. vid nettoinfléden eller nettoutfloden. Transaktionskostnaderna kan vara direkta eller indirekta
och inkluderar i relevanta fall bl.a. kurtage, spread, marknadspaverkan och transaktionsskatter.

Storleken pa @ndringen av forsaljnings- och inlésenpriset, swingfaktorn, bestams av fondbolaget
och kan variera dver tid. Swingfaktorn bestdms med hansyn tagen till historiska transaktionskostnader
samt annan relevant information och utvérderas IGpande av fondbolaget. Swingfaktorn far uppga
till hdgst 1 procent av fondandelsvardet.

Metoden har tillampats i fonden sedan 7 september 2021. Tillimpad swingfaktorn har varit
som hogst 0,36%.

Foljande swingfaktorer har tillimpats under rakenskapsaret 2021:
7 september - 21 december 2021 swingfaktorn 0,36%
22 december - 31 december 2021 swingfaktorn 0,3%



Karin Haraldsson forvaltar Lannebo Corporate Bond tillsammans med Katarina Ponsbach Carlsson. . B
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LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Lannebo Europa Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma och medelstora bolag
i Europa. Bolagen far ha ett borsvarde som vid placeringstillfallet uppgar till hogst 5 miljarder euro eller mot-
svarande i annan valuta. Upp till 10 procent av tillgdngarna far placeras i aktier vars bolag har sate i Europa
utan att de ar borsnoterade i Europa och/eller utan begransning till storleken av bolagens borsvarde.

Fondens utveckling

Fondformogenheten 6kade fran 1,2 miljarder
kronor vid ingangen av 2021 till 1,7 miljarder
kronor den 31december 2021. Nettot av in- och
utfloden under perioden var 87 miljoner kronor.
Fonden steg under perioden med 31,7 procent.
Fondens jamforelseindex, MSCI Europe Small Cap
Net TR EUR*, steg med 26,1 procent matt i SEK.

+31,7%

sedan arsskiftet.

+739%

Over den rekommen-
derade placerings-
horisonten pa fem ar.
Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass A SEKs avkastning
beskrivs under "Fondens utveckling”. Andelsklass A EUR
aterfinns i fondfaktarutan. * Se fotnot 1 fondfaktarutan nedan.

Forvaltningsberattelse

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Volution,
Biffa och Lu-Ve.

Volution &r ett brittiskt bolag verksamt inom ventilation och inomhusk-
limat. Volution har en ledande position pa marknaden och gynnas av allt
starkare krav pa energieffektiva byggnader och hdlsosamt inomhusklimat,
en utveckling som accelererat ytterligare till foljd av Covid-19. Under aret har
Volution ldmnat flera positiva markandsuppdateringar vad galler organisk
tillvaxt och forbattrad rorelsemarginal. Féretagsledningen har lyckats parera
de negativa effekterna av stigande varukostnader och komponentbrist.
Vi ser att vara antaganden om bolagets framtida utveckling kommer att
kunna fa stod av forvarv da bolaget har byggt upp en stark balansrékning.

Biffa &r ett brittiskt bolag verksamt inom avfallshantering och ater-
vinning. Bolaget har verksamhet i hela vardekedjan fran soptransport
till forsaljning av dverbliven mat. Bolagets starka kursutveckling under
2021 kan hérledas till den positiva utvecklingen i verksamheten efter att
restriktionerna lattats. Bolaget har dessutom positionerat sig som en led-
are inom hallbarhet med sitt fokus pa &tervinning och fjarrvdarme. Oro for
|6neinflation och forarbrist har inte haft ndgon stérre inverkan pé bolaget
och foretaget menar att dessa fragetecken borjat réta ut sig. Bolagets
vardering &r fortsatt forsiktig i relation till andra "gréna” investeringar.

Lu-Ve &r en italiensk tillverkare av miljovanliga 16sningar inom var-
mevaxling, ventilation och luftkonditionering. Bolaget gynnas av dkade
miljokrav pa luftkonditionering och kylanldggningar. Under aret har Lu-Ve
fortjanstfullt hanterat stigande varupriser och komponentbrist. Vi anser
att bolaget fortsatt har mycket goda framtidsutsikter.

Kursutveckling 2016-10-17 — 2021-12-31
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De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Solutions
30, Grenke och Fashionette.

Solutions 30 &r ett franskt bolag som erbjuder installationstjanster
inom el och bredband pa den europeiska marknaden. Bolaget anklaga-
des under 2021 for bedrageri och samrore med maffia av en hedgefond.
Detta ledde till en utredning av en oberoende revisor som kom fram till att
anklagelserna mot bolaget saknade grund. Dock valde bolagets revisor,
EY, att inte skriva under bolagets arsredovisning da de inte kunnat ta
del av all information de anség sig behova. Da vi inte anser oss kunna
investera i foretag som saknar ekonomisk rapportering som godkénts
av en revisor salde vi hela innehavet i bolaget.

Grenke &r ett tyskt bolag som hyr ut kontorsutrustning. Bolaget hade
ett utmanande ar da pandemin minskade kundernas bendgenhet att
investera i kontorsutrustning samtidigt som den globala bristen pa
kretskort gjorde det svart att tillhandahalla IT- och teknikprodukter.
Dessutom var aret turbulent i bolagsledningen och styrelsen har inte
lyckats vinna tillbaka marknadens fortroende. Vi sélde vara kvarvarande
aktier i bolaget i december.

Det tyska e-handelsbolaget Fashionette utvecklades svagt under 2021.
Det forsta halvaret levererade Fashionette i linje med férvéantningarna
men under det tredje kvartalet paverkades bolaget negativt av IT-problem
i samband med en lagerflytt. Detta ledde till Iangre leveranstider och
instéllda order. Bolaget vidtog dock flera atgarder och var vid arsskiftet
tillbaka till normala nivaer.

PORTFOLJFORVALTARE

Carsten Dehn
carsten.dehn@Iannebo.dk

Ulrik Ellesgaard
ulrik.ellesgaard@lannebo.dk
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“Volution gynnas av hogre krav
pa energieffektivitet”




LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Storsta nettokop & nettofdrsaljningar

© Coats ar varldens storsta tillverkare av sytrad med 20 procents marknads-
andel. Inom ESG &r Coats bast i klassen och har héllbarhet, digitalisering
och innovation som karnan i sin strategi.

© EcoOnline r ett norskt bolag som noterades under 2021. Bolaget utvecklar
ett molnbaserat verktyg for kemikaliehantering hos foretag.

© Trustpilot 4r ett danskt bolag som noterades 2021. Trustpilot tillhandahaller
varldens storsta digitala plattform for kundbetyg.

@ Arrow Global &r ett inkassofdretag specialiserade pa att kopa portféljer
av forfallna krediter. Under aret har vi salt fondens innehav da TDR Capital
lagt ett bud pa bolaget.

@ Vi valde att minska var position i ventilationsbolaget Volution da den positiva
utvecklingen for aktien okat vikten i fonden.

@ Vi sélde aktier i den brittisk dataspelsutvecklaren Sumo Group efter att
Tencent i juli lamnade ett bud pa bolaget med en budpremie pa 42 procent.

Branschfordelning 2021-12-31

Industrivaror
& tjdnster

Halsovard

Finans

Informations-
teknologi

Séllan-
kopsvaror
&tjanster

Dagligvaror

Kommunika-
tionstjanster

Likviditet

11,5%

11,1%

15,8%

11,9%

38,0%

Storsta innehav

Volution &r ett brittiskt bolag verksamt inom ventilation och inomhusklimat
med fokus pa bostdder och mindre kommersiella fastigheter. Volution &r en
av marknadsledarna i Storbritannien, Norden, Nya Zeeland och Tyskland. Ur
ettinvesteringsperspektiv ger bolaget en intressant exponering mot globala
trender mot forbattrad luftkvalitet och minskad energiférbrukning.

Bank of Georgia &r en av de ledande bankerna i Georgien och aktien handlas
pa Londonbdrsen. Bolagets verksamhetsgrenar innefattar foretagsaffarer,
privatkunder, formogenhetsradgivning, mékleri och forsakringar. Den starka
aterhdmtningen i Georgiens ekonomi ar positivt for banken som uppfyller
alla vara kvalitetskriterier med en avkastning pa eget kapital pa 25 procent.

LU-VE &r en italiensk tillverkare av miljévanliga I6sningar inom varmevaxling,
ventilation och luftkonditionering. Lu-Ve &r en féregangare inom miljgh&nsyn
och dess produkter inom kylning och luftkonditionering ligger i den tekniska
framkanten gallande att reducera klimatpaverkan.

Geografisk fordelning 2021-12-31

Stor-
britannien

Ovriga linder
i Europa

Tyskland

Norge

Neder-
landerna

USA

Ovriga
tillgangar

34,5%

32,4%

FONDENS FEM STORSTA TKR . % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Volution Group 75909 4,5
Bank of Georgia Group 64 752 38
LU-VE 62702 3,7
Medios 60732 36
Inwido 60 638 36

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens hallbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fondens koncentrationsniva har mycket
god marginal till den tillatna nivan enligt
fondbestammelserna. Portféljen har en
mycket god diversifieringseffekt. Mark-
nadsrisken, matt som standardavvikelsen
for fondens avkastning, var vid arsskiftet
hogre &n den som géller for aktiemarkna-
den som helhet (méatt som MSCI Europe
Small Cap).

Valutaexponeringen i fondens var-
depappersinnehav var vid arsskiftet
39 procent i brittiska pund, 10 procent i
norska kronor, 7 procent i svenska kronor,
3 procent i danska kronor och 2 procent
i schweiziska franc. Ovriga innehav &r
noterade i euro. Fondens valutarisk har
alltsa en stark koppling till valutakurs-
forandringar mellan den svenska kronan
och andra europeiska valutor. Fonden har
aven en andelsklass som handlas i euro
vilket innebdr att andelsklassen har en
stark koppling till valutakursférandringar
mellan euro och andra europeiska valutor.

Mojligheten att ha stora positioner i smé
och medelstora bolag gér att marknadslik-

viditetsrisken tidvis kan vara hog i fonden.
Marknadslikviditetsrisk ar risken for samre
likviditet i innehaven vilket paverkar moj-
ligheten att omsitta positionerna. Aktier i
smabolag har generellt Iagre likviditet och
det stalls ddrmed storre krav pa hantering
av likviditetsrisk i fonden. Fondens innehav
har en spridning mellan olika emittenter
for att minska denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden @ven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Ingen av dessa mdjligheter har utnyttjats
under aret.
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LANNEBO EUROPA SMABOLAG

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att Iimna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomforandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det majligt for dem att bedoma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett
satt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Europa Smabolag &r en aktiefond som inriktad mot sma och medelstora
bolag i Europa. Fonden investerar enbart i bolag dar forvaltarna kan ha en kvalificerad
asikt om bolagets framtid och vardering. Fokus ldggs pa analys, urval och uppfoljning
av varje enskild investering och dess langsiktiga méjligheter till vardeskapande. Fonden
har som 6vergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbérlig forsik-
tighet, astadkomma hogsta majliga vérdetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2021 uppgick
till 1 605 tkr vilket motsvarar 0,11 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2021 inte anlitat nagon rostningsradgivare fér engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier dterkallas i god tid fore bolagsstimman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2021.

Det har under 2021 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad mot smé och medelstora bolag
i Europa. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier, exempelvis
avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus ldggs pa varje enskild
investering i fonden och dess mdjligheter framover. Fonden investerar i bolag dar
fondférvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar varderingen
ar tillrackligt attraktiv. Fonden investerar normalt i omkring 40-50 bolag. Fonden har
som dvergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet,
astadkomma hogsta mojliga vardetillvéxt och att en god riskspridning erhalls.

JAMFORELSEINDEX

Férvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens jamforelseindex som ar MSCI Europe
Small Cap Net TR EUR. Indexet ar relevant eftersom det aterspeglar fondens placerings-
inriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgdngsslag och marknad. MSCI
Europe Small Cap Net TR EUR innehaller smabolag i femton utvecklade lander i Europa.

18 | LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2021



LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Fondfakta Lannebo Europa Smabolag, org nr 515602-8192

Fonden startade 2016-10-17.

Fondens utveckling 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmdgenhet, tkr 1683180 1211689 2307184 2473319 4455710 359 872
Andelsklass A SEK, tkr 1674 633 1201 385 1566 571 1914 301 3605918 299 694
Andelsklass A EUR, tkr 8480 10 326 70 836 55069 86 421 6 285
Andelsvérde

Andelsklass A SEK, kr 17,08 12,97 13,00 9,59 12,44 9,83
Andelsklass A EUR, euro 161,71 124,94 120,63 91,65 122,69 99,56
Antal utestaende andelar, tkr 98 076 92 656 121070 200 140 290 598 30 556
Andelsklass A SEK 98 071 92 648 120 483 199 539 289 894 30 492
Andelsklass A EUR 5 8 587 601 704 63
Utdelning per andel, kr

Andelsklass A SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass A EUR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, %

Andelsklass A SEK 31,7 -0,2 35,6 -22,9 26,6 -1,7
Andelsklass A EUR 29,4 3,6 31,6 -25,3 23,2 -0,4
MSCI Europe Small Cap Net TR EUR i SEK", % 26,1 0,1 357 -13,0 22,1 4,2
MSCI Europe Small Cap Net TR EUR", % 239 4,6 31,4 -15,9 19,0 54

Risk- och avkastningsmatt ?
Totalrisk, %

Andelsklass A SEK 22,7 231 17,5 15,7 -
Andelsklass A EUR 24,7 249 16,4 14,3 -
Totalrisk jmf index, % A SEK 21,5 22,9 15,7 13,4 -
Totalrisk jmf index, % A EUR 24,0 24,5 13,8 11,1 -
Aktiv risk (tracking error), % *

Andelsklass A SEK 5,6 47 53 57 -
Andelsklass A EUR 57 49 53 5,6 =
Sharpekvot

Andelsklass A SEK 0,7 08 0,2 0,0 -
Andelsklass A EUR 0,7 0,8 0,1 -0,2 -

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rdkna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de forsta tva dren. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med
marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfért mot dess jamfdrelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett enskilt vardepapper. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer
dn exempelvis rantebarande vardepapper. Dérfor ar aktivitetsmatten ofta higre for en aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad rantefond.

Aktivitetsmattet for 2021 &r i linje med foregdende ar och fonden har generellt en stabil avvikelse mot sitt index om drygt 5 procent. Skillnaden for dret 2021 kan forklaras av en hégre
volatilitet i marknaden, da forvaltarna inte dndrat strategi i sin forvaltning.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamfdrelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat p4 manadsdata fran de tva senaste dren. Mattet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfér forvanta sig
att fondens avkastning tva &r av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 s& kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av tre.

G ittlig arsavk g

24 man andelsklass A SEK, % 14,3 16,3 2,2 -1,2 -

5 ar andelsklass A SEK, % 11,7 - - - -

24 mén andelsklass A EUR, % 15,5 16,7 -0,8 -4,0 =

5 ar andelsklass A EUR, % 10,2 - - - -

Kostnader 3

Forvaltningsavgift andelsklass A SEK, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Forvaltningsavgift andelsklass A EUR, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01

Transaktionskostnader, tkr 1605 1036 1396 2689 6827 -

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,0 0,0 0,2

Analyskostnader, tkr 1024 1573 2102 2171 1340

Analyskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 -

Arlig avgift andelsklass A SEK, % 1,68 1,72 1,71 1,67 1,69 1,62

Z\rlig avgift andelsklass A EUR, % 1,68 1,72 1,71 1,67 1,69 1,62

Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 183 144 195 157 148

- l6pande sparande 100 kr 11 1 11 10 11 -

- engangsinsattning 10 000 euro 182 - - - - -

- I6pande sparande 100 euro 11 = = = = =

Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 0,4 0,1 0,2 0,2 0,0

Derivatinstrument 1) MSCI Europe Small Cap Net TR EUR innehéller smébolag i femton utvecklade lander i Europa. Detta inne-

Hogsta havstang, % 0,0 0,0 bar att indexet vél avspeglar fondens placeringsregler. Utrdkningar bygger pa information tillhandahéllen av

Ligsta havstang, % 0,0 0,0 MSCI. Klla: MSCI. Information som hérrér fran MSCI fér endast anvandas for ldsarens interna bruk, far inte

Genomsnittlig hévstang, % 0,0 0,0 reproduceras eller distribueras i nagon form och far inte anvandas som grund for eller en del av finansiella

Riskbeddmningsmetod: Atagandemetoden instrument eller produkter eller index. Ingen del av den information som harror fran MSCI &r avsedd att
utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation att fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av
investeringsbeslut och den kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser bor inte ses som en

Kop och forsaljning av finansiella indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser eller forutségelser. Information som hérror

instrument med narstaende fran MSCI tillhandahélls "i befintligt skick” och anvandaren av denna information tar hela risken for all

Omséttning genom narstéende foretag, % 0,0 anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ér inblandade

Omsittning genom fonder férvaltade av i eller relaterade till att sammanstélla, berékna eller skapa ndgon information hos MSCI (tillsammans

Lannebo Fonder, % 0,0 “MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen frén alla garantier (inklusive, utan begrénsning, alla garantier om
originalitet, noggrannhet, fullstandighet, aktualitet, icke-intrng, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte)

Omrakningskurs EUR balansrakning 10,2436 med avseende pa denna information. Utan att begrdnsa nagot av det ovanstaende ska ingen MSCI-part i na-

Omrékningskurs EUR resultatrakning 10,2436 got fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfalliga, bestraffande eller foljdskador (inklusive,
utan begréansning, forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com) 2) Active Share har inte beréknats
for perioden dé kostnaden for att inforskaffa indexuppgifter har bedémts som orimligt hog i forhéllande till
informationsvérdet. 3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Hallbarhetsinformation

Uppfoljning av héllbarhetsarbetet

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
och de foretag i vilka investeringar gors foljer praxis for
god styrning. Fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att exkludera bolag som férvaltarna
anser har for hoga hallbarhetsrisker samt genom att vilja
in bolag utifran den egna hallbarhetsanalysen som bland
annat syftar till att identifiera bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller.

Fonden har under aret exkluderat foretag med en distribu-
tion och/eller produktion dver gransvarde i tobak, cannabis,
alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen, kontroversiella
vapen och fossila branslen.

Miljorelaterade egenskaper har pa sa viss framjats genom
exkluderingen av fossila branslen, samt genom att férvaltaren
beaktat och vagt in som positivt i sin bolagsanalys, foretag
som arbetar for att minska sitt klimatavtryck och effektivare
utnyttja resurser.

Socialrelaterade egenskaper har i sin tur frimjats genom
exkluderingen av tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling),
pornografi, vapen och kontroversiella vapen, samt genom
att forvaltaren valt in foretag som arbetar pa ett socialt an-
svarsfullt sétt, exempelvis genom att sakerstalla anstalldas
rattigheter, sdkerhet och likabehandling samt transparens.

Det ar fondbolagets bedomning att fonden &ven bidrar
till miljomal enligt EU:s taxonomi. Notera dock vad som
nedan framgar om att taxonomin &r under utveckling och
att fondbolaget bedomer att det i dagslaget inte ar mojligt
att lamna tillférlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Genom att exkludera bolag som har mer @n en marginell
omsattning fran fossila branslen samt genom att aktivt
arbeta for att lyfta innovation och framjandet av milj- och
klimatfragor, bor fonden emellertid anses ha bidragit till att
begrédnsa klimatforandringar och anpassa verksamheter
efter klimatforandringar, dven om data saknas som visar
omfattningen darav.

Information om EU:s taxonomi for
miljoméssigt hallbara verksamheter

Fonden framjar miljorelaterade egenskaper (artikel 8) och
kan gora hallbara investeringar i ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett miljomal som avses i artikel 2.17 i EU:s
Disclosurefdrordning. EU-taxonomin &r ett klassifikations-
system som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som &r forenliga med
taxonomin. Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier
for samtliga miljomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin. De bolag som
fonden investerar i har @nnu inte bérjat rapportera i vilken
utstrdckning som deras verksamhet ar forenlig med EU-tax-
onomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagsldget inte
ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel
av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
héllbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada
for nagot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka inte bety-
dande skada” &r endast tillimplig pa den del av fonden som
utgdrs av investeringar som antingen riaknas som hallbara
enligt EU:s Disclosureforordning eller enligt EU-taxonomin.
Den aterstaende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvants for att integrera hallbarhetsrisker,

frdmja miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppnd ett hallbarhetsrelaterat mal.

= Fonden har valt in
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Fondbolagets kommentar:

| fondfdrvaltarnas arbete med bolagsanalys ingar att gora
en hallbarhetsanalys dar en rad hallbarhetsrelaterade
faktorer utvarderas. Innan forvaltaren kan investera i ett
nytt innehav maste en ansdkan om investeringen skickas
till och godkénnas av fondbolagets riskhanteringsfunktion
som utfor en hallbarhetskontroll.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Hallbarhetsanalysen syftar bland annat till att minska
risken i fondernas investeringar och samtidigt identifiera
bolag med langsiktigt héllbara affarsmodeller som ar val
positionerade for framtiden.

Ett exempel pd ett sadant innehav i fonden &r nederlandska
Alfen. Bolaget har utvecklat laddstationer for eldrivna fordon
sedan 2008. Den vdxande elbilsflottan i Europa stéller stora
krav pa utbyggnaden av laddningsinfrastruktur men dven pa
sjdlva elnatet. Energiomvandlingen innebér ett stort behov av
produkter och Isningar inom Alfens verksamhetsomrade.

= Fonden har valt bort

Fonden placerar inte i bolag som ér involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjdnsten, med
undantag for kontroversiella vapen dar gransen ar 0%.

Produkter och tjdnster

® Klusterbomber, personminor
® Kemiska och biologiska vapen
B Karnvapen

= Vapen och/eller krigsmateriel
u Alkohol

® Tobak

u Kommersiell spelverksamhet
® Pornografi

m Fossila branslen (olja, gas och kol)
u Kol
= Uran
® Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,

lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor

om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
Fonden investerar inte i bolag som systematiskt och

omfattande bryter mot internationella konventioner.

Fondbolagets kommentar:

| forvaltningen efterscks ansvarstagande bolag med lang-
siktigt hallbara affarsmodeller. | forvaltningsarbetet sallas
bolag bort dven om de inte uttryckligen &r exkluderade enligt
ovanstdende kriterier.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
Fonden har under éret féljt dess exkluderingskriterier.

u Fondbolaget har paverkat

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.

m Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete
med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget har som dgare och investerare en mojlighet att
péverka bolag. Denna mjlighet anvander vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i véra fonder. En typ av
dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa

dven i de basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hént och varfor.
Den andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi
bokar hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen
for att diskutera héllbarhetsfragor. Dessa méten avser att
informera bolagen om vad vi som fondbolag férvantar oss
av dem samt att uppmuntra eller stélla krav pa bolagen
att leverera konkreta resultat. Urvalet av bolag med vilka
proaktiva hallbarhetsmoten genomférs baseras pa var
dgarandel samt riskbedomning.

| de fall vi inte ar ndjda med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, ar
forsdljning av aktierna ett mgjligt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Fonden hade under aret hallbarhetsengagemang med 20
innehav, bland annat med Bakkafrost, Inwido och Rotork.

m Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stdmmor i bolag dar fondbolaget har en stdrre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Under éret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa arsstimma eller extra bolagsstammai 6 bolag av ett
totalt genomsnittligt antal aktieinnehav i fonden om 44 stycken.

m Deltar i valberedningar for att paverka
styrelsens sammanséttning

Fondbolagets kommentar:

Enligt den svenska bolagsstyrningsmodellen ar det valbe-
redningen som ldagger forslag till arsstdmman bland annat
om val av styrelseledamoter, ordforande i styrelsen och
ersattning till styrelsen. Lannebo Fonder deltar i valbered-
ningsarbetet dar fondbolaget ar en av de storsta dgarna
och blir tillfragade att delta. Beroende pa fondens innehav
vid valberedningens sammansattning varierar fondens
deltagande i valberedningar 6ver aren.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Under aret har fondbolaget fér fondens rakning inte deltagit
i valberedningsarbete da dgandet inte varit tillrackligt stort
i ett enskilt bolag.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet:
Under aret har nya hallbarhetsregler tratt i kraft vilka bland
annat lett till att fonden klassificerats som en ljusgron,
artikel 8, fond enligt EU:s Disclosureférordning. Information
enligt reglerna har lamnats i informationshroschyr och pa
hemsidan under aret.

Fonden beaktar hallbarhetsaspekter (miljd-, sociala- och
bolagsstyrningsaspekter). Dessa aspekter beaktas nu
genom att fonden framjar miljo- och sociala egenskaper
samt genom de foretag i vilka investeringar gors fdljer
praxis for god styrning, via forvaltarnas bolagsanalys (inkl.
héllbarhetsanalys).



LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Balansrakning, tkr

2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 1634028 1189137
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 1634028 1189137
Placering pa konto hos kreditinstitut 23 604 3451
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1657 632 1192588
Bankmedel och &vriga likvida medel 25281 18175
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2807 2578
Summa tillgangar 1685720 1213341
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -2 540 -1652
Summa skulder -2 540 -1 652
Fondformdgenhet (not 2) 1683180 1211689
Resultatrakning, tkr

2021 2020

Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper (not 3) 374 281 -82 309
Rénteintakter (not 4) -224 -188
Utdelningar 16 380 19945
Valutakursvinster och -forluster netto -430 -432
Summa intédkter och vardeforandring 390 006 -62 984
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -23 519 -26 439
Ersattning till forvaringsinstitutet -205 -320
Réntekostnader 0 0
Ovriga kostnader -2 633 -2 623
Summa kostnader -26 357 -29 382
Arets resultat 363 649 -92 366

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondf6rmogenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Arets resultat enligt resultatrakning
Valutaomrékningsdifferens:
Fondférmdgenhet vid arets slut

1

1

211689
662 771

-575 670

363 649
20 742
683 180

2307 184
194 040
-1128177
-92 366
-68 992
1211689

Not 3 Vardeforandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa

159114
-48 790
263 957
374 281

222396
-253 328
-51377
-82 309

Not 4 Ranteintakter

Till foljd av rénteldget med negativ rénta tar bankerna ut en inldningsavgift pa inléningskonton.
Inldningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det &r dérfor posten blir negativ.

Innehav i finansiella instrument per 2021-12-31

LAND/
VALUTA

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

HALSOVARD

Ossur 1S/DKK
LNA Santé FR/EUR
Medios DE/EUR
Terveystalo FI/EUR
Nexus DE/EUR
Dermapharm Holding SE DE/EUR

ANTAL

390 266
66 548
152 607
224 454
34967
46773

MARKNADS-
VARDE TKR

22740
34289
60732
27223
25646
42786
213 416

% AV FOND-
FORMOGENHET

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Inwido SE/SEK 323922
Aalberts Industries NL/EUR 60919
Diirr DE/EUR 121 688
Interpump Group IT/EUR 58 902
TKH Group NL/EUR 75837
Rotork GB/GBP 682175
Volution Group GB/GBP 1124 447
Biffa GB/GBP 1379 497
LU-VE IT/EUR 255044
John Menzies Plc GB/GBP 1320967
Alfen NV NL/EUR 13277
Norcros GB/GBP 533985
DO &CO AT/EUR 35175
Netel SE/SEK 500 000
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER

Thule SE/SEK 21410
Forbo Holding CH/CHF 1705
Brembo IT/EUR 308 156
SATS NO/NOK 1038 541
Accell Group NL/EUR 71754
Coats Group Plc GB/GBP 4392300
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Crayon Group Holding NO/NOK 275292
Trustpilot GB/GBP 822077
Finans

Beazley GB/GBP 901991
Bank of Georgia Group GB/GBP 317998
SpareBank 1 Nord-Norge NO/NOK 422 403
Deutsche Familienversicherung DE/EUR 67070
FlatexDegiro DE/EUR 38 400
Spar Nord Bank DK/DKK 181 604
Dagligvaror

AAK SE/SEK 129 060
Bakkafrost FO/NOK 30381
Greencore Group IE/GBP 3081445

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Somero Enterprises US/GBP 754723
KOMMUNIKATIONSTJANSTER

Sumo Group Plc GB/GBP 424987
TinyBuild US/GBP 1095817
HALSOVARD

Uniphar Plc IE/EUR 1048962
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Keywords Studios Plc GB/GBP 148 806
Strix Group /GBP 758 155
EcoOnline NO/NOK 1337468
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER

Fashionette DE/EUR 45294

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL

FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgéngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET
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60 638
36 356
50011
38 887
43115
29747
75909
60373
62 702
49990
12 002
20 403
26 700
22900
5897323

11733
31534
39 553
22 492
35281
37105
177 696

51708
32857
84 565

51345
64 752
48818
7200
7961
20913
200990

25205
18198
48714
92118

1358517

50213
50213

26615
25082
51697

53726
53726

53 443
28090
28135
109 668

10 207
10 207

275511

1634028
49 151
1683 180

3,0
3,0

1,6
1,5
3,1

32
3,2

32
1,7
1,7
6,6

0,6

16,5

97,1
2,9
100,0
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Redovisningsprinciper
Fondens redovisningsprinciper bygger pé god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen (2004:46)

om vérdepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Géllande marknadsvérde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gallande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls géllande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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Carsten Dehn och Ulrik Ellesgaard forvaltar tillsammans Lannebo Europa Smabolag.
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LANNEBO FASTIGHETSFOND

Lannebo Fastighetsfond ar en aktivt forvaltad aktiefond. Fonden har en huvudsaklig inriktning mot Norden
men har aven en mojlighet att till viss del gora placeringar pa den europeiska marknaden. Fonden ar inriktad
mot fastighetsbolag och narliggande sektorer sa som exempelvis byggsektorn, bostadsutveckling samt
infrastruktur. Fonden har maojlighet att ta korta positioner.

Fondens utveckling

Lannebo Fastighetsfond startades den 15 sep-
tember 2021 och fondférmdgenheten uppgick vid
utgangen av 2021 till 176 miljoner kronor. Nettot av
in- och utfloden i fonden var 164 miljoner kronor.
Fonden steg under perioden med 13,8 procent.
Fondens jamforelseindex 6kade med 10,1 procent
under samma period.

+13,8%

sedan start.

+13,8%

sedan start
(2021-09-30). Den
rekommenderade
placeringshorisonten
ar minst fem ar.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var NP3,
SBB och Balder.

NP3 har haft en fortsatt hog affarsaktivitet. Bolagets exponering mot
Sveriges norra delar har gynnats av de stora industriella investeringarna
som sker i flera stader i Norrland till foljd av den goda och tillforlitliga
tillgangen pa hallbar el. Vi har dven noterat ett 6kat intresse och stigan-
de priser for fastigheter inom bolagets kategorier externhandel samt
lager/latt industri.

SBB haller en exceptionellt hog affarsintensitet. Under andra halvaret har
bolaget bland annat kopt 15 procent i Arlandastad som sedan noterades,
hallit en kapitalmarknadsdag dar malet om 300 miljarder i fastighetsvérde
presenterades, startat bygget av en solcellspark for produktion av hallbar
el, startat ett joint venture med Kapan for investeringar i statlig infrastruk-
tur, kopt en majoritet av aktierna i Amasten och lagt bud pa resterande
del, startat ett joint venture med Norges storsta bostadsbyggare Obos.
Dessutom har en méngd fastighetstransaktioner genomforts, dar kopet
av forskolor i Norge for nastan 5 miljarder kronor ar det storsta, och
projekt startats. Vi ser med spanning fram mot aktiviteten under 2022.

Balder gynnas av stor exponering mot hyresbostéader da flertalet
transaktioner skett till rekordladga direktavkastningskrav. Okad konkur-
rens gor det svarare att véxa via forvarv men det kompenserar Balder
med genom att det senaste decenniet ha byggt upp en stor portfdlj av
bostadsbyggrétter med laga ingangsvéarden. Vid utgangen av tredje
kvartalet hade Balder 4 857 bostader under produktion och nastan lika
manga till i sina intressebolag. Under hsten har projekt startats pa bade

Kursutveckling 2021-09-15—-2021-12-31

Index
125

M Lannebo Fastighetsfond
120 VINX Real Estate SEK NI

115

110

105

90 T T T T T T
sep-21 okt-21 nov-21 dec-2

Ostermalm och Kungsholmen samt att ett samarbete startats for att
bygga Stockholms hdgsta bostadshus pa gransen mellan Stockholms
kommun och Nacka. Dessutom lades ett budpliktsbud pa Entra, Norges
storsta noterade fastighetsbolag, som Balder dger drygt en tredjedel av.

De innehav som utvecklades svagast for Lannebo Fastighetsfond var
Bonava, K2A och Pandox.

Bonava har under lang tid haft en svag Ionsamhetsutveckling trots en
stark marknad. Vi tog en position infor bolagets kapitalmarknadsdag
i mitten av december da vi hyste hopp om att ledningen skulle kunna
skapa trovardighet kring hur bolaget ska lyckas med att fordubbla vinsten
fram till 2026. Vara forhoppningar kom dock pa skam varfor vi salde
positionen med viss kursnedgéng.

Vianser att K2A ar val positionerade med hyresratter i bra Iagen, en stor
byggréattsportfélj samt goda utvecklingsvinster da de i hog utstréckning
bygger prefabricerat i sina egna fabriker. Vi menar ocksa att bolagets
starka miljofokus med produktion i trd langsiktigt ar en fordel. Kursut-
vecklingen har under aret varit stark vilket har drivit upp multiplarna men
vi férvantar oss en hog vinsttillvaxt under manga ar.

Pandox &r det forvaltande fastighetsbolag som haft storst negativ
effekt pa intjaningen fran pandemin och som haft den svagaste kurs-
utvecklingen de senaste tva aren. Det &r ocksa det bolag som handlas
pa lagst multiplar i forhallande till intjdningen 2019. Vi tog under hésten
en mindre position i Pandox. Men 0kade restriktioner i flera lander dar
bolaget bedriver hotellverksambhet fick oss att sélja aktierna i november.

PORTFOLJFORVALTARE

Tobias Kaj
tobias.kaj@lannebo.se

Philip Hallberg
philip.hallberg@lannebo.se
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"Balder fortsatter att skapa tillvaxt
genom aterinvesterade kassafloden”




LANNEBO FASTIGHETSFOND

Storsta nettokop & nettoforsiljningar

© Eftersom Lannebo Fastighetsfond startades under september 2021 &r de
tre storsta positionerna starkt korrelerade med de tre storsta nettokdpen
och Balder &r savél den storsta exponeringen som den storsta investeringen
under 2021. Den nést storsta investeringen ar Sagax som forst aterfinns
pa plats fyra bland de stérsta innehaven. Forklaringen ar framst en svagare
kursutveckling jamfort med NP3 men ocksa att vi kopt mer Sagax efter att
sektorn hade stigit kraftigt i oktober samt de forsta veckorna av november.
NP3 &r den tredje storsta nettoinvesteringen i fonden under perioden.

Storsta innehav

Balder har genom féredomliga aterinvesteringar av kassafloden blivit Nordens
storsta noterade fastighetsbolag med fastigheter till ett varde av nédstan
180 miljarder kronor, dar hyresratter star for cirka 60 procent. Erik Selin,
som &r savél vd, grundare och storsta dgare, ser samarbeten med andra
bolag som ett sétt att bredda saval kompetens samt affarsflode for Balder.

NP3 fokuserar pa fastigheter med hog direktavkastning i Norrland samt
Karlstad dér en stor andel av hyresgésterna har koppling till externhandel
samt latt industri. Andreas Wahlén har varit vd sedan 2008 och framgangs-
rikt lett bolaget med starkt stod fran de storsta dgarna, Lars Goran Backvall
samt AB Sagax.

SBB grundades 2016 av llja Batljan som &r vd och storsta dgare. Fokus ar
att skapa basta mojliga riskjusterade avkastning till aktiedgarna genom
langsiktigt gande av hyresrétter i Sverige samt samhallsfastigheter och kas-
saflodesfastigheter i Norden. SBB har med sitt fokus pa langsiktighet uppfylit
ambitionen att bli Nordens storsta fastighetsbolag inom social infrastruktur.

FONDENS FEM STORSTA TKR _ % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Balder B 19 476 11,0
NP3 Fastigheter 15843 8,9
SBB B 14 527 8,2
Sagax B 13 680 7,7
K-Fast Holding B 10 274 58

OVRIG UPPLYSNING

Fonden har beviljats s.k. uppstartsundantag och far avvika fran ordinarie placerings-
regler under 6 manader fran fondens start.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid &rsskiftet koncentrerad.
Diversifieringseffekten i portfdljen ar
dock god.

Till skillnad fran traditionella aktiefon-
der har Lannebo Fastighetsfond majlighet
att ta bade langa och korta positioner i
aktier och aktierelaterade instrument,
vilket kan bidra bade positivt och negativt
till marknadsrisken i fonden. Fondens
nettoexponering dr summan av alla langa
positioner minus summan av alla korta
positioner. Lannebo Fastighetsfond kan
ha en nettoexponering mellan 90 och
110 procent med en strdvan om att dver
tiden ha en nettoexponering om cirka
100 procent. Bruttoexponeringen mater
summan av alla ldnga och korta posi-
tioner och kan for fonden vara maximalt
200 procent. Vid arsskiftet var fondens
nettoexponering 98 procent och brut-
toexponering 109 procent. Fonden har
alltsa en relativt lag bruttoexponering. En
hogre bruttoexponering medfor en risk att
fonden forlorar varde bade pa langsidan
och pa kortsidan vilket kan leda till en
storre total forlust d@n en portfolj som
inte tar korta positioner.

Vid arsskiftet var den sammanlagda
exponeringen genom derivat, tekniker
och instrument, berdknad med hjélp av
atagandemetoden vilket innebdr att in-
strumenten konverteras till motsvarande
positioner i de underliggande tillgangar-
na, begransad och lag pé 6 procent av
fondens varde.

Fonden har méjlighet att utover
svenska overlatbara vardepapper till
viss del investera i utldndska finansiella
instrument. Valutaexponeringen i fonden
var vid arsskiftet 5 procent och avsag

norska kronor. Risken kopplad till denna
exponering ar 1ag.

Koncentrationen i fonden till fastighets-
bolag gor att marknadslikviditetsrisken
tidvis kan vara hog i fonden. Marknadslik-
viditetsrisk ar risken for samre likviditet i
innehaven vilket paverkar mojligheten att
omsitta positionerna. Aktier i fastighets-
bolag har generellt Iagre likviditet och det
stélls darmed storre krav pa hantering av
likviditetsrisk i fonden. Fondens innehav
har en spridning mellan olika emittenter
for att minska denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under éret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Derivatinstrument har inte anvénts under
aret. Fonden har inte lanat ut vardepapper
men i viss omfattning lanat in aktier, med
SEB som motpart, for att sélja sig kort i
aktier dar vi har trott pa en svag utveckling.
For aktielanen stéller fonden sékerheter
som kan overstiga vardet av de lanade
aktierna vilket innebar att fonden far
en motpartsrisk. Per balansdagen har
fonden exponering till foljd av tekniker
och instrument. Havstangen i fonden &r
ett resultat av blankning.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att Iimna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomforandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det majligt for dem att bedoma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett
satt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Fastighetsfond &r en aktivt forvaltad aktiefond som har en huvudsaklig
inriktning mot Norden. Fonden ar inriktad mot fastighetsbolag och nérliggande sektorer
sa som exempelvis byggsektorn, bostadsutveckling samt infrastruktur. Fonden kan,
via blankningar och derivatinstrument, addera korta positioner som balanseras av
ytterligare ldngpositioner. Fonden har som 6vergripande finansiell malsttning att,
under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta majliga vardetillvaxt
och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2021 uppgér
till 100 tkr vilket motsvarar 0,04 procent av den genomshnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2021 inte anlitat nagon réstningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingér i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2021.

Det har under 2021 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som har en huvudsaklig inriktning mot Norden
men som &ven har en mojlighet att till viss del gora placeringar pa den europeiska
marknaden. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier, exem-
pelvis avseende placeringsinriktning och héllbarhetskriterier. Fokus laggs pa varje
enskild investering i fonden och dess mdjligheter framdver. Fonden investerar i bolag
dar fondforvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar varde-
ringen ar tillrdckligt attraktiv. Fonden investerar normalt i cirka 20-30 bolag. De mest
attraktiva aktierna &r de storsta innehaven i fonden. Fonden tar dven korta positioner,
framst genom blankning. Fonden har som dvergripande finansiell malséttning att,
under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta mojliga vardetillvéxt.

JAMFORELSEINDEX

Forvaltningen av fonden kan jamforas med fondens jamforelseindex som ar VINX
Real Estate SEK NI. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar fondens placerings-
inriktning, exempelvis vad avser sektorer, geografi, bolagens storlek, tillgangsslag
och marknad. VINX Real Estate SEK NI &r ett aktieindex som speglar utvecklingen av
fastighetsbolag i Norden.
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Fondfakta Lannebo Fastighetsfond, org nr 515603-1733

Fonden startade 2021-09-15.

Fondens utveckling’ 211231
Fondférmdgenhet, tkr 176 482
Andelsklass A SEK 159 076
Andelsklass A SEK F 17 407
Andelsvérde, kr

Andelsvarde A SEK 113,79
Andelsvérde A SEK F 114,95
Antal utestaende andelar, tusental 1549
Andelsklass A SEK 1398
Andelsklass A SEK F 151
Utdelning per andel, kr

Andelsklass A SEK 0
Andelsklass A SEK F 0
Totalavkastning, %

Andelsklass A SEK, % 13,8
Andelsklass A SEK F,% 14,9
Vinx Real Estate SEK NI2, % 10,1

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, %

Andelsklass A SEK -
Andelsklass A SEK F -
Totalrisk jmf index, % =
Andelsklass A SEK -
Andelsklass A SEK F -
Sharpekvot A =
Sharpekvot F -
Active Share, % -

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rakna ut
ett aktivitetsmatt saknas siffror for fonden. Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar
hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas
genom att méta skillnaden mellan fondens och jamfarelseindexets avkastning baserat pa
ménadsdata fran de tvd senaste dren. Méttet beraknas som standardavvikelsen for skillna-
den i avkastning. I teorin kan man darfor forvénta sig att fondens avkastning tva ar av tre
kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s mycket som aktivitetsmattet
anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 sa kan man teoretiskt forvénta sig att
fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamférelseindex tva ar av tre.

Genomshittlig arsavkastning
24 man andelsklass A SEK, %
5 &r andelsklass A SEK, %

24 mén andelsklass A SEK F, %
5 &r andelsklass A SEKF, %

Kostnader '

211231

Férvaltningsavgift andelsklass A SEK (fast+rdrlig), % 2,2

Forvaltningsavgift andelsklass A SEK (fast), % 1,0
Forvaltningsavgift andelsklass A SEK F (fast), % 1,6
Forvaltningsavgift andelsklass A SEK (rorlig), % 1,2
Forvaltningsavgift andelsklass A SEK

och A SEK F (fast), tkr 388
Forvaltningsavgift andelsklass A SEK (rorlig), tkr 1406
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01
Transaktionskostnader, tkr 100
Transaktionskostnader, % 0,0
Analyskostnader, tkr 7
Analyskostnader, % 0,0
Arlig avgift andelsklass A SEK, % -
Arlig avgift andelsklass A SEKF, % -
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass A SEK -
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass A SEK F =
- |opande sparande 100 kr, andelsklass A SEK -
- Iopande sparande 100 kr, andelsklass A SEK F 5
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 18
Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 58
Légsta havstang, % 0,0
Genomsnittlig hdvstang, % 3,0
Riskbeddmningsmetod: Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella

instrument med nérstaende

Omsittning genom nérstaende féretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade

av Lannebo Fonder, % 0,0

1) Avser perioden 2021-09-15 — 2021-12-31

2) VINX Real Estate SEK NI ér relevant eftersom det dterspeglar fondens placeringsinrikt-
ning, exempelvis vad avser sektorer, geografi, bolagens storlek, tillgangsslag och marknad.
VINX Real Estate SEK NI &r ett aktieindex som speglar utvecklingen av fastighetsbolag i

Norden.
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Hallbarhetsinformation

Uppfoljning av héllbarhetsarbetet

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
och de foretag i vilka investeringar gors foljer praxis for
god styrning. Fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att exkludera bolag som férvaltarna
anser har for hoga hallbarhetsrisker samt genom att vilja
in bolag utifran den egna hallbarhetsanalysen som bland
annat syftar till att identifiera bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller.

Fonden har under aret exkluderat foretag med en distribu-
tion och/eller produktion dver gransvarde i tobak, cannabis,
alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen, kontroversiella
vapen och fossila branslen.

Miljorelaterade egenskaper har pa sa viss framjats genom
exkluderingen av fossila branslen, samt genom att forvaltaren
beaktat och vdgt in som positivt i sin bolagsanalys, foretag
som arbetar for att minska sitt klimatavtryck och effektivare
utnyttja resurser.

Socialrelaterade egenskaper har i sin tur frimjats genom
exkluderingen av tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling),
pornografi, vapen och kontroversiella vapen, samt genom
att forvaltaren valt in foretag som arbetar pa ett socialt an-
svarsfullt sétt, exempelvis genom att sakerstlla anstélldas
rattigheter, sdkerhet och likabehandling samt transparens.

Det ar fondbolagets bedomning att fonden &ven bidrar
till miljomal enligt EU:s taxonomi. Notera dock vad som
nedan framgar om att taxonomin &r under utveckling och
att fondbolaget bedomer att det i dagslaget inte ar mojligt
att lamna tillférlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Genom att exkludera bolag som har mer @n en marginell
omsattning fran fossila branslen samt genom att aktivt
arbeta for att lyfta innovation och framjandet av milj- och
klimatfragor, bor fonden emellertid anses ha bidragit till att
begréansa klimatforandringar och anpassa verksamheter
efter klimatforandringar, dven om data saknas som visar
omfattningen darav.

Information om EU:s taxonomi for

miljémassigt hallbara verksamheter

Fonden framjar miljorelaterade egenskaper (artikel 8) och
kan gora hallbara investeringar i ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett miljomal som avses i artikel 2.17 i EU:s
Disclosurefdrordning. EU-taxonomin &r ett klassifikations-
system som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som &r forenliga med
taxonomin. Taxonomin héller pa att utvecklas och kriterier
for samtliga miljiomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin. De bolag som
fonden investerar i har @nnu inte bérjat rapportera i vilken
utstrackning som deras verksamhet ar forenlig med EU-tax-
onomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagsldget inte
ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel
av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
héllbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada
for nagot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka inte bety-
dande skada” &r endast tillimplig pa den del av fonden som
utgdrs av investeringar som antingen riaknas som hallbara
enligt EU:s Disclosureforordning eller enligt EU-taxonomin.
Den aterstaende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvants for att integrera hallbarhetsrisker,

framja miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppnd ett hallbarhetsrelaterat mal.

= Fonden har valt in
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Fondbolagets kommentar:

| fondforvaltarnas arbete med bolagsanalys ingar att gora
en hallbarhetsanalys dar en rad hallbarhetsrelaterade
faktorer utvarderas. Innan forvaltaren kan investera i ett
nytt innehav maste en ansokan om investeringen skickas
till och godkénnas av fondbolagets riskhanteringsfunktion
som utfor en hallbarhetskontroll.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Hallbarhetsanalysen syftar bland annat till att minska
risken i fondernas investeringar och samtidigt identifiera
bolag med Iangsiktigt héllbara affarsmodeller som ar val
positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sddant innehav i fonden r det svenska
fastighetsbolaget Trianon som dger fastigheter i centrala Mal-
mo med omnejd. Trianons vision dr att som fastighetsdgare
ta ett utdkat ansvar, inte bara for sina fastigheter utan aven
for sina hyresgaster och for féretagets naromrade. Bolaget
har emitterat en hallbar obligation inom Trianons héllbara
ramverk som bestar av tio métbara hallbarhetsmal. Ettav de
sociala hallbarhetsmélen &r att Trianon ska ge sommarjobb
till ungdomar i socioekonomiskt utsatta omraden. Bland
miljomalen sa ska emissionslikviden bland annat anvéandas
till att investera i solcellsinstallationer.

® Fonden har valt bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjidnster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten, med
undantag for kontroversiella vapen dér grdnsen ar 0%.

Produkter och tjanster

® Klusterbomber, personminor

m Kemiska och biologiska vapen

® Kdrnvapen

® Vapen och/eller krigsmateriel

u Alkohol

u Tobak

® Kommersiell spelverksamhet

B Pornografi

m Fossila branslen (olja, gas och kol)

u Kol

® Uran

® Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,

lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor

om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
Fonden investerar inte i bolag som systematiskt och

omfattande bryter mot internationella konventioner.

Fondbolagets kommentar:

| forvaltningen eftersoks ansvarstagande bolag med lang-
siktigt hallbara affarsmodeller. | férvaltningsarbetet sallas
bolag bort dven om de inte uttryckligen ar exkluderade enligt
ovanstéende kriterier.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
Fonden har under aret foljt dess exkluderingskriterier.

m Fondbolaget har paverkat
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.
m Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete
med andra investerare
Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget har som @gare och investerare en mojlighet att
paverka bolag. Denna mojlighet anvénder vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ av
dialog &@r om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hént och varfor.
Den andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi
bokar hallbarhetsméten med ledningspersoner i bolagen
for att diskutera héllbarhetsfragor. Dessa méten avser att
informera bolagen om vad vi som fondbolag forvantar oss
av dem samt att uppmuntra eller stélla krav pa bolagen
att leverera konkreta resultat. Urvalet av bolag med vilka
proaktiva hallbarhetsmdten genomfors baseras pa var
dgarandel samt riskbedomning.

| de fall vi inte ar ndjda med utvecklingen eller skdtseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna péverka, ar
forsaljning av aktierna ett mgjligt alternativ.

B Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att résta pa bolags-
stdmmor i bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel
eller tillhr de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Fonden startades den 15 september. Fondbolaget har inte
deltagit for fondens rakning pa nagra bolagsstammor sedan
fondens start.

m Deltar i valberedningar for att paverka
styrelsens sammanséttning

Fondbolagets kommentar:

Enligt den svenska bolagsstyrningsmodellen ar det valbe-
redningen som ldgger forslag till arsstdmman bland annat
om val av styrelseledamdter, ordfdrande i styrelsen och
ersattning till styrelsen. Lannebo Fonder deltar i valbered-
ningsarbetet dar fondbolaget ar en av de storsta dgarna
och blir tillfragade att delta. Beroende pa fondens innehav
vid valberedningens sammanséttning varierar fondens
deltagande i valberedningar 6ver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under éret har fondbolaget fér fondens rakning inte deltagit
i valberedningsarbete dé dgandet inte varit tillréckligt stort
i ett enskilt bolag.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet:

Under aret har nya hallbarhetsregler trétt i kraft vilket ledde till
att fonden nar den startade klassificerades som en ljusgron,
artikel 8, fond enligt EU:s Disclosureforordning. Information
enligt reglerna har lamnats i informationshroschyr och pa
hemsidan under aret.

Fonden beaktar hallbarhetsaspekter (miljo-, sociala- och
bolagsstyrningsaspekter). Dessa aspekter beaktas nu
genom att fonden framjar miljo- och sociala egenskaper
samt genom de foretag i vilka investeringar gors foljer
praxis for god styrning, via forvaltarnas bolagsanalys (inkl.
hallbarhetsanalys).
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Balansrakning, tkr

2021-12-31
Tillgangar
Overl3tbara vardepapper 183 427
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 183 427
Placering pa konto hos kreditinstitut 1215
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 184 642
Bankmedel och &vriga likvida medel 2659
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 96
Summa tillgangar 187 397
Skulder
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde -10 147
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -10 147
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -768
Summa skulder -10 915
Fondformdgenhet (not 2) 176 482
Poster inom linjen
Stéllda sdkerheter for inldnade finansiella instrument 15162
% av fondférmogenhet 8,6
Resultatrdakning, tkr

2021-09-15

-2021-12-31
Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper (not 3) 13 837
Ranteintakter (not 4) -1
Utdelningar 474
Valutakursvinster och -forluster netto -7
Ovriga finansiella intakter 0
Summa intékter och vardeforandring 14 302
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -1794
Ersattning till férvaringsinstitutet -13
Ovriga kostnader -107
Ovriga finasiella kostnader (not 5) -4
Summa kostnader -1918
ARETS RESULTAT 12384

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondformdgenhet vid periodens borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrikning
Fondférmdgenhet vid arets slut

2021-12-31
0

217 349

-53 251

12 384

176 482

Not 3 Vardeférandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa

1728
-1205
13313
13 836

Not 4 Ranteintakter

Till folid av rdntelaget med negativ rénta tar bankerna ut en inldningsavgift pa inldningskonton.

Inlaningsavgiften redovisas som en negativ rdnteintékt. Det &r darfor posten blir negativ.

Not 5 Intakter och kostnader fran tekniker for effektiv
vardepappersférvaltning

For 2021 uppgar vérdeforandring pa blankade aktier till -253 tkr. De intdkter som genererats till
foljd av att kapital frigjorts i blankningsafférer har ej kvantifierats separat utan ingar som en del
i summan av intédkter och vardeférandring avseende 2021.

Ovriga finansiella kostnader fordelas enligt nedan:

2021
Utdelningar pé blankade aktier 0
Kostnader for effektiv vardepappersforvaltning
Kostnad for virdepapperslan -4
Bankkostnad 0
Summa -4

Innehav i finansiella instrument per 2021-12-31

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FASTIGHET
Di6s Fastigheter SEK 69 421 8247 47
Castellum SEK 23694 5777 33
Wihlborgs Fastigheter SEK 32900 6758 38
Hufvudstaden A SEK -36 500 -4 935 2,8
Hufvudstaden A Lan SEK 36 500 0 0,0
Wallenstam B SEK 30828 5179 2,9
Platzer Fastigheter B SEK 42711 5792 33
Brinova B SEK 143139 7128 4,0
NP3 Fastigheter SEK 43704 15843 9,0
K-Fast Holding B SEK 118092 10274 58
Sagax B SEK 44 853 13680 78
Nyfosa SEK 54 530 8507 48
Atrium Ljungberg B SEK -11 000 -2197 -1,2
Atrium Ljungberg B Lan SEK 11000 0 0,0
Entra NOK 40934 8332 47
K2A Knaust & Andersson B SEK 108 769 6657 38
SBB B SEK 218715 14 527 8,2
Trianon B SEK 31234 7434 42
KlaraBo Sverige B SEK 128 571 6210 35
Nivika Fastigheter B SEK 64 286 5721 32
Fabege SEK -19900 -3016 -1,7
Fabege Lan SEK 19900 0 0,0
Balder B SEK 29 880 19 476 11,0
145 393 82,4
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
NCC B SEK 36136 6060 34
Skanska B SEK 29 200 6839 39
12 899 73
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 158 291 89,7
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
FASTIGHET
Fortinova Fastigheter SEK 160 673 9640 55
Randviken Fastigheter SEK 68 571 5349 3,0
14989 8,5
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 14989 8,5
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 173 280 98,2
Ovriga tillgéngar och skulder netto 3202 18
FONDFORMOGENHET 176 482 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG
ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 51
INLANADE VARDEPAPPER ANTAL
Hufvudstaden A 36 500
Atrium Ljungberg B 11000
Fabege 19900

Motpart for inlanade vérdepapper var under 2021 SEB Sverige.
Sakerheter for inldnade vérdepapper forvaras pa separerat konto hos SEB.

Avveckling & clearing sker bilateralt.
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Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och védgledning samt bokféringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad p& marknaden anvénds.
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LANNEBO FASTIGHETSFOND SELECT

Lannebo Fastighetsfond Select ar en aktivt forvaltad specialfond. Fonden ar inriktad mot fastighets-
bolag och narliggande sektorer s som exempelvis byggsektorn, bostadsutveckling samt infrastruktur.
Fonden har friare placeringsregler an en traditionell aktiefond vilket ger forvaltarna storre mojligheter,

till exempel genom att kunna ta korta positioner.

Fondens utveckling

Lannebo Fastighetsfond Select startades den
30 september 2021 och fondférmdgenheten
uppgick vid utgangen av 2021 till 128 miljoner
kronor. Nettot av in- och utfloden i fonden var
109 miljoner kronor. Fonden steg under perioden
med 23,4 procent. Fondens jamforelseindex kade
med 18,6 procent under samma period.

+23,4%

sedan start.

+23,4%

sedan start
(2021-09-30). Den
rekommenderade
placeringshorisonten
ar minst fem ar.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var NP3,
SBB och Balder.

NP3 har haft en fortsatt hog affarsaktivitet. Bolagets exponering mot
Sveriges norra delar har gynnats av de stora industriella investeringarna
som sker i flera stader i Norrland till foljd av den goda och tillforlitliga
tillgangen pa hallbar el. Vi har dven noterat ett 6kat intresse och stigan-
de priser for fastigheter inom bolagets kategorier externhandel samt
lager/latt industri.

SBB haller en exceptionellt hog affarsintensitet. Under andra halvar-
et har bolaget bland annat kdpt 15 procent i Arlandastad som sedan
noterades, hallit en kapitalmarknadsdag dar malet om 300 miljarder
i fastighetsvarde presenterades, startat bygget av en solcellspark for
produktion av hallbar el, startat ett joint venture med Kapan for investe-
ringar i statlig infrastruktur, kdpt en majoritet av aktierna i Amasten och
lagt bud pa resterande del, startat ett joint venture med Norges storsta
bostadsbyggare Obos. Dessutom har en mangd fastighetstransaktioner
genomforts, dar kdpet av forskolor i Norge for nastan 5 miljarder kro-
nor ar det storsta, och projekt startats. Vi ser med spanning fram mot
aktiviteten under 2022.

Balder gynnas av stor exponering mot hyresbostédder da flertalet
transaktioner skett till rekordl&ga direktavkastningskrav. Okad konkur-
rens gor det svarare att véxa via forvarv men det kompenserar Balder
med genom att det senaste decenniet ha byggt upp en stor portfdlj av
bostadsbyggratter med laga ingadngsvéarden. Vid utgangen av tredje
kvartalet hade Balder 4 857 bostader under produktion och nastan
lika manga till i sina intressebolag. Under hosten har projekt startats

Kursutveckling 2021-09-30 — 2021-12-31
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p& bade Ostermalm och Kungsholmen samt att ett samarbete star-
tats for att bygga Stockholms hogsta bostadshus pa gréansen mellan
Stockholms kommun och Nacka. Dessutom lades ett budpliktsbud pa
Entra, Norges storsta noterade fastighetsbolag, som Balder dger drygt
en tredjedel av.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Bonava,
K2A och Pandox.

Bonava har under lang tid haft en svag Ionsamhetsutveckling trots en
stark marknad. Vi tog en position infor bolagets kapitalmarknadsdag
i mitten av december da vi hyste hopp om att ledningen skulle kunna
skapa trovardighet kring hur bolaget ska lyckas med att fordubbla vinsten
fram till 2026. Vara férhoppningar kom dock pa skam varfor vi salde
positionen med viss kursnedgang.

Vianser att K2A ar val positionerade med hyresrétter i bra lagen, en stor
byggréattsportfélj samt goda utvecklingsvinster da de i hog utstréackning
bygger prefabricerat i sina egna fabriker. Vi menar ocksa att bolagets
starka miljéfokus med produktion i tré langsiktigt &r en férdel. Kursut-
vecklingen har under aret varit stark vilket har drivit upp multiplarna men
vi férvantar oss en hog vinsttillvdaxt under manga ar.

Pandox &r det forvaltande fastighetsbolag som haft storst negativ
effekt pa intjaningen fran pandemin och som haft den svagaste kurs-
utvecklingen de senaste tva aren. Det ar ocksa det bolag som handlas
pa lagst multiplar i forhallande till intjdningen 2019. Vi tog under hosten
en mindre position i Pandox. Men 6kade restriktioner i flera lander dar
bolaget bedriver hotellverksamhet fick oss att sélja aktierna i november.

PORTFOLJFORVALTARE

Tobias Kaj
tobias.kaj@lannebo.se

Philip Hallberg
philip.hallberg@lannebo.se

"En spetsig specialfond som verkligen
skiljer ut sig fran mangden’
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Storsta nettokop & nettoférsaljningar

@ Eftersom Lannebo Fastighetsfond Select startades under september
2021 &r de tre storsta positionerna starkt korrelerade med de tre storsta
nettokopen och Balder &r saval den storsta exponeringen som den storsta
investeringen under aret. Den nést storsta investeringen dr Sagax som
forst aterfinns pa plats tre bland de storsta innehaven. Forklaringen &r
framst en svagare kursutveckling jamfort med NP3 men ocksa att vi kopt
mer Sagax efter att sektorn hade stigit kraftigt i oktober samt de forsta
veckorna av november. NP3 &r den tredje storsta nettoinvesteringen i
fonden under perioden.

Storsta innehav

Balder har genom féredomliga aterinvesteringar av kassafloden blivit Nordens
storsta noterade fastighetsbolag med fastigheter till ett vérde av ndstan 180
miljarder kronor, dar hyresratter star for cirka 60 procent. Erik Selin, som &r
saval vd, grundare och storsta dgare, ser samarbeten med andra bolag som
ett satt att bredda savél kompetens samt affarsflode for Balder.

NP3 fokuserar pa fastigheter med hog direktavkastning i Norrland samt
Karlstad dar en stor andel av hyresgésterna har koppling till externhandel
samt latt industri. Andreas Wahlén har varit vd sedan 2008 och framgangs-
rikt lett bolaget med starkt stod fran de storsta dgarna, Lars Goran Backvall
samt AB Sagax.

Sagax ar ett innovativt bolag som fokuserar pa fastigheter inom segmenten
lager och latt industri. David Mindus, som &r saval, vd grundare och storsta
dgare har diversifierat risken genom att investera i flera olika lander i Europa
samt genom joint ventures med bland annat Hems6 som fokuserar pa sam-
hallsfastigheter. Bolaget har ocksa varit finansiella pionjérer och var forst i
sektorn med saval preferensaktier som D-aktier. De senaste fem aren uppgar
den genomsnittliga tillvéxten i forvaltningsresultat per stamaktie till 22 procent.

FONDENS FEM STORSTA TKR .. % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Balder B 18995 14,8
NP3 Fastigheter 13922 10,8
Sagax B 12 202 9,5
SBB B 11364 89
K-Fast Holding B 7 807 6,1
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VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna
risk som ett resultat av att fonden dger
aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas
diversifiering. | specialfonder kan denna
diversifieringseffekt komma att vara min-
dre &@n i en traditionell vardepappersfond
da specialfonder har mojlighet till en
mer koncentrerad portf6lj dn véardepap-
persfonder.

Fonden var vid arsskiftet koncentrerad.
Diversifieringseffekten i portfdljen ar
dock god.

Till skillnad fran traditionella aktiefon-
der har Lannebo Fastighetsfond Select
mdjlighet att ta bade langa och korta
positioner i aktier och aktierelaterade
instrument, vilket kan bidra bade positivt
och negativt till marknadsrisken i fonden.
Fondens nettoexponering ar summan av
alla langa positioner minus summan av
alla korta positioner. Lannebo Fastighets-
fond Select kan ha en nettoexponering
mellan 90 och 110 procent med en stravan
om att over tiden ha en nettoexponering
om cirka 100 procent. Bruttoexpone-
ringen mater summan av alla langa och
korta positioner och kan for fonden vara
maximalt 260 procent. Vid arsskiftet var
fondens nettoexponering 98 procent och
bruttoexponering 116 procent. Fonden har
alltsa en relativt 1ag bruttoexponering. En
hdgre bruttoexponering medfor en risk att
fonden forlorar vérde bade pa langsidan
och pa kortsidan vilket kan leda till en
storre total forlust an en portfolj som
inte tar korta positioner.

Vid arsskiftet var den sammanlagda
exponeringen genom derivat, tekniker
och instrument, beraknad med hjalp av
atagandemetoden vilket innebar att in-
strumenten konverteras till motsvarande
positioner i de underliggande tillgangar-
na, begrdnsad och lag pa 9 procent av
fondens vérde.

Fonden har mdjlighet att utover
svenska overlatbara vardepapper till

viss del investera i utlandska finansiella
instrument. Valutaexponeringen i fonden
var vid arsskiftet 5 procent och avsag
norska kronor. Risken kopplad till denna
exponering &r lag.

Koncentrationen i fonden till fastighets-
bolag gor att marknadslikviditetsrisken
tidvis kan vara hdg i fonden. Marknadslik-
viditetsrisk ar risken for samre likviditet i
innehaven vilket paverkar majligheten att
omsétta positionerna. Aktier i fastighets-
bolag har generellt Iagre likviditet och det
stélls darmed stérre krav pa hantering av
likviditetsrisk i fonden. Fondens innehav
har en spridning mellan olika emittenter
for att minska denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as |opande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
férvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under éret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Derivatinstrument har inte anvants under
aret. Fonden har inte lanat ut vardepapper
men i viss omfattning ldnat in aktier, med
SEB som motpart, for att sélja sig kort i
aktier dar vi har trott pa en svag utveckling.
For aktielanen stéller fonden sakerheter
som kan overstiga vardet av de lanade
aktierna vilket innebar att fonden far
en motpartsrisk. Per balansdagen har
fonden exponering till féljd av tekniker
och instrument. Havstangen i fonden ar
ett resultat av blankning.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en specialfond finns krav pa att Iamna sarskild information om fondens inves-
teringsstrategi och genomforandet av den. Informationskraven har sin grund i EU:s
direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information som
gor det mojligt fér dem att bedéma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett satt
som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar en
strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Fastighetsfond Select &r en aktivt forvaltad aktiefond som har en huvud-
saklig inriktning mot Norden. Fonden &r inriktad mot fastighetsbolag och narliggande
sektorer sa som exempelvis byggsektorn, bostadsutveckling samt infrastruktur. Fonden
kan, via blankningar och derivatinstrument, addera korta positioner som balanseras
av ytterligare langpositioner. Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att,
under iakttagande av tillbérlig forsiktighet, astadkomma hogsta mjliga vardetillvaxt
och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2021 uppgar
till 83 tkr vilket motsvarar 0,05 procent av den genomshnittliga fondformogenheten.

Fondbolaget har under 2021 inte anlitat ndgon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebér att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2021.

Det har under 2021 inte uppkommit négra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som har en huvudsaklig inriktning mot Norden
men som dven har en majlighet att till viss del gora placeringar pa den europeiska
marknaden. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier, exempelvis
avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus ldggs pa varje enskild
investering i fonden och dess mdjligheter framdver. Fonden investerar i bolag dar
fondférvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar varderingen
artillrackligt attraktiv. Fonden investerar normalt i cirka 20-30 bolag. De mest attraktiva
aktierna ar de stdrsta innehaven i fonden. Fonden tar dven korta positioner, fraimst
genom blankning. Koncentrationen i fonden ligger pa en hogre niva @n en traditionell
vardepappersfond. Fonden har som Gvergripande finansiell malsattning att, under
iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta majliga vardetillvaxt.

JAMFORELSEINDEX

Forvaltningen av fonden kan jamforas med fondens jamforelseindex som ar VINX
Real Estate SEK NI. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar fondens placerings-
inriktning, exempelvis vad avser sektorer, geografi, bolagens storlek, tillgangsslag
och marknad. VINX Real Estate SEK NI &r ett aktieindex som speglar utvecklingen av
fastighetsholag i Norden.
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Fondfakta Lannebo Fastighetsfond Select, org nr 515603-1782

Fonden startade 2021-09-30.

Fondens utveckling’ 211231
Fondférmdgenhet, tkr 128 337
Andelsvarde, kr 123,41
Antal utestaende andelar, tusental 1040
Utdelning per andel, kr 0
Totalavkastning, % 234
VINX Real Estate SEK NI 2, % 18,6

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % -
Totalrisk jmf index, % -
Sharpekvot 5
Active Share, % -

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rikna ut
ett aktivitetsmatt saknas siffror for fonden. Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar
hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas
genom att méta skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning baserat pa
manadsdata fran de tvd senaste dren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for skillna-
den i avkastning. | teorin kan man darfor forvénta sig att fondens avkastning tva ar av tre
kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s mycket som aktivitetsmattet
anger. Om en fond har en aktiv risk pd exempelvis 5 s kan man teoretiskt forvanta sig att
fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex tvé ar av tre.

G ittlig ar
24 man, % -
54ar, % -

Tobias Kaj forvaltar Lannebos Fastighetsfonder tillsammans med Philip Hallberg.
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Kostnader' 211231
Forvaltningsavgift (fast+rorlig), % 2,1
Férvaltningsavgift (fast), % 1,0

Férvaltningsavgift (rorlig), % 11
Férvaltningsavgift (fast), tkr 280
Férvaltningsavgift (rorlig), tkr 1186
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01
Transaktionskostnader, tkr 83
Transaktionskostnader, % 0,0
Analyskostnader, tkr 7.5
Analyskostnader, % 0,0
Arlig avgift, % -
Insadttnings- och uttagsavgifter, % 0

Forvaltningskostnad for
- engangsinsattning 10 000 kr -
- I6pande sparande 100 kr =

Omsattning
Omsattningshastighet, ggr 17

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 11,2
Lédgsta havstang, % 0,0
Genomsnittlig hdvstang, % 58

Riskbedémningsmetod: Atagandemetoden

Kdp och forsiljning av finansiella
instrument med narstaende

Omsattning genom narstéende foretag, % 0
Omsattning genom fonder forvaltade

av Lannebo Fonder, % 1,6
Finansiell hdavsting Bruttometoden
Hogsta havstang, % 107,4
Lédgsta havstang, % 60,1
Genomsnittlig havstang, % 101,9
Per balansdagen, % 107,4

1) Avser perioden 2021-09-30 — 2021-12-31

2) VINX Real Estate SEK NI &r relevant eftersom det dterspeglar fondens placeringsinrikt-
ning, exempelvis vad avser sektorer, geografi, bolagens storlek, tillgangsslag och marknad.
VINX Real Estate SEK NI &r ett aktieindex som speglar utvecklingen av fastighetsbolag i
Norden.
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Hallbarhetsinformation

Uppfoljning av héllbarhetsarbetet

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
och de foretag i vilka investeringar gors foljer praxis for
god styrning. Fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att exkludera bolag som férvaltarna
anser har for hoga hallbarhetsrisker samt genom att vlja
in bolag utifran den egna hallbarhetsanalysen som bland
annat syftar till att identifiera bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller.

Fonden har under éret exkluderat foretag med en distribu-
tion och/eller produktion dver gransvarde i tobak, cannabis,
alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen, kontroversiella
vapen och fossila branslen.

Miljorelaterade egenskaper har pa sa viss framjats genom
exkluderingen av fossila branslen, samt genom att forvaltaren
beaktat och végt in som positivt i sin bolagsanalys, foretag
som arbetar for att minska sitt klimatavtryck och effektivare
utnyttja resurser.

Socialrelaterade egenskaper har i sin tur frimjats genom
exkluderingen av tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling),
pornografi, vapen och kontroversiella vapen, samt genom
att forvaltaren valt in foretag som arbetar pa ett socialt an-
svarsfullt sétt, exempelvis genom att sakerstalla anstélldas
rattigheter, sdkerhet och likabehandling samt transparens.

Det ar fondbolagets bedomning att fonden &@ven bidrar
till miljomal enligt EU:s taxonomi. Notera dock vad som
nedan framgar om att taxonomin &r under utveckling och
att fondbolaget bedomer att det i dagsldget inte ar mgjligt
att [amna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Genom att exkludera bolag som har mer @n en marginell
omséttning fran fossila branslen samt genom att aktivt
arbeta for att lyfta innovation och framjandet av miljg- och
klimatfragor, bor fonden emellertid anses ha bidragit till att
begréansa klimatforandringar och anpassa verksamheter
efter klimatforandringar, dven om data saknas som visar
omfattningen darav.

Information om EU:s taxonomi for

miljémassigt hallbara verksamheter

Fonden framjar miljorelaterade egenskaper (artikel 8) och
kan gora hallbara investeringar i ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett miljomal som avses i artikel 2.17 i EU:s
Disclosureforordning. EU-taxonomin &r ett klassifikations-
system som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som &r forenliga med
taxonomin. Taxonomin héller pa att utvecklas och kriterier
for samtliga miljiomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som r forenliga med taxonomin. De bolag som
fonden investerar i har @nnu inte bérjat rapportera i vilken
utstrackning som deras verksamhet &r forenlig med EU-tax-
onomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagsldget inte
ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel
av fondens investeringar som &r forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada
for ndgot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka inte bety-
dande skada” &r endast tillimplig pa den del av fonden som
utgdrs av investeringar som antingen riknas som hallbara
enligt EU:s Disclosureférordning eller enligt EU-taxonomin.
Den aterstaende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvants for att integrera hallbarhetsrisker,

frdmja miljérelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal.

= Fonden har valt in

Fondbolagets kommentar:

| fondforvaltarnas arbete med bolagsanalys ingar att gora
en hallbarhetsanalys dar en rad hallbarhetsrelaterade
faktorer utvdrderas. Innan forvaltaren kan investera i ett
nytt innehav maste en ansokan om investeringen skickas
till och godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion
som utfér en hallbarhetskontroll.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Hallbarhetsanalysen syftar bland annat till att minska
risken i fondernas investeringar och samtidigt identifiera
bolag med langsiktigt héllbara affarsmodeller som ar val
positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sddant innehav i fonden &r det svenska
fastighetsbolaget Trianon som dger fastigheter i centrala Mal-
mo med omnejd. Trianons vision dr att som fastighetsdgare
ta ett utdkat ansvar, inte bara for sina fastigheter utan dven
for sina hyresgaster och fér féretagets naromrade. Bolaget
har emitterat en hallbar obligation inom Trianons héllbara
ramverk som bestar av tio matbara héllbarhetsmal. Ettav de
sociala hallbarhetsmalen ar att Trianon ska ge sommarjobb
till ungdomar i socioekonomiskt utsatta omraden. Bland
miljomalen sa ska emissionslikviden bland annat anvéandas
till att investera i solcellsinstallationer.

® Fonden har valt bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten, med
undantag for kontroversiella vapen dér gransen ar 0%.

Produkter och tjanster

m Klusterbomber, personminor
® Kemiska och biologiska vapen
m Karnvapen

® Vapen och/eller krigsmateriel
u Alkohol

u Tobak

B Kommersiell spelverksamhet
® Pornografi

m Fossila branslen (olja, gas och kol)
u Kol

® Uran

B Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
Fonden investerar inte i bolag som systematiskt och
omfattande bryter mot internationella konventioner.

Fondbolagets kommentar:

| forvaltningen eftersoks ansvarstagande bolag med lang-
siktigt hallbara affarsmodeller. | forvaltningsarbetet sallas
bolag bort dven om de inte uttryckligen dr exkluderade enligt
ovanstaende kriterier.

Fondbolagets uppfaljning av aret:
Fonden har under aret foljt dess exkluderingskriterier.

m Fondbolaget har paverkat
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer hallbar riktning.
m Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete
med andra investerare
Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget har som &gare och investerare en mojlighet att
paverka bolag. Denna mgjlighet anvander vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i véra fonder. En typ av
dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hént och varfor.
Den andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi
bokar hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen
for att diskutera héllbarhetsfragor. Dessa méten avser att
informera bolagen om vad vi som fondbolag forvantar oss
av dem samt att uppmuntra eller stélla krav pa bolagen
att leverera konkreta resultat. Urvalet av bolag med vilka
proaktiva héllbarhetsméten genomfors baseras pa var
agarandel samt riskbedomning.

| de fall vi inte ar n6jda med utvecklingen eller skétseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, ar
forsdljning av aktierna ett mgjligt alternativ.

® Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en stdrre dgarandel
eller tillhdr de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Fonden startades den 30 september. Fondbolaget har inte
deltagit for fondens rakning pa nagra bolagsstammor sedan
fondens start.

m Deltar i valberedningar for att paverka
styrelsens sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Enligt den svenska bolagsstyrningsmodellen ar det valbe-
redningen som lagger férslag till arsstdmman bland annat
om val av styrelseledamdter, ordférande i styrelsen och
ersattning till styrelsen. Lannebo Fonder deltar i valbered-
ningsarbetet dar fondbolaget dr en av de storsta dgarna
och blir tillfragade att delta. Beroende pa fondens innehav
vid valberedningens sammansattning varierar fondens
deltagande i valberedningar 6ver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning inte deltagit
i valberedningsarbete da dgandet inte varit tillrackligt stort
i ett enskilt bolag.

Overgripande kommentarer om héllbarhetsarbetet:
Under aret har nya hallbarhetsregler tratt i kraft vilket ledde till
att fonden nar den startade klassificerades som en ljusgron,
artikel 8, fond enligt EU:s Disclosurefrordning. Information
enligt reglerna har lamnats i informationsbroschyr och pa
hemsidan under aret.

Fonden beaktar hallbarhetsaspekter (miljo-, sociala- och
bolagsstyrningsaspekter). Dessa aspekter beaktas nu
genom att fonden framjar miljo- och sociala egenskaper
samt genom de foretag i vilka investeringar gors fdljer
praxis for god styrning, via forvaltarnas bolagsanalys (inkl.
hallbarhetsanalys).
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Balansrakning, tkr

2021-12-31
Tillgangar Not 5 Intékter och kostnader fran tekniker for effektiv
Overlatbara vardepapper 137774 = = :
Summa finansiella instrument med vardepappersforvaltmng
positivt mal:knadsvﬁrde (not 1) ) 137774 Fér 2021 uppgér vardeforandring pa blankade aktier till -545 tkr. De intikter som genererats till
Placering pa konto hos kreditinstitut . 1074 foljd av att kapital frigjorts i blankningsaffarer har ej kvantifierats separat utan ingar som en del
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 136700 i summan av intikter och vérdeforandring avseende 2021.
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1925
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter n Ovriga finansiella kostnader fordelas enligt nedan:
Ovriga tillgdngar 1249 2021
Summa tillgangar 139 945
Utdelningar pa blankade aktier 0
Skulder ) B Kostnader for effektiv vardepappersforvaltning
Ovriga f|r]an5|e'lla instrument med negativt marknadsvarsile -11412 Kostnad for vardepapperslan 6
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -11 412 Bankkostnad 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -196 Summa -6
Summa skulder -11 608
Fondférmdgenhet (not 2) 128 337 Innehav i finansiella instrument per 2021-12-31
Poster inom linjen LAND/ NOMINELLT MABKNADS- . % AV FOND-
Stéllda sdkerheter for inldnade finansiella instrument 16 944 VALUTA BELOPP VARDETKR  FORMOGENHET
% av fondformogenhet 13.2 OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Resultatrakning, tkr FASTIGHET
Dits Fastigheter SE/SEK 48 862 5805 45
2021-09-30 Castellum SE/SEK 13 500 3291 2,6
-2021-12-31 Wihlborgs Fastigheter SE/SEK 24726 5079 4,0
Intakter och virdeférandring Hufvudstaden A SE/SEK -42 400 -5732 -4,5
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper (not 3) 21056 Hufvudstaden A Lan SE/SEK 42 400 0 0,0
Rénteintzkt (not 4) 1 Wallenstam B SE/SEK 24750 4158 32
Utdelningar 300 Platzer Fastigheter B SE/SEK 33305 4516 35
Valutakursvinster och -forluster netto -31 Brinova B SE/SEK 112300 5593 44
Summa intzkter och vardeforandring 21324 NP3 Fastigheter SE/SEK 38 405 13922 108
K-Fast Holding B SE/SEK 89732 7807 6,1
Kostnader Sagax B SE/SEK 40 005 12202 9,5
Forvaltningskostnader Nyfosa SE/SEK 38250 5967 4,6
Erséttning till fondbolaget -1 466 Atrium Ljungberg B SE/SEK -10 000 1997 -1,6
Ersittning till forvaringsinstitutet -8 Atrium Ljungberg B Lé&n SE/SEK 10 000 0 0,0
Ovriga finansiella kostnader 6 Entra NO/NOK 28 400 5780 4,5
Ovriga kostnader -90 K2A Knaust & Andersson B SE/SEK 89691 5489 43
Summa kostnader -1570 SBB B SE/SEK 171086 11364 89
Trianon B SE/SEK 21558 5131 4,0
Arets resultat 19 754 KlaraBo Sverige B SE/SEK 64 829 3131 24
Nivika Fastigheter B SE/SEK 52 804 4700 37
Fabege SE/SEK -24 300 -3683 29
) o ) ) Fabege L&n SE/SEK 24300 0 0,0
Not1l Seinnehavifinansiella instrument nedan Balder B SE/SEK 29143 18995 148
111516 86,9
L . L SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Not 2 Férandring av fondformogenhet TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 111516 86,9
Fondformdgenhet vid periodens borjan 1}
Andelsutgivning 111234 OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
Andelsinldsen 2651 REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
Arets resultat enligt resultatrdkning 19754 SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
Fondformogenhet vid arets slut 128 337
FASTIGHET
Fortinova Fastigheter SE/SEK 106 186 6371 5,0
. P : o .. o . Randviken Fastigheter SE/SEK 51429 4011 3,1
Not 3 Vérdeforandring pa 6verlatbara vérdepapper Stenhus Fastigheter i Norden SE/SEK 150000 4463 35
Realisationsvinster 2 495 14845 11,6
g’f:;';:;'r‘;’;ifsirr';f;;fbrluster : 922? SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FGREMAL
Summa 21056 FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 14 845 11,6
Not 4 Rianteintikter SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 126 362 98,5
Ovriga tillgangar och skulder netto 1975 1,5
Till féljd av rénteldget med negativ ranta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton. FONDFORMOGENHET 128 337 100,0
Inldningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det &r dérfor posten blir negativ. B
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG
ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 6,2
INLANADE VARDEPAPPER ANTAL
Hufvudstaden A 42 400
Atrium Ljungberg B 10000
Fabege 24 300
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Avveckling & clearing sker bilateralt.

Motpart for inldnade vardepapper var under 2021 SEB Sverige.
Séakerheter for inldnade vardepapper forvaras pa separerat konto hos SEB.




LANNEBO FASTIGHETSFOND SELECT

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen (2013:561)
om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens fareskrifter (FFFS 2013:10) om farvaltare av
alternativa investeringsfonder, AIFM-forordningen, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens
forenings riktlinjer och végledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvédnds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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LANNEBO HIGH YIELD

Lannebo High Yield &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i hogavkastande foretagsobligationer
i Norden. Fondens kredit- respektive ranteduration overstiger i normalfallet inte fyra respektive ett ar.

Fondens utveckling

Fondféormogenheten minskade fran 914 miljoner
kronor vid arets borjan till 681 miljoner kronor den
31 december 2021. Nettot av in- och utfloden i fon-
den var minus 290 miljoner kronor. Lannebo High
Yield steg under perioden med 6,2 procent. Det
finns @nnu inget relevant nordiskt high yield-index
att jamfora fonden med. Solactive SEK IG Credit
Index som ar ett index med hogre kreditvardighet
och langre ranteduration 6kade med 0,1 procent
under perioden.

+6,2%

sedan arsskiftet.

+74%
6ver den rekommen-

derade placerings-
horisonten p tre ar.

Forvaltningsberattelse

Perioden karakteriserades av positiva tongangar och en mycket aktiv
primarmarknad.

Aven om det under perioden fanns en oro fér pandemins effekter s&
visade det sig i varje rapportperiod att de flesta bolag klarade pandemin
battre an befarat. Kostnadsbesparingar och statsstdd hjalpte bolagen
att behalla [6nsamheten.

Den positiva utvecklingen for fonden drevs framfér allt av aterhamt-
ning i kurser hos obligationer som gick ned mycket under 2020 men
understoddes ocksa av generellt stigande kurser i takt med att bolagen
visade att de klarat pandemins utmaningar val.

Grona obligationer, dér obligationen ska finansiera miljo- eller kli-
matrelaterade investeringsprojekt, &r fortsatt en starkt vaxande trend.
Under 2021 kom det ocksa flera andra typer av hallbara obligationer. En
variant &r Sustainability Linked Bond, SLB. En SLB innehéller specifika
mal som bolaget &tar sig att uppna. Skulle bolaget inte lyckas na malen
far obligationsinnehavarna finansiell kompensation genom till exempel
hdgre inldsenpris eller hogre rénta. Detta ger ett tydligt incitament till
bolagen bade att satta upp mal och att arbeta for att na dem.

Under perioden pendlade oron for inflation fram och tillbaka. Kontentan
infor 2022 &r att amerikanska centralbanken FED ska borja trappa ned
sina tillgangskop och star redo att borja med réantehdjningar, medan
den europeiska och svenska centralbanken haller sig mer avvaktande.

Kursutveckling 2015-01-30 — 2021-12-31
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Sveriges riksbank signalerade vid sitt senaste mote att de prognosti-
serar rantehojningar forst andra halvaret 2024. Den svenska femariga
statsrantan steg under 2021 fran cirka -0,2 procent till strax 6ver noll.

Vart fokus genom hela perioden var att bibehalla samma struktur i
fonden. Den genomsnittliga I6ptiden for samtliga innehav i fonden,
kreditdurationen, lag vid periodens utgang pa 3,0 ar. Kreditdurationen
mater hur kanslig fonden &r for en férdndring i kreditvardighet hos na-
gon eller nagra av emittenterna i fonden. Genomsnittet av det bedémda
kreditbetyget for innehaven i fonden lag pa BB-. Rantedurationen, som
mater fondens kanslighet for en forandring i marknadsrantan, lag vid
arsskiftet pa laga 0,8 ar. Att halla réntedurationen kort &r en strategi for
att skydda fonden mot stigande réntor.

Vi 6kade under aret antalet emittenter i fonden for att 6ka diversifie-
ringen och riskspridningen. Antalet emittenter uppgick vid arets slut till
53 och den geografiska fordelningen i fonden var: Sverige 35,9 procent,
Norge 30,0 procent, Danmark 14,7 procent, Finland 9,4 procent, Tyskland
3,5 procent och dvriga tillgangar 6,5 procent.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Katarina Ponsbach Carlsson
katarina.ponsbach-carlsson@lannebo.se

"Aktiv primarmarknad och
fokus pa hallbara obligationer”
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ANNEBO HIGH YIELD

Nya innehav och storre forandringar

@© Aktia Bank &r en av Finlands storsta banker och den riktar sig till saval
privat- som foretagskunder. Banken forvarvade under aret Taaleris kapital-
forvaltningsverksamhet for att blir en av Finlands framsta kapitalforvaltare.
| samband med forvarvet emitterade banken en sa kallad AT1-obligation
som dar efterstallt bankens vanliga seniora obligationer och ger darfor
hogre avkastning.

© Grontvedt producerar produkter frén pelagisk fisk, sdsom makrill och sill.
Produktutbudet inkluderar allt fran fiskmat och fiskolja till farska, frysta och
marinerade produkter. Pelagisk fisk har ett mycket lagt koldioxidavtryck,
betydligt Iagre &n till exempel odlad lax. Grontvedt har haft en god tillvéxt
med stabila marginaler. Vi investerade i en obligation med I6ptid om tre
ar och kupongrénta pa Nibor 3 man +5,25 procent.

@ SGL TransGroup 4r ett frakt- och logistikbolag fokuserade pa komplexa
leveranser. Till exempel hanterar bolaget delar av FN:s humanitara leve-
ranser. Bolaget gav ut en obligation med fyra ars 16ptid med fast rénta
om 7,75 procent.

@ Under &ret Idstes ett flertal av fondens innehav in i fortid, bland andra
Bergkvist-Siljan, Bewi, Hoist samt Fjord1.

Geografisk fordelning 2021-12-31

3,5% %
W Sverige 9, “‘
Norge
Danmark
Finland 14,7%
M Tyskland

B Ovriga tillgdngar

30,0%

Storsta innehav

SEB &r en av Sveriges storsta banker. SEB har hdg kreditvardighet med betyget
A+ med stabila utsikter. Produktportféljen inkluderar finansiell radgivning,
banktjénster, finansiering och kapitalforvaltning for saval privata som insti-
tutionella kunder. SEB ar noterat pa Stockholmsbérsen.

Intrum &r ett av Europas storsta bolag inom inkasso- och kredithanterings-
tjanster med verksamhet pa 24 marknader i Europa. Intrum har en god
marknadsposition, &r geografiskt diversifierade, samt har en god [onsamhet
vilket gor att bolaget har BB i kreditbetyg fran ratinginstituten.

Ocean Yield dger och hyr ut fartyg inom frakt och energi. Under hésten
koptes Ocean Yield ut fran bérsen av den amerikanska infrastrukturfonden
KKR. Ocean Yield &ger ett sjuttiotal fartyg som de leasar ut till solida mot-
parter pa langa kontrakt. En engagerad dgare, langa kontrakt och en stark
marknadsposition gor att vi bedémer att bolagets kreditvardighet motsvarar
ett kreditbetyg i segmentet BB-.

Fordelning kreditbetyg 2021-12-31

Kreditbetyg Andel av
vérdepapper fonden %
Investment grade AAA 0,0
AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 0,0
BBB+/BBB/BBB- 8,0
High yield BB+/BB/BB- 22,7
B+/B/B- 61,7
CCcc/cc/c 1,0
Default D 0,0

Ovriga tillgangar 6,5

Andelen av portfdljens rantepapper med officiellt

kreditbetyg uppgick till 24,4 procent.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
EMITTENTER FORMOGENHET
SEB 26 658 39
Intrum 25376 3,7
Ocean Yield 24 387 3,6
Duo Bidco 16 325 2,4
Ekornes Qm Holding 16 303 2,4

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljdrelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens héllbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

Under perioden |stes alla andelar i andelsklass SEK C in. Andelsklass SEK C &r e]
tillganglig for nysparande.

VASENTLIGA RISKER

Fondens tillgangar ar exponerad mot
risken att kreditvardigheten hos nagon
eller nagra av emittenterna forsamras
eller att en emittent gar i konkurs. Om kre-
ditvardigheten hos emittenten dndras till
det sémre innebar det att marknadsvardet
av innehavet forsamras. Om emittenten
gar i konkurs kan det i vérsta fall inne-
bdra att innehavet hos emittenten blir
vardelost. Kreditrisken ar hogre i denna
typ av fond dé fonden huvudsakligen
investerar i hdgavkastande foretagso-
bligationer utgivna av foretag med lagre
kreditvardighet. Fonden investerar primart
i foretagsobligationer med ldgre kreditbe-
tyg @n investment grade eller som saknar
kreditbetyg. Fonden minskar kreditrisken
genom att ha en god spridning mellan olika
emittenter och emissioner.
Likviditetsrisken kan vara hogre i fo-
retagsobligationsfonder &n i korta rén-
tefonder eller aktiefonder. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begransad likviditet eller en oklar prisbild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebdra att innehav behover séljas till
ofdrdelaktiga priser och i exceptionella fall
innebdra att uttag ej kan ske omedelbart
efter begdran. Detta stiller stdrre krav
pé hantering av likviditetsrisken i fonden.
Rénterisken kan vara hogre i denna
typ av rantefond da fonden kan placera i
vardepapper med langre rantebindningstid
vilket kan innebéra storre kurssvéangningar
an i en kort rantefond. Réntedurationen
i fonden understiger ett ar medan kredit-
durationen understiger fyra ar.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte
heller att utnyttja mojligheten att placera
mer dn 35 procent av fondens varde i
skuldforbindelser emitterade eller garan-
terade av stat, kommun eller motsvarande
inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as I6pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvéands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Fonden har innehav i obligationer som
innefattar derivat i form av mojligheten
for emittenten att Isa in dem i fortid
samt hybridinstrument. Under perioden
har valutaderivat med Handelsbanken som
motpart anvénts for att hantera fondens
valutarisk motsvarande som mest 57 pro-
cent av fondens varde. For valutaderivaten
kan fonden stélla eller erhalla sékerheter
i form av likvida medel som motsvarar
valutaderivatens marknadsvarde for att
hantera motpartsrisken. Havstangen i
fonden &r ett resultat av valutaderivat
for att hantera valutarisken och innehav
i obligationer som innefattar derivat.
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FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad lang rantefond som inriktar sig pa placeringar i svenska
och nordiska hogavkastande foretagsobligationer. Fonden investerar enbart i bolag
som uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbar-
hetskriterier. Fondens investeringar viljs efter egna bedomningar av fondférvaltarna.
Varje investering utvarderas enskilt och fonden investerar enbart i féretagsobligationer
utgivna av bolag som fdrvaltarna ar vl fértrogna med. Fonden har som Gvergripande
finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma
hogsta majliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

JAMFORELSEINDEX

Fonden har inget jamfarelseindex. Det beror pa att det saknas ett publikt high yield-index
som ger en god representation av fondens langsiktiga strategiska investeringsinriktning
utifran faktorer som tillgangsslag, marknad samt avkastnings- och riskprofil. Existerande
index &r inte relevanta att jamfdra fonden med, utan kan snarare ge en felaktig bild av
aktiviteten i fondfdrvaltningen. Givet att jamfdrelseindex saknas redovisas inte heller
négot aktivitetsmatt for fonden.
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Fondfakta Lannebo High Yield, org nr 515602-7228

Fonden startade 2015-01-30.

Fondens utveckling 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondférmdgenhet, tkr 680 624 914199 1300 846 719 289 555 345 218 249 240000
Andelsvérde, kr 122,72 115,53 120,07 114,38 113,17 107,70 101,98
Antal utestaende andelar, tusental 5546 7905 10 821 6288 4907 2026 2353
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % 6,2 -3,8 5,0 1,0 5,1 5,6 2,0

Risk- och avkastningsmatt '

Totalrisk, % 12,7 12,7 09 11 2,4
Totalrisk jmf index, % - - - - -
Kreditduration, ar 3,1 2,6 2,7 2,7 3,0
Rénteduration, ar 0,8 0,6 0,4 0,5 0,7
Spreadexponering 2 12,5 16,3 - - -

Aktiv risk (tracking error): For 6vriga fonder redovisas mattet aktiv risk (tracking error)%, givet att ett jamforelseindex krévs for att rakna ut aktiv risk,
och ett sddant saknas for fonden, redovisas inte heller ndgot aktivitetsmatt for fonden.

Genomshittlig arsavkastning
24 man, % 1,11 0,5 3,0 3,0 53
5ar% 2,65 2,5 - - ®

Kostnader *

Forvaltningsavgift, % 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Transaktionskostnader, tkr 35 3 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Analyskostnader, tkr 88 85 77 63
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 0,92 0,92 0,92 0,92 0,91
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 93 85 94 92 90
- |opande sparande 100 kr 6 6 6 6 6
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,5 0,6 0,3 0,3 0,5

Derivatinstrument

Hogsta hdvstang, % 88,6 83,9
Légsta havsténg, % 68,3 69,6
Genomsnittlig havstang, % 78,2 78,0

Riskbedémningsmetod: Atagandemetoden

Kop och farsiljning av finansiella
instrument med nirstaende

Omsattning genom narstéende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Det finns dnnu inget relevant nordiskt high yield-index att jamfora fonden med.
2) Visar hur stort vérdefall det blir i en rantefond, métt i procentenheter av fondens vérde, om ranteskillnaden mellan fondens innehav och statsobligationer fordubblas.
3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Hallbarhetsinformation

Uppfoljning av héllbarhetsarbetet

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
och de foretag i vilka investeringar gors foljer praxis for
god styrning. Fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att exkludera bolag som férvaltarna
anser har for hoga héllbarhetsrisker samt genom att valja
in bolag utifran den egna hallbarhetsanalysen som bland
annat syftar till att identifiera bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller.

Fonden har under aret exkluderat foretag med en distribu-
tion och/eller produktion Gver gransvarde i tobak, cannabis,
alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen, kontroversiella
vapen och fossila branslen.

Miljorelaterade egenskaper har pa sd viss framjats genom
exkluderingen av fossila branslen, samt genom att forvaltaren
beaktat och védgt in som positivt i sin bolagsanalys, foretag
som arbetar for att minska sitt klimatavtryck och effektivare
utnyttja resurser.

Socialrelaterade egenskaper har i sin tur frimjats genom
exkluderingen av tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling),
pornografi, vapen och kontroversiella vapen, samt genom
att forvaltaren valt in foretag som arbetar pa ett socialt an-
svarsfullt sétt, exempelvis genom att sakerstlla anstalldas
rattigheter, sdkerhet och likabehandling samt transparens.

Det ar fondbolagets bedomning att fonden &@ven bidrar
till miljomal enligt EU:s taxonomi. Notera dock vad som
nedan framgar om att taxonomin &r under utveckling och
att fondbolaget bedomer att det i dagsldget inte ar mgjligt
att [amna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som &r forenliga med taxonomin.

Genom att exkludera bolag som har mer @n en marginell
omsattning fran fossila branslen samt genom att aktivt
arbeta for att lyfta innovation och framjandet av miljg- och
klimatfragor, bor fonden emellertid anses ha bidragit till att
begrédnsa klimatforandringar och anpassa verksamheter
efter klimatforandringar, dven om data saknas som visar
omfattningen darav.

Information om EU:s taxonomi for

miljémassigt hallbara verksamheter

Fonden framjar miljorelaterade egenskaper (artikel 8) och
kan gora hallbara investeringar i ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett miljomal som avses i artikel 2.17 i EU:s
Disclosurefdrordning. EU-taxonomin &r ett klassifikations-
system som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin. Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier
for samtliga miljiomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som &r forenliga med taxonomin. De bolag som
fonden investerar i har dnnu inte borjat rapportera i vilken
utstrdckning som deras verksamhet ar forenlig med EU-tax-
onomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagsldget inte
ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel
av fondens investeringar som &r forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
héllbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada
for nagot annat héllbarhetsmal. Principen "orsaka inte bety-
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dande skada” ar endast tillamplig pa den del av fonden som
utgdrs av investeringar som antingen riknas som héllbara
enligt EU:s Disclosureférordning eller enligt EU-taxonomin.
Den aterstdende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvants for att integrera hallbarhetsrisker,

frémja miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppnd ett héllbarhetsrelaterat mél.

= Fonden har valt in

Fondbolagets kommentar:

| fondforvaltarnas arbete med bolagsanalys ingar att gora
en héllbarhetsanalys dar en rad hallbarhetsrelaterade
faktorer utvarderas. Innan forvaltaren kan investera i ett
nytt innehav méste en ansokan om investeringen skickas
till och godkénnas av fondbolagets riskhanteringsfunktion
som utfor en hallbarhetskontroll.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Hallbarhetsanalysen syftar bland annat till att minska
risken i fondernas investeringar och samtidigt identifiera
bolag med langsiktigt hallbara affarsmodeller som ar val
positionerade for framtiden

Ett exempel pa ett sédant innehav i fonden ar det svenska
fastighetsholaget Trianon. Bolaget har emitterat en hallbar
obligation déar emissionslikviden anvands i enlighet med
Trianons hallbara ramverk. Detta ramverk bestar av tio mat-
bara hallbarhetsmal. Ett av de social hallbarhetsmalen ar att
Trianon ska ge sommarjobb till ungdomar i socioekonomiskt
utsatta omraden. Bland miljomalen sa ska emissionslikviden
bland annat anvandas till att investera i solcellsinstallationer.

= Fonden har valt bort

Fonden placerar inte i bolag som ér involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjdnsten, med
undantag for kontroversiella vapen dér gransen &r 0%.

Produkter och tjdnster

® Klusterbomber, personminor
® Kemiska och biologiska vapen
B Kdrnvapen
® Vapen och/eller krigsmateriel
u Alkohol

® Tobak

m Kommersiell spelverksamhet

® Pornografi

m Fossila branslen (olja, gas och kol)
u Kol

= Uran

® Cannabis

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner,

lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor
om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
Fonden investerar inte i bolag som systematiskt och
omfattande bryter mot internationella konventioner.

Fondbolagets kommentar:

| férvaltningen eftersoks ansvarstagande bolag med lang-
siktigt hallbara affarsmodeller. | forvaltningsarbetet sallas
bolag bort dven om de inte uttryckligen ar exkluderade enligt
ovanstéende kriterier.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden har under aret féljt dess exkluderingskriterier.

m Fondbolaget har paverkat

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.

m Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete
med andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som en stor investerare i manga bolag har vi en mgjlighet
att paverka. Denna mojlighet anvéander vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ av
dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmoten
genomfors baseras pa var agarandel samt riskbedomning.
| de fall vi inte dr ndjda med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, ar
forsaljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
Fonden hade under éret héllbarhetsengagemang med Nivika.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet:

Under aret har nya hallbarhetsregler tratt i kraft vilka bland
annat lett till att fonden klassificerats som en ljusgron,
artikel 8, fond enligt EU:s Disclosureférordning. Information
enligt reglerna har lamnats i informationsbroschyr och pa
hemsidan under éret.

Fonden beaktar hallbarhetsaspekter (miljé-, sociala- och
bolagsstyrningsaspekter). Dessa aspekter beaktas nu
genom att fonden framjar miljo- och sociala egenskaper
samt genom de foretag i vilka investeringar gors foljer
praxis for god styrning, via forvaltarnas bolagsanalys (inkl.
héllbarhetsanalys).



LANNEBO HIGH YIELD

Balansrakning, tkr Not 5 Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument
2021-12-31 2020-12-31 N

Tillgdngar Viardeforandring pa OTC-derivatinstrument

Overlatbara vardepapper 630 615 808 744 Realisationsvinster 3004 66106

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvérde 0 2136 RealisationsfGrluster -19 824 -32558

Summa finansiella instrument med Orealiserade vinster/forluster -5258 4419

positivt marknadsvirde (not 1) 630 615 810 880 Summa -22078 37967

Placering pa konto hos kreditinstitut 11293 53232

Summa placeringar med positivt marknadsvarde 640 541 864 112

Bankmedel och &vriga likvida medel 34058 45710 = EEPT

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6139 5767 Not 6 Rénteintdkter

Ovriga tillgéngar (not 2) 2870 3756 o

Summa tillgangar 684 975 919345 Positiv rénteintakt 0 73
Vérdeforandring diskonteringsinstrument 4926 -4926

Skulder Kupongrénta 45572 51839

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde 3121 0 Negativ rénteintakt* -87 91

Summa finansiella instrument med Summa 5041 46895

negativt marknadsvirde -3121 0 I L L o o

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1229 716 *Till féljd av rénteldget med negativ rénta tar bankerna ut en inldningsavgift pa inlaningskonton.

Gvriga skulder 0 4430 Inléningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt.

Summa skulder -4 351 -5146

Fondformdgenhet (not 3) 680 624 914199

Poster inom linjen

Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument - 4430

% av fondformdgenhet - 0,5

Stallda sdkerheter for OTC-derivatinstrument 2870 -

% av fondformdgenhet 04 -

Resultatrdkning, tkr

2021 2020
Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper (not 4) 35891 -137 413
Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument (not 5) -22 078 37967
Rénteintakter (not 6) 50 411 46 895
Utdelningar -106 0
Valutakursvinster och -forluster netto -609 124
Ovriga intakter 787 583
Summa intédkter och vardeforandring 64 296 -51 844
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget -8 070 9392
Ersattning till forvaringsinstitutet -80 111
Ovriga kostnader 215 -133
Summa kostnader -8 365 -9 636
Arets resultat 55931 -61480

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Ovriga tillgédngar

Fodran p& PWT Group A/S - 3 756*
Ovriga tillgangar 2870 -
Summa ovriga tillgangar 2870 3756
*Avser marknadsvardering av fordran pd PWT Group A/S efter rekonstruktion av bolaget

under 2020 och motsvarar 0,4 procent av fondférmdgenheten.

Not 3 Forandring av fondférmdgenhet

Fondformdgenhet vid arets borjan 914199 1300 846
Andelsutgivning 885611 1186796
Andelsinldsen -1175117 -1511 963
Arets resultat enligt resultatrikning 55931 -61 480
Fondformdgenhet vid érets slut 680 624 914199

Not 4 Vardeférandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster 34678 33349
Realisationsforluster -45183 -111 246
Orealiserade vinster/forluster 46 396 -59 516
Summa 35891 -137 413
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LANNEBO HIGH YIELD

Innehav i finansiella instrument per 2021-12-31

LAND/

VALUTA BELOPP
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FORETAGSOBLIGATIONER
B2 FRN221114 NO/EUR 300 000
Georg Jensen FRN230515 DK/EUR 1500 000
B2 FRN230523 NO/EUR 600 000
Ocean Yield FRN230525 NO/NOK 8000000
Slattd Fastpartner FRN230401 SE/SEK 10 500 000
Ekornes FRN231002 NO/NOK 15000 000
Jyske Bank Call FRN240409 DK/SEK 10000 000
Heimstaden Call FRN241011 SE/SEK 10 000 000
SFL FRN240604 BM/NOK 8000000
Sergel FRN220709 SE/SEK 12000 000
FNG Nordic FRN240725 SE/SEK 15000 000
Ocean Yield Call FRN240910 NO/USD 1725000
Color Group FRN241002 NO/NOK 13 000 000
United Camping FRN230605 SE/SEK 10 000 000
SSG FRN241021 DK/EUR 800 000
Trianon Sustainable Call FRN230417 SE/SEK 4000000
ABAX FRN250623 NO/NOK 12500 000
MOMOX Green FRN250710 DE/EUR 1500 000
Arwidsro Green FRN230904 SE/SEK 5000 000
Wallenius Wilhelmsen FRN240909 NO/NOK 15000 000
Intrum FRN250912 SE/SEK 10 000 000
Nivika Fastigheter Green FRN230924 SE/SEK 12 500 000
Magnolia Bostad Green FRN240402 SE/SEK 8750000
Zengun Group FRN241019 SE/SEK 10 000 000
ALM Equity FRN250615 SE/SEK 10000 000
Odfjell SLB FRN 250121 NO/NOK 10000 000
BELLMAN FRN260210 SE/SEK 10 000 000
Enddr FRN250303 NO/NOK 8200000
Ice Group FRN250325 NO/NOK 5000000
Cibus Nordic Real Estate
FRN260924 SE/EUR 600 000
Seamless Distribution Systems
FRN240505 SE/SEK 7500 000
Ziton FRN221003 DK/EUR 1742894
Dentalum 7,75% 0bl231002 SE/SEK 13750 000
Link Mobility Group 3,375%
0bl251215 NO/EUR 1400000
HKScan 5% 0bl250324 FI/EUR 900 000
SGL TransGroup 7,75% 0Obl250408  DK/EUR 1300000
Aktia Bank 3,875% Call Obl260526  FI/EUR 1500 000
VNV Global 5,5% 0bl260624 SE/SEK 5000000
Desenio FRN241216 SE/SEK 10 000 000
Citec FRN250202 FI/SEK 12031250
European Energy Green FRN250916 DK/EUR 1500 000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

FORETAGSOBLIGATIONER

Vesivek FRN240212 FI/SEK 10000 000
Duett FRN260412 NO/NOK 15600 000
Carucel FRN250430 NO/NOK 13400 000
Lakers Group SLB FRN250609 SE/NOK 5200000
DLF Seeds 6,375 % Call 0bl221127 DK/EUR 1400000
SEB 5,125% Call 0bl250513 SE/USD 2800000
DNB 4,875% Call 0bl241112 NO/USD 1250000
Intrum 4,875% 0bl250815 SE/EUR 1400000
Vestum FRN241028 SE/SEK 13750 000
Oriflame FRN260504 JE/EUR 750 000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
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NOMINELLT  MARKNADS-

VARDE TKR

3086
15365
6208
8281
10 605

7575
13003
14352

13978
9347
13762
15569
5163
9500
12302
15449
437 840

437 840

10200
16325
13 655
5544
15022
26 658
11759
14922
13768
7405
135259

135259

% AV FOND-
FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM
ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

Grgntvedt FRN240923 NO/NOK 10 800 000 11141 1,6
Open Infra FRN251111 SE/SEK 10 000 000 9979 1,5
Teekay LNG FRN261118 MH/NOK 13 000 000 13259 19
34 379,1 5,1
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM
ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD 34 379,1 51
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
FORETAGSOBLIGATIONER
Ziton PIK FRN221003 DK/EUR 87 656 654 0,1
PWT Konvertibel 0% 991231 DK/DKK 461 538 3815 0,6
Fintoil green 7,5% 250701 FI/EUR 1500000 15519 23
PWT 5% 0bl271231 DK/DKK 2286 480 3150 0,5
PWT FRN990420 DK/DKK 12000 000 0 0,0
23137 3,4
VALUTATERMIN, OTC-DERIVAT
EUR/SEK H220331 SE/EUR  -18781707 230 0,0
NOK/SEK H220331 SE/NOK -154 796 940 3271 0,5
USD/SEK H220331 SE/USD  -6112680 -72 0,0
DKK/SEK H220331 SE/DKK  -5061 538 9 0,0
-3121 -0,5
SUMMA GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 54 395 8,0
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 627 494 92,2
Ovriga tillgangar och skulder netto 53130 78
FONDFORMOGENHET 680 624 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 10,6

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning samt bokféringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsméassiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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Katarina Ponsbach Carlsson och Karin Haraldsson forvaltar Lannebo High Yield.



LANNEBO MICROCAP

Lannebo MicroCap ar en aktivt forvaltad specialfond som investerar i smabolag i Norden med tonvikt pa Sverige.
Fonden investerar i bolag som har ett borsvarde som uppgar till hogst 0,1 procent av den svenska aktiemark-
nadens totala borsvarde. Vid arsskiftet 2027 innebar det ett borsvarde om cirka 12,4 miljarder kronor.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten steg fran 2,1 miljarder kronor
vid ingangen av 2021 till 5,7 miljarder kronor den
31 december 2021. Nettot av in- och utfléden
under perioden var 1,8 miljarder kronor. Fonden
steg under perioden med 47,5 procent. Fondens
jamfarelseindex, Carnegie Micro Cap Return Index,
steg med 28,1 procent.

+47,5%

sedan arsskiftet.

+2059%

over den rekommen-
derade placerings-
horisonten pa fem ar.

Fondens jamfarelseindex var innan 2018-07-01
Carnegie Small Cap Sweden Return Index.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning var OEM
International, Volati och Harvia.

Den finska bastutillverkaren Harvia 6kade omsattningen under arets
tre forsta kvartal med 80 procent, varav 54 procent organiskt. Efterfra-
gan var mycket stark i alla viktiga geografiska marknader och over alla
produktkategorier, vilket indikerar att Harvia har 6kat sina marknads-
andelar. Rorelsemarginalen nadde rekordhéga 27 procent. Stérningar i
forsorjningskedjan har hanterats val och kapacitetsutnyttjandet har varit
hogt. Harvia har under 2021 gjort omfattande investeringar i utokad pro-
duktionskapacitet, framfor allt i USA och Finland, for att kunna tillgodose
fortsatt tillvaxt. Med starka finanser och ett bra kassafléde har Harvia
goda mdéjligheter att vaxa genom forvarv pa en fragmenterad marknad.
Totalavkastningen for aktien uppgick till 146 procent under 2021.

Volati genomfdrde under juni en sakutdelning av Bokusgruppen till
aktiedgarna och bestar efter det av tva affarsomraden som ar verksamma
inom handel och industri. Omséttningen i kvarvarande verksamheter
Okade med 26 procent under arets tre forsta kvartal medan rorelsere-
sultatet fore avskrivningar 6kade med 53 procent. Volati genomfdrde
atta forvarv under 2021, varav sju karakteriseras som tillaggsforvary, dar
tydliga samordningsvinster till existerande verksamheter finns. Ar-
somséttningen i de férvarvade bolagen ligger uppskattningsvis omkring
1,1 miljard kronor. Den Idga skulds&ttningen i Volati innebér att det finns
finansiellt utrymme om cirka 2 miljarder kronor for ytterligare forvarv. Den
totala avkastningen pa fondens investering blev 146 procent under aret.

OEM International har under 2021 utvecklats starkare &n vantat. Under de
forsta nio manaderna 6kade orderingangen med 22 procent, omséttningen
med 15 procent och EBITA med 42 procent. Rérelsemarginalen nadde

Kursutveckling 2011-12-31 — 2021-12-31
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16 procent. God efterfragan, positiv effekt av genomfoérda prisokningar
och lagre resekostnader ar forklaringar till [onsamhetsforbattringen.
OEM delade under det forsta halvaret ut totalt 463 miljoner kronor och
ar trots detta i stort sett skuldfritt, vilket innebér att det finns gott om
finansiellt utrymme for forvarv. Aktiens totalavkastning var 87 procent
under perioden.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens avkastning var Rejlers,
Hartmann och Midsona.

Rejlers 6kade omsattningen under perioden januari till september med
19 procent trots en trog start pa aret. Rorelsemarginalen har forbattrats i
linje med vara forvantningar och Rejlers har 6kat aktiviteten pa forvarvs-
fronten. Potentialen till hogre vinster de kommande aren ar betydande.

Hartmann har under 2021 drabbats av vasentligt Iagre efterfrdgan an
under det exceptionellt starka fjolaret, nar allt fler samhallen 6ppnats
upp efter nedstangningar. Rorelseresultatet har halverats beroende pa
samre kapacitetsutnyttjande i kombination med snabbt och kraftigt
stigande kostnader for insatsmaterial och energi. Dessutom har kas-
saflodet varit svagt eftersom Hartmann &r mitt uppe i ett omfattande
investeringsprogram.

Midsona redovisade en organisk nedgang i omséttningen under januari
till september 2021. Bolaget métte tuffa jamforelsetal omsattningsmaéssigt
eftersom aret innan paverkades positivt av hamstringstendenser hos
konsumenter i samband med nedstangningar av samhallen i Europa.
Rorelseresultatet och rorelsemarginalen foll till féljd av lagre volymer,
hogre produktions- och transportkostnader samt samre utfall &n vantat
i forvarvade verksamheter.

FONDFORVALTARE

Johan Lannebo
johan.lannebo@lannebo.se

Claes Murander
claes.murander@lannebo.se

"Harvias aktiekurs
okade med 146 procent
under 2021"

46 | LANNEBO FONDER — ARSBERATTELSE 2021



LANNEBO MICROCAP

Storsta nettokop & nettoforsaljningar

© IT-konsulten Knowit férvarvade under 2021 Cybercom och lanserade nya
och mer ambitiosa finansiella mal: en omsattningstillvaxt pa 15 procent
per ar och en rérelsemarginal fore avskrivningar pa 12 procent.

© Ett nytt innehav i fonden &r Profoto, som borsnoterades i bérjan av juli.
Profoto grundades 1968 och &r varldsledande inom ljusséttningsprodukter
for professionella fotografer.

@© MedCap utvecklar och forvarvar lsnsamma och marknadsledande nisch-
bolag inom medicinteknik och Idkemedel i norra Europa

@ De storsta nettoférsaljningarna gjordes i Recipharm, Harvia och Hartmann.
Innehavet i Recipharm avyttrades i februari i samband med att fonden,
efter en hojning, accepterade det offentliga bud som EQT lagt. Harvia &r
fortfarande ett stort innehav i fonden men efter en stark kursutveckling
saldes en del av innehavet. Merparten av innehavet i Hartmann saldes
under aret. Var bedomning var da att risken okat for besvikelser eftersom
svagare efterfragan pa slutprodukten och hogre kostnader for insatsmaterial
kommer fortsatta att pressa vinsten.

Branschférdelning 2021-12-31

Industrivaror
& tjanster

Informations-
teknologi

Séllan-
kopsvaror
& tjdnster

Finans

Halsovard

Ovriga
tillgéngar

64,2%

Storsta innehav

Lagercrantz ar en teknikkoncern som ar verksam inom fem divisioner: Electrify,
Control, TecSec, Niche Products och International. Koncernen bestar av cirka
60 verksamheter som har ledande positioner inom sina nischer. Lagercrantz
har verksamhet i nio lander i Europa samt i Indien, Kina och USA. De finansiella
malen ar en resultattillvdxt om 15 procent per ar och en avkastning pa eget
kapital om minst 25 procent.

BTS Groups huvudverksamhet &r inom utbildning av hogre chefer pa stora
féretag som genomfor strategiska férandringar. Malsattningen ar att vaxa
organiskt med 20 procent per ar med en EBITA-marginal pa 15 procent.

OEM International &r ett teknikhandelsforetag som bestar av 37 rorelsedrivande
enheter i 14 lander med Sverige som hemmamarknad. Foretaget &r en lank
mellan kunder och tillverkare av komponenter och system for industriella
applikationer. Kunderna &r verksamma framst inom olika segment av den
tillverkande industrin. Finansiella malen &ar en omséttningstillvaxt pa minst
10 procent 6ver en konjunkturcykel och en avkastning pa eget kapital om
minst 20 procent.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
Lagercrantz B 500 678 8,8
BTS Group B 467 786 8,2
OEM International B 419 791 7,4
Volati 372728 6,5
Bergman & Beving B 300926 53

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgrdn enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens hallbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

Den 12 januari 2021 fusionerades Lannebo MicroCap Il med Lannebo MicroCap.
Skalet till fusionen &r att fonderna i allt vdsentligt har en likartad placeringsinriktning,
vilket medfdr att en fusion leder till effektivisering i férvaltningen. Fusionen medfdr
ocksa att skillnaderna mellan fonderna i Lannebos utbud blir tydligare, vilket under-
lattar for investeraren.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna
risk som ett resultat av att fonden dger
aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas
diversifiering. | specialfonder kan denna
diversifieringseffekt komma att vara mindre
an i en traditionell vardepappersfond da
specialfonder har mgjlighet till en mer kon-
centrerad portfolj an vardepappersfonder.
Fonden efterstravar en riskniva, matt
som standardavvikelsen for variationen
i fondens totala avkastning, som inte
markant overstiger den som galler for
aktiemarknaden som helhet (matt som
Carnegie Micro Cap Return Index) som
helhet. Vid arsskiftet var detta matt pa
marknadsrisk lagre for fonden &n for
aktiemarknaden som helhet.
Koncentrationen i fonden ligger pa en
hégre nivé i jamforelse med en traditionell
vardepappersfond. Diversifieringseffekten
i portfdljen &r alltjamt god.
Valutaexponeringen i fonden var vid ars-
skiftet 12 procent och avsag exponeringar
mot innehav noterade i danska kronor och
finska innehav i euro. Valutaexponeringen
hade vid arsskiftet en svagt positiv diver-
sifieringseffekt for portfoljen.
M&jligheten att ha stora positioner i ett
mindre antal smabolag gor att marknads-
likviditetsrisken tidvis kan vara hog i fon-
den. Marknadslikviditetsrisk &r risken for

sdmre likviditet i innehaven vilket paverkar
mdjligheten att omsétta positionerna.
Aktier i smabolag har generellt lagre
likviditet och det stélls ddrmed storre krav
pa hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning mellan
olika emittenter for att minska denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as Iopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvéands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestdammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden @ven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Derivatinstrument har inte anvants under
aret. Fonden har under aret tagit sig
att teckna aktier i samband med bér-
sintroduktioner. Fonden har inte lanat ut
vardepapper under ret. Per balansdagen
har fonden ingen exponering till foljd av
tekniker och instrument.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

Fér en specialfond finns krav pa att lamna sarskild information om fondens inves-
teringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i EU:s
direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information som
gor det mojligt for dem att bedoma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett satt
som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar en
strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo MicroCap &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i en koncentrerad
portfdlj av sma bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fondens inriktning i dvrigt ar
diversifierad och séledes inte specificerad till nagon speciell bransch. Fonden investerar
enbart i bolag déar forvaltarna kan ha en kvalificerad dsikt om bolagets framtid och
vardering. Fokus ldggs pa analys, urval och uppfdljning av varje enskild investering
och dess langsiktiga mojligheter till vardeskapande. Fonden har som dvergripande
finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbarlig forsiktighet, astadkomma
hogsta mdjliga vardetillvaxt.

Fondens omséttningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2021 uppgéar
till 1097 tkr vilket motsvarar 0,03 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2021 inte anlitat nagon réstningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebér att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2021.

Det har under 2021 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma bérsnoterade bolag i
Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens
kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus
laggs pa varje enskild investering i fonden och dess méjligheter framover. Fonden
investerar i bolag dar fondforvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid
och dar varderingen &r tillrdckligt attraktiv. De mest attraktiva aktierna ar de storsta
innehaven i fonden. Fonden blir i manga fall en av de storsta dgarna i de bolag som
fondens medel placerats i. Koncentrationen i fonden ligger pa en hogre niva an en
traditionell vardepappersfond. Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att,
under iakttagande av tillborlig forsiktighet, &stadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt.

JAMFORELSEINDEX

Férvaltningen av fonden kan jamféras med fondens jamférelseindex som ar Carnegie
Micro Cap Sweden Return Index. Indexet ar relevant eftersom det aterspeglar fondens
placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgdngsslag och mark-
nad. Carnegie Micro Cap Sweden Return Index &r ett aterinvesterade utdelande index
som speglar utvecklingen av mindre bolag som ar noterade p& Nasdaq Stockholm
och First North.
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Fondfakta Lannebo MicroCap, org nr 515602-1429

Fonden startade 2007-02-01.

Fondens utveckling 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, tkr 5697 305 2132338 1834 494 1269 202 1443072 3600499 4598 735 3475026 3120614 2173068
Andelsvérde, kr 11 140,86 7 550,89 5764,20 3987,98 394552 3 645,82 323537 2421,72 2102,42 1464,04
Antal utestdende andelar, tusental 511 282 318 318 366 988 1421 1431 1484 1484
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 38,56
Totalavkastning, % 47,5 31,0 44,5 1,1 8,2 12,7 333 15,5 43,6 153
Carnegie Micro Cap Sweden Return Index 1, % 28,1 35,9 38,7 0,4 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6 12,6

Risk och avkastningsmatt

Totalrisk, % 24,5 23,0 16,0 15,4 16,2
Totalrisk jmf index, % 24,7 23,9 13,1 12,1 12,9
Aktiv risk (tracking error), % * 7.7 6,9 7.1 7 6,2 6,8 Al 53 515} 6,2
Sharpekvot 1,5 1,5 1,3 0,4 0,7
Active Share, % 94 91 91 88 95

* Aktiv risk (tracking error): Aktivitetsmattet for 2011-2017 &r beraknat i forhallande till Carnegie Small Cap Return Index Sweden. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden
och hur fondens placeringar ser ut jimfért mot dess jamférelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett enskilt véardepapper. Avkastningen for en koncentrerad portfolj med mindre bo-
lag varierar normalt sett mer i forhallande till sitt jamfdrelseindex &n vad exempelvis en bredare portfolj bestdende av stérre bolag brukar géra. Detta ar ocksa en del av forklaringen till fondens
aktivitetsmatt.

Aktiv risk ar relativt oférandrat jamfort med foregdende r. Fonden har betydande innehav i aktier som har vésentligt lagre vikt i jamforelseindex. Dessutom har fonden innehav som ej finns
representerade i jagmforelseindex.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jaimforelseindex. Det berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens och
jamfarelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste dren. Mattet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man darfor frvanta sig att fon-
dens avkastning tvé ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 s& kan man teoretiskt
férvénta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex tvé ar av tre.

G ittlig arsavk g

24 man, % 39,1 37,6 20,9 4,6 10,4
5ar % 25,0 18,5 18,9 13,7 21,9
Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
Ersattning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,00 - -
Transaktionskostnader, tkr 1097 713 563 649 1448
Transaktionskostnader, % 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader, tkr 1102 571 458 484 1096
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 2,06 2,05 2,03 2,04 2,03
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad

- engéngsinsattning 10 000 kr 222 206 243 214 206
- engangsinsattning 10 000 000 kr 221527 206 367 242 505 213616 205872
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,2 0,2 0,3 0,1

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,0
Légsta hévsténg, % 0,0
Genomsnittlig havstang, % 0,0

Riskbedémningsmetod: Atagandemetoden

Finansiell hivstang Brut d Atagandemetod:

Hogsta hdvstang, % 99,5 99,5
Lédgsta havstang, % 91,1 91,1
Genomsnittlig hdvstang, % 94,9 94,9
Per balansdagen, % 94,8 94,8

Kop och farsiljning av finansiella
instrument med nirstaende

Omsattning genom narstéende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 4,3

1) Carnegie Micro Cap Sweden Return Index ar ett aterinvesterande index som speglar utvecklingen av mindre bolag som ar noterade pa Nasdaq Stockholm och First North.
Fondens jamforelseindex var innan 2018-07-01 Carnegie Small Cap Sweden Return Index. Indexsiffror for 2012-2017 avser Carnegie Small Cap Return Index Sweden.
2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Hallbarhetsinformation

Uppféljning av hallbarhetsarbetet

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
och de foretag i vilka investeringar gors fdljer praxis for
god styrning. Fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att exkludera bolag som forvaltarna
anser har for hoga hallbarhetsrisker samt genom att valja
in bolag utifran den egna hallbarhetsanalysen som bland
annat syftar till att identifiera bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller.

Fonden har under éret exkluderat foretag med en distribu-
tion och/eller produktion ver gransvarde i tobak, cannabis,
alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen, kontroversiella
vapen och fossila branslen.

Miljorelaterade egenskaper har pa sa viss framjats genom
exkluderingen av fossila branslen, samt genom att forvaltaren
beaktat och végt in som positivt i sin bolagsanalys, foretag
som arbetar for att minska sitt klimatavtryck och effektivare
utnyttja resurser.

Socialrelaterade egenskaper har i sin tur fraimjats genom
exkluderingen av tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling),
pornografi, vapen och kontroversiella vapen, samt genom
att forvaltaren valt in foretag som arbetar pa ett socialt an-
svarsfullt satt, exempelvis genom att sékerstalla anstalldas
rattigheter, sakerhet och likabehandling samt transparens.

Det dr fondbolagets beddémning att fonden dven bidrar
till miljomal enligt EU:s taxonomi. Notera dock vad som
nedan framgar om att taxonomin &r under utveckling och
att fondbolaget bedomer att det i dagslaget inte ar mojligt
att lamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som r forenliga med taxonomin.

Genom att exkludera bolag som har mer @n en marginell
omséttning fran fossila branslen samt genom att aktivt
arbeta for att lyfta innovation och framjandet av milj6- och
klimatfragor, bor fonden emellertid anses ha bidragit till att
begransa klimatforandringar och anpassa verksamheter
efter klimatforandringar, dven om data saknas som visar
omfattningen dérav.

Information om EU:s taxonomi for

miljoméssigt héllbara verksamheter

Fonden framjar miljorelaterade egenskaper (artikel 8) och
kan gora hallbara investeringar i ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett miljomal som avses i artikel 2.17 i EU:s
Disclosureférordning. EU-taxonomin &r ett klassifikations-
system som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som ar férenliga med
taxonomin. Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier
for samtliga miljomal &r dnnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som &r forenliga med taxonomin. De bolag som
fonden investerar i har dnnu inte borjat rapportera i vilken
utstrackning som deras verksamhet ar forenlig med EU-tax-
onomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagsldget inte
ar mojligt att lamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel
av fondens investeringar som r forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
héllbarhetsmal samtidigt inte far innebéra betydande skada
for nagot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka inte bety-
dande skada” &r endast tillamplig pa den del av fonden som
utgors av investeringar som antingen raknas som héllbara
enligt EU:s Disclosurefdrordning eller enligt EU-taxonomin.
Den &terstaende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvénts for att integrera hallbarhetsrisker,

frdmja miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppnd ett hallbarhetsrelaterat mal.

® Fonden har valt in
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Fondbolagets kommentar:

| fondforvaltarnas arbete med bolagsanalys ingar att gora
en hallbarhetsanalys dar en rad hallbarhetsrelaterade
faktorer utvarderas. Innan forvaltaren kan investera i ett
nytt innehav maste en ansokan om investeringen skickas
till och godkénnas av fondbolagets riskhanteringsfunktion
som utfor en hallbarhetskontroll.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Hallbarhetsanalysen syftar bland annat till att minska
risken i fondernas investeringar och samtidigt identifiera
bolag med langsiktigt hallbara affarsmodeller som ar val
positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden ar svenska
Systemair som tillverkar och siljer ventilationsprodukter i
mer @n 50 lander. Uppvarmning, ventilation och luftkondi-
tionering star for cirka halften av EU:s energiforbrukning.
Okade energieffektivitet 4r en central del i Systemairs
produktutveckling.

H Fonden har valt bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i fljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjansten, med
undantag for kontroversiella vapen dér gransen &r 0%.

Produkter och tjanster

m Klusterbomber, personminor
m Kemiska och biologiska vapen
| Karnvapen

m Vapen och/eller krigsmateriel
u Alkohol

® Tobak

m Kommersiell spelverksamhet
m Pornografi

m Fossila brénslen (olja, gas och kol)
u Kol

= Uran

B Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,

lagar och dverenskommelser sasom FN Global Compact och

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor

om miljd, ménskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
Fonden investerar inte i bolag som systematiskt och

omfattande bryter mot internationella konventioner.

Fondbolagets kommentar:

| férvaltningen eftersoks ansvarstagande bolag med lang-
siktigt hallbara affarsmodeller. | forvaltningsarbetet sallas
bolag bort dven om de inte uttryckligen ar exkluderade enligt
ovanstaende kriterier.

Fondbolagets uppfaljning av aret:
Fonden har under aret foljt dess exkluderingskriterier.

m Fondbolaget har paverkat
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.

m Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete
med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget har som &gare och investerare en mojlighet att
paverka bolag. Denna mdjlighet anvander vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ av

dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hént och varfor.
Den andra typen av dialog dr proaktiv och innebar att vi
bokar hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen
for att diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att
informera bolagen om vad vi som fondbolag forvéntar oss
av dem samt att uppmuntra eller stélla krav pa bolagen
att leverera konkreta resultat. Urvalet av bolag med vilka
proaktiva hallbarhetsmoten genomfors baseras pa var
dgarandel samt riskbeddmning.

| de fall vi inte dr ndjda med utvecklingen eller skdtseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, ar
forséljning av aktierna ett majligt alternativ.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Fonden hade under aret héllbarhetsengagemang med 18
innehav, bland annat med Profoto, Rejlers och VBG Group.

m Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa arsstamma eller extra bolagsstamma i 23 bolag
av ett totalt genomsnittligt antal aktieinnehav i fonden om
24 stycken.

m Deltar i valberedningar for att paverka
styrelsens sammanséttning

Fondbolagets kommentar:

Enligt den svenska bolagsstyrningsmodellen &r det valbe-
redningen som lagger forslag till arsstamman bland annat
om val av styrelseledamdter, ordfdrande i styrelsen och
ersattning till styrelsen. Lannebo Fonder deltar i valbered-
ningsarbetet dar fondbolaget &r en av de storsta dgarna
och blir tillfragade att delta. Beroende pa fondens innehav
vid valberedningens sammanséttning varierar fondens
deltagande i valberedningar 6ver aren.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit i
valberedningen i Alimak Group, Balco, Bergman & Beving,
Bulten, Cavotec, Fagerhult, Lagercrantz Group, Midsona,
Nederman och VBG Group.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet:
Under aret har nya hallbarhetsregler tratt i kraft vilka bland
annat lett till att fonden klassificerats som en ljusgron,
artikel 8, fond enligt EU:s Disclosurefdrordning. Information
enligt reglerna har lamnats i informationshroschyr och pa
hemsidan under dret.

Fonden beaktar héllbarhetsaspekter (miljo-, sociala- och
bolagsstyrningsaspekter). Dessa aspekter beaktas nu
genom att fonden framjar miljo- och sociala egenskaper
samt genom de foretag i vilka investeringar gors fdljer
praxis for god styrning, via forvaltarnas bolagsanalys (inkl.
héllbarhetsanalys).
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Balansrakning, tkr Not 4 Ranteintdkter
Tillgangar 2021-12-31 2020-12-31 Tillofi?'ljd av r@'nreléget med negativ ranta rqr bf:nkern? uten iq!én{pgfavgifr pa iqléningskonron.
Overlatbara virdepapper 5402 643 2101336 Inléningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det ar dérfor posten blir negativ.
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 5402 643 2101336
Placering pa konto hos kreditinstitut 272 084 15759 Not 5 Fusion av Lannebo MicroCap II
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 5674727 2117 095
Bankmedel och &vriga likvida medel 28 487 10 662
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 3448 1567 Lannebo Fonder fusionerade Lannebo MicroCap Il med Lannebo MicroCap den 12 januari.
Ovriga tillgangar 0 6975 Fusionen innebar att Lannebo MicroCap Il stangdes och de tidigare andelségarna i Lannebo
Summa tillgangar 5706 662 2136 299 MicroCap Il erhdll nya andelar i Lannebo MicroCap. Utbytesrelationen i Lannebo MicroCap Il
dvs hur ménga andelar i Lannebo MicroCap Il gav i utbyte i Lannebo MicroCap bestdmdes
Skulder per 11 januari 2021. For varje andel i Lannebo MicroCap Il erhdlls 0,76 andelar i Lannebo
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -9 357 -3961 MicroCap. Den 12 januari 2021 dverfordes nedanstaende tillgangar till Lannebo MicroCap.
Summa skulder -9 357 -3961
2021-01-12
Fondférmdgenhet (not 2) 5697 305 2132338 Lannebo MicroCap Il
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 1764727
. i Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1764727
Resultatrdakning, tkr Bankmedel och dvriga likvida medel 35891
2021 2020 Summa tillgangar 1800618
Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper (not 3) 1875121 597 424 Netto av Gvriga tillgédngar och skulder 2436
Ranteintakter (not 4) -226 -58 Summa overforda tillgangar 1803 054
Utdelningar 67 166 10900
Summa intakter och vardeforandring 1942 061 608 266 Resultat intjanat fore fusion, dvs for perioden 1/1-11/1 2021, uppgick till 67 596 tkr.
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -96 925 -37 592
Ersattning till forvaringsinstitutet -377 -230
Ovriga finansiella kostnader (not 5) -67 596 0
Ovriga kostnader 2201 -1284
Summa kostnader -167 098 -39 106
Arets resultat 1774963 569 160

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondformogenhet

Fondformdgenhet vid arets borjan 2132338 1834494
Andelsutgivning 0 0
Andelsinlésen -13 050 271316
Fondfusion (not 5) 1803 054 0
Arets resultat enligt resultatrakning 1774963 569 160
Fondformdgenhet vid arets slut 5 697 305 2132338

Not 3 Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper

Realisationsvinster 504 483 282970
Realisationsforluster -6 280 -18 479
Orealiserade vinster/forluster 1376918 332933
Summa 1875121 597 424
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Innehav i finansiella instrument per 2021-12-31
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDE TKR FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
HALSOVARD
MedCap SE/SEK 560 739 99 812 1.8
99 812 1,8
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Systemair SE/SEK 2707068 275850 4.8
Rejlers B SE/SEK 1043943 152207 2,7
Nederman SE/SEK 1178099 256 826 4,5
Bergman & Beving B SE/SEK 1995530 300926 53
Cavotec CH/SEK 5061 323 101 226 18
Alimak SE/SEK 1058 561 121099 2,1
Hartmann DK/DKK 186 338 94715 17
SP Group DK/DKK 456 922 277 570 49
Instalco SE/SEK 502182 218148 38
Balco Group SE/SEK 891974 122736 22
Volati SE/SEK 1645599 372728 6,5
Sitowise Group FI/EUR 1296 208 106 887 19
VBG Group B SE/SEK 1319294 248 027 44
BTS Group B SE/SEK 1160 759 467 786 82
OEM International B SE/SEK 2264 246 419791 74
3536 522 62,1
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Addnode B SE/SEK 569 171 244174 43
Lagercrantz B SE/SEK 3761666 500 678 8,8
Knowit SE/SEK 692 334 259971 4,6
Profoto Holding SE/SEK 2121212 222303 39
1227127 21,5
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Harvia FI/EUR 376 472 226 372 4,0
226 372 4,0
FINANS
ACQ Bure SPAC SE/SEK 900 000 90 990 1,6
Creaspac SPAC SE/SEK 1000 000 100 600 18
191590 34
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 5281422 92,7
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Absolent SE/SEK 265253 121221 2,1
121221 2,1
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 121221 2,1
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 5402 643 94,8
Ovriga tillgangar och skulder netto 294 662 52
FONDFORMOGENHET 5697 305 100,0
Redovisningsprinciper
Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillaimpliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen, Finansinspektionens
védgledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokfdringslagen.
Virdering av finansiella instrument
Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gallande
marknadsvarde. Géllande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:
1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.
2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvérde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsméassiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.
3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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LANNEBO MIXFOND

Lannebo Mixfond ar en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna kan goras i aktier och rante-
barande vardepapper och fordelningen kan variera upp till 100 procent i ndgot av tillgdngsslagen.
Fonden fokuserar framst pa Sverige och ovriga Norden men har aven mojlighet att placera globalt.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten 6kade fran 10,7 miljarder
kronor vid arets borjan till 12,4 miljarder kronor
vid arets slut. Netto av in- och utflode i fonden
var minus 736 miljoner kronor. Fonden steg under
perioden med 23,0 procent. Fondens jamforelse-
index, 50 procent SIXPRX och 50 procent Solac-
tive SEK IG Credit Index, steg med 18,5 procent.
Stockholmsbdrsen (SIXPRX) steg 39,3 procent.

+23,0%

sedan arsskiftet.

+591%

over den rekommen-
derade placerings-
horisonten pa tre ar.

Fondens jamfarelseindex var innan 2020-06-01 ett tt
index bestdende av 50% SIXPRX och 50% NOMX Credit SEK

TR Index. Fondens jamforelseindex var innan 2016-07-04 ett
sammansatt index bestdende av 50% SIXPRX och 50% OMRX
Statsskuldvéxelindex.

Forvaltningsberattelse

Vid ingangen av 2021 uppgick fondens aktieandel till 70 procent. Under
inledningen av 2021 valde vi att successivt 6ka aktieandelen ytterligare
och under varen uppgick den till 75 procent. Efter sommaren valde vi
att vasentligt minska aktieandelen till 50 procent som en foljd av att
den ovanligt starka starten pa aret hade drivit upp varderingarna till
hoga nivaer. Vi forutsdg ocksa att bolagen skulle fa svarare att na
analytikernas vinstestimat, vilket visade sig stdmma. | oktober borjade
vi forsiktigt dra upp aktieandelen igen da vinstférvantningarna sdg mer
realistiska ut och konjunkturutsikterna var goda. Vid utgangen av aret
var aktieandelen 62 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Nibe,
Thule och Addtech.

Nibe &r en global koncern som bidrar till ett minskat klimatavtryck
och battre utnyttjande av energi. Inom tre affarsomraden - Climate
Solutions, Element och Stoves - utvecklar, tillverkar och marknadsfor
Nibe ett brett utbud av miljévanliga och energieffektiva I6sningar for
inomhuskomfort i alla typer av fastigheter samt komponenter och
I6sningar for intelligent uppvdarmning och styrning inom industri och
infrastruktur. Bolaget gynnades av stark efterfragan och inférande av
subventioner i flera europeiska lander pa varmepumpar, vilket ingar i
bolagets storsta affarsomrade.

Thule &r en varldsledande tillverkare av produkter for ett aktivt utom-
husliv. Affarsidén ar att erbjuda hogkvalitativa produkter med smarta
I6sningar och hallbar design som gor det enkelt for manniskor runt om
i varlden att utéva sina fritidsintressen. Efterfragan pa Thules produkter
fortsatte att vaxa snabbt i sparen av pandemin. Sarskilt stor var efter-
fragan pa Thules produkter inom cykel.

Kursutveckling 2011-12-31 — 2021-12-31
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Addtech har en decentraliserad organisation som bestar av 140 sjalv-
standiga bolag. Den gemensamma namnaren ar att samtliga bolag har
starka positioner inom utvalda nischer med hogt teknikinnehall. Bolaget
har en forvarvsagenda av helt nya bolag, eller genom att Addtechs
koncernbolag forvarvar verksamheter som kompletterar deras egen.
Bolaget fortsatte sin framgangsrika bolagsforvarvsstrategi inom utvalda
nischer, vilket belonades med en fortsatt uppvardering av aktien. Addtech
kunde ocksa visa en stark organisk tillvaxt trots pandemins utmaningar.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Scatec,
Fjordkraft och GN Group.

Scatec ar ett globalt bolag som utvecklar, bygger, &ger och driver kraf-
tanlaggningar inom sol, vind, vatten samt erbjuder energilagringslosningar.
Utvecklingen under 2021 levde inte upp till marknadens forvantningar
trots stark tillvdxt pa den underliggande marknaden. Ut6ver det fick bo-
laget kritik for otydligt kommunicerade foréandringar i balansrakningen,
vilket paverkade fortroendet fér bolaget negativt.

Fjordkraft & en marknadsledande aterforsaljare av el till konsumenter
och foretag i huvudsak i Norge. Lénsamheten utvecklades negativt
under aret som en foljd av de stora fluktuationerna i marknadspriset
pa el. Utover det fick bolaget kritik for sin marknadsféring med otydliga
prissattningsvillkor for konsumenten.

GN Group &r ett vérldsledande foretag fran Danmark inom hérhjalp-
medel och audioprodukter. Under pandemin gynnades forséljningen av
audioprodukter, sasom videokonferensutrusning, patagligt men samtidigt
missgynnades forséljningen av horhjalpmedel da radgivare i bara begransad
omfattning kunde traffa sina kunder. Sammantaget utvecklades bolaget
nagot samre an vantat under 2021 och vinstestimaten justerades ner.

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

"Ett mer aktivt friluftsliv
utomhus ar har for att stanna”
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Storsta nettokop & nettoforsdljningar

© skanskas byggverksamhet kommer att gynnas av ateréppnade ekonomier
efter pandemin och det stora infrastrukturprogrammet i USA. Det syns
redan i orderingdngen som har utvecklats starkt under 2021. Varderingen
ar dessutom attraktiv.

© Storskogen &r ett konglomerat med sjalvstandiga bolag inom bade tjanste-
och industrindringar. Bolaget grundades 2012 och har sedan dess forvarvat
bolag inom tre affarsomraden: Handel, Industri och Tjénster. Bolaget no-
terades under hosten pa First North i Sverige. | samband med noteringen
tog Storskogen in mer kapital for att kunna 6ka forvarvstakten ytterligare.

@© 0X2 noterades pa borsen i juni. Bolaget utvecklar och siljer vind- och sol-
kraftsparker och &r verksamma i flera europeiska lander. OX2 har en stor
projektportfolj som kommer att driva intakter och vinst de narmaste aren.

@ JM koptes till fonden under mars 2020 och sedan dess har aktien stigit
rejalt. Innehavet saldes da vi inte langre sag nagon uppsida i aktien.

@ AFRY har haft det tufft under pandemin da kunderna har haft ett mindre
behov av konsulter inom olika omraden. Trots l4ttade restriktioner tycker
vi att resultatutvecklingen har varit svagare @n den borde vara.

@ Sbanken séldes i april i samband med att DNB lade bud pd bolaget.

Branschfordelning 2021-12-31

Industrivaror
& tjdnster
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Storsta innehav

AstraZeneca har en bred produktportfolj med fokus pa lakemedel for
kardiovaskuldra sjukdomar, cancer och andningsvégar. Bolaget investerar
arligen omkring 40 miljarder kronor i forskning och utveckling. Under slutet
av 2020 annonserades ett forvarv av det amerikanska bolaget Alexion som
ar specialicerade pa séllsynta immunologiska sjukdomar vilket &r ett omrade
déar AstraZeneca inte verkat tidigare.

Investor har en langsiktig investeringshorisont och ett starkt etablerat nétverk
av industriell och finansiell kompetens. Investor &r storsta dgare i ett antal
borsnoterade globala koncerner och dger ocksa onoterade bolag genom
dotterbolaget Patricia Industries dér Molnlycke &r det storsta innehavet. In-
vestor dger dven nadra 18 procent av EQT som har haft en stark kursutveckling
sedan borsnoteringen hosten 2019.

Thule &r en vérldsledande tillverkare av produkter som gor det l&tt att utdva
ett aktivt utomhusliv organiserat i fyra affarsomraden: Sport & Cargo Carriers
(t ex takboxar och héllare for cyklar), Active with Kids (t ex barnvagnar och
cykelvagnar), RV Products (t ex markiser och télt for husbilar och husvag-
nar) och Packs, Bags & Luggage (t ex vandringsryggséackar och resvaskor).
Thule har cirka 2 600 anstallda vid nio produktionsanléggningar och 35
forsaljningskontor éver hela varlden. Produkterna saljs pa 140 marknader
och forséljningen uppgar till omkring 10 miljarder kronor.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
AstraZeneca 547 342 4,4
Investor B 473720 3,8
Thule 471130 38
Alfa Laval 433 636 815)
Novo Nordisk B 404 985 33

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens héllbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

Den 27 maj 2021 fusionerades Lannebo Komplett med Lannebo Mixfond. Skalet till
beslutet &r att avveckla Lannebos utbud inom fondandelsfonder (*fond-i-fond") och
effektivisera forvaltningen. Lannebo Mixfond bedoms vara den fond i Lannebos utbud
som till sin profil & mest lik Lannebo Komplett varfor det beslutades att fusionen
skulle ske mellan dessa tva fonder. Andelsédgare i Lannebo Komplett fick i stéllet nya
andelar i Lannebo Mixfond efter att fusionen var genomford.

VASENTLIGA RISKER

Fonden har mdjlighet att variera andelen
aktier samt placeringar i rantebarande till-
gangar. Fonden har saledes i normalfallet
en lagre marknadsrisk &@n en traditionell
aktiefond. Marknadsrisken i fonden ar
framforallt kopplad till att priset pa aktier
uppvisar svangningar, medan placeringar i
rantebarande tillgangar paverkar fondens
kredit- och ranterisk. Darfor har fordelning-
en mellan aktieplaceringar och placeringar
i rantebarande tillgangar en stor inverkan
pé fondens riskexponering.

Marknadsrisken i fondens aktieplacering-
ar minskas som ett resultat av att fonden
ager aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar, vilket
kallas diversifiering. Fondens koncentra-
tionsniva har mycket god marginal till den
tillatna nivan enligt fondbestammelserna.
Portféljen har en god diversifieringseffekt.
Marknadsrisken, matt som standardavvikel-
sen for fondens avkastning, var vid arsskiftet
klart lagre &n for aktiemarknaden som helhet
(métt som SIXPRX).

Fondens rantebarande tillgéngar ar ex-
ponerad mot risken att kreditvardigheten
hos nagon eller nagra av emittenterna
forsamras eller att en emittent gar i kon-
kurs. Om kreditvardigheten hos emittenten
andras till det samre innebar det att mark-
nadsvérdet av innehavet forsamras. Om
emittenten gar i konkurs kan det innebara
attinnehavet hos emittenten blir vardelost.
Fonden investerar i foretagsobligationer
med bedomd hog kreditvérdighet, sa
kallad investment grade, for att minska
kreditrisken. Fonden begrénsar vidare
denna risk genom en god spridning mellan
olika emittenter och emissioner.

Likviditetsrisken kan vara hdgre i fore-
tagsobligationer &n i aktier. Likviditeten
kan variera till foljd av fordandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begransad likviditet eller en oklar prisbild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebdra att innehav behover siljas till
ofdrdelaktiga priser och i exceptionella fall
innebéra att uttag ej kan ske omedelbart
efter begdran. Detta stéller storre krav
pa hantering av likviditetsrisken i fonden.

Rénterisken kan vara hogre i denna
fond da fonden kan placera i vardepapper
med ldngre rantebindningstid vilket kan
innebéra stdrre kurssvangningar an i en
kort rantefond. Rantedurationen i fonden
understiger ett &r medan kreditdurationen
understiger tva ar.

Lannebo Mixfond har mdjlighet att ut-

Gver svenska Gverlatbara vardepapper in-
vestera i utlandska finansiella instrument.
Valutaderivat anvéands for att hantera
fondens valutarisk i rantebarande innehav,
ingen sakring av utlandska aktieinnehav
sker. Valutaexponeringen i fonden var
vid arsskiftet 17 procent och avsdg ex-
poneringar mot aktieinnehav noterade i
danska och norska kronor samt finska
innehav i euro. Valutaexponeringen hade
vid arsskiftet en svagt positiv diversifie-
ringseffekt for portfoljen.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte
heller att utnyttja mojligheten att placera
mer dn 35 procent av fondens varde i
skuldférbindelser emitterade eller garan-
terade av stat, kommun eller motsvarande
inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under éret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestdammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Fonden har innehav i obligationer som
innefattar derivat i form av mojligheten
for emittenten att Iosa in dem i fortid
samt hybridinstrument. Valutaderivat
med Handelshanken som motpart har
anvants for att hantera fondens valutarisk
i rantebdrande innehav motsvarande som
mest 0,9 procent av fondens véarde. For
valutaderivaten kan fonden stélla eller
erhalla sékerheter i form av likvida medel
som motsvarar valutaderivatens mark-
nadsvérde for att hantera motpartsrisken.
Vidare har fonden erhallit teckningsratter.
Fonden har under éret atagit sig att teckna
aktier i samband med borsintroduktioner.
Fonden har inte lanat ut vardepapper
under aret. Per balansdagen har fonden
ingen exponering till foljd av tekniker och
instrument. Havstangen i fonden &r ett
resultat av valutaderivat for att hantera va-
lutarisken i fondens rantebarande innehav
ochinnehav i obligationer som innefattar
derivat samt erhallna teckningsratter.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att Iimna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomforandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det majligt for dem att bedoma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett
satt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad blandfond som &r inriktad mot Sverige med
globala placeringsmdjligheter. Fonden investerar enbart i bolag dar forvaltarna kan
ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och vardering. Fokus ldggs pa analys,
urval och uppféljning av varje enskild investering och dess langsiktiga mojligheter
till vardeskapande. Fonden har som dvergripande finansiell malsattning att, under
iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta mdjliga vardetillvaxt och
att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2021 uppgér
till 5 883 tkr vilket motsvarar 0,04 procent av den genomsnittliga fondfdrmdgenheten.

Fondbolaget har under 2021 inte anlitat nagon réstningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2021.

Det har under 2021 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden ar en aktivt forvaltad blandfond som placerar i aktier i Sverige och globalt samt
i rdntebérande vardepapper. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens
kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus
laggs pa varje enskild investering i fonden och dess majligheter framover. Fonden
investerar i bolag dar fondforvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid
och dér varderingen dr tillréckligt attraktiv. Fonden har som dvergripande finansiell
malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta majliga
vardetillvéxt och att en god riskspridning erhalls.

JAMFORELSEINDEX

Forvaltningen av fonden kan jamféras mot fondens jamfdrelseindex. Fondens jam-
forelseindex ar ett sammansatt index bestaende av 50 procent SIX Portfolio Return
Index och 50 procent Solactive SEK IG Credit Index. SIX Portfolio Return Index &r ett
index som har gjorts med utgangspunkt i att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa
Nasdaq Stockholm, med begransningen att inget bolag far Gverstiga 10 procent, samt
att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far vaga mer an 40 procent tillsammans
(viktbegransning enligt UCITS). Indexet tar dven hansyn till den avkastning som aktie-
agarna erhéller i form av utdelning. Solactive SEK IG Credit Index ar ett index som har
gjorts med utgangspunkt att spegla utvecklingen i foretags- och kommunobligationer
som dr emitterade i SEK och har hogt kreditbetyg, sa kallad investment grade. Det
sammansatta jamférelseindexet ar relevant eftersom det aterspeglar fondens place-
ringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag och kreditvardighet.
Det sammansatta jamforelseindexet dr motiverat av att det ar ett jamforelseobjekt som
relevant reflekterar den tillgangsallokering som fonden har Gver tid.
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Fondfakta Lannebo Mixfond, org nr 504400-7911

Fonden startade 2000-08-04.

Fondens utveckling 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondfdrmdgenhet, tkr 12367864 10610520 11013763 8857 858 9647 719 8085 548 7058 303 5497 466 4 555250 3010531
Andelsvérde, kr 34,34 27,92 26,44 21,66 22,97 21,59 20,70 18,04 16,15 14,23
Antal utestaende andelar, tusental 360 184 380033 416 591 409 035 419 927 374 576 340996 304 807 282092 211636
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25
Totalavkastning, % 23,0 5,6 22,1 -5,7 6,4 43 14,7 1,7 13,5 10,0
SIX Portfolio Return Index?, % 39,3 14,8 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7
Solactive SEK IG Credit Index, % 0,1 1,92 14 0,0 3 3,0 0,3 0,5 0,9 12
Jamforelseindex?, % 18,5 9,2 17,2 2,0 54 6,8 54 8,1 13,8 9,1

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 13,5 13,6 9,0 6,2 6,8
Totalrisk jmf index™, % 10,0 10,1 7,0 57 52
Aktiv risk (tracking error), % * 42 4,5 3,7 2,5 32 3,7 2,7 2,2 1.8 2,1
Sharpekvot 1,1 1,0 09 0,2 09

*Aktiv risk (tracking error): Aktivitetsmattet for dren 2016-2019 &r beraknat i férhallande till ett sammansammansatt index bestdende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent
NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index. Aktivitetsmattet for dren 2012-2015 &r berdknat i forhallande till ett sammansammansatt index bestaende av 50 procent SIX Portfolio Return Index
och 50 procent OMRX Statsskuldvéxelindex. Aktivitetsmattet beror pd hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfort mot dess jamforelseindex, exempelvis i forhal-
lande till innehavet av ett enskilt vardepapper eller rantebindningstid. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer dn exempelvis rantebdrande vardepapper. Eftersom fonden &r en blandfond, med
innehav i bade aktier och rantebérande vardepapper, ar aktivitetsmatten for fonden generellt lagre &n for en aktivt forvaltad aktiefond men generellt hogre &n for en aktivt forvaltad réantefond.

Aktivitetsmattet sjonk marginellt under perioden jamfort med foregaende ar, men jamfort med en langre historik 1ag det relativt hogt. Det beror pa att fonden under hela aret haft en aktieandel
som har dverstigit dess jamfdrelseindex. | aktiedelen har fonden dessutom haft en stor andel mindre bolag i fonden jamfért med jamforelseindex och utover detta har det varit en hog andel bolag
som ar noterade pa andra marknader &n den svenska.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhéllande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jam-
forelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste aren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor forvanta sig att fondens
avkastning tvd ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pd exempelvis 4 sa kan man teoretiskt forvanta
sig att fonden avkastar plus eller minus 4 procent mot sitt jamforelseindex tva &r av tre.

Genomsnittlig arsavkastning

24 man, % 13,9 13,5 73 0,2 54
5ar,% 9,7 6,2 79 6,0 10,1
Kostnader *

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,00 - -
Transaktionskostnader, tkr 5883 6311 7034 8171 8156
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Analyskostnader, tkr 3071 3324 3209 3021 3724
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,64 1,65 1,63 1,63 1,64
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 177 157 183 161 157
- I6pande sparande 100 kr 11 1 11 10 11
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,6 0,8 0,9 1,0 0,8

Derivatinstrument

Hogsta hdvstang, % 6,9
Lédgsta havstang, % 2,7
Genomsnittlig havstang, % 48

Riskbedémningsmetod: Atagandemetoden

Kop och farsiljning av finansiella
instrument med nirstaende

Omsattning genom narstéende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,1

1) Valet av jamfarelseindex (50 procent SIX Portfolio Return Index, 50 procent Solactive SEK IG Credit Index) som jamforelseobjekt &r motiverat av att detta sammansatta index reflekterar den
tillgangsallokering som fonden har dver tid. SIX Portfolio Return Index tar hdnsyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning. Fondens jamfdrelseindex var innan 2020-06-01 ett
sammansatt index bestaende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent Nasdaq OMX Credit SEK Total Return Index. Fondens jamfdrelseindex var innan 2016-01-04 ett sammansatt
index bestdende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent OMRX Statsskuldvéxelindex.

2) Avser perioden 2020-06-01-2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-01 avser Nasdag OMX Credit SEK Total Return Index.

3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Hallbarhetsinformation

Uppfoljning av héllbarhetsarbetet

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
och de foretag i vilka investeringar gors fdljer praxis for
god styrning. Fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att exkludera bolag som forvaltarna
anser har for hoga héllbarhetsrisker samt genom att vilja
in bolag utifran den egna hallbarhetsanalysen som bland
annat syftar till att identifiera bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller.

Fonden har under aret exkluderat foretag med en distribu-
tion och/eller produktion 6ver gransvarde i tobak, cannabis,
alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen, kontroversiella
vapen och fossila branslen.

Miljorelaterade egenskaper har pa sa viss framjats genom
exkluderingen av fossila branslen, samt genom att férvaltaren
beaktat och vdgt in som positivt i sin bolagsanalys, foretag
som arbetar for att minska sitt klimatavtryck och effektivare
utnyttja resurser.

Socialrelaterade egenskaper har i sin tur framjats genom
exkluderingen av tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling),
pornografi, vapen och kontroversiella vapen, samt genom
att forvaltaren valt in foretag som arbetar pa ett socialt an-
svarsfullt satt, exempelvis genom att sékerstalla anstélldas
rattigheter, sdkerhet och likabehandling samt transparens.

Det dr fondbolagets beddmning att fonden dven bidrar
till miljomal enligt EU:s taxonomi. Notera dock vad som
nedan framgar om att taxonomin ar under utveckling och
att fondbolaget bedomer att det i dagslaget inte ar mojligt
att lamna tillfrlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Genom att exkludera bolag som har mer @n en marginell
omsattning fran fossila branslen samt genom att aktivt
arbeta for att lyfta innovation och framjandet av miljo- och
klimatfragor, bor fonden emellertid anses ha bidragit till att
begransa klimatforandringar och anpassa verksamheter
efter klimatforandringar, dven om data saknas som visar
omfattningen dérav.

Information om EU:s taxonomi for

miljoméssigt héllbara verksamheter

Fonden framjar miljorelaterade egenskaper (artikel 8) och
kan gora hallbara investeringar i ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett miljémal som avses i artikel 2.17 i EU:s
Disclosureférordning. EU-taxonomin &r ett klassifikations-
system som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin. Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier
for samtliga miljomal ar &nnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som &r forenliga med taxonomin. De bolag som
fonden investerar i har @nnu inte borjat rapportera i vilken
utstrackning som deras verksamhet ar forenlig med EU-tax-
onomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagsldget inte
ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel
av fondens investeringar som &r forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
héllbarhetsmal samtidigt inte far innebéra betydande skada
for nagot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka inte bety-
dande skada” ar endast tillamplig pa den del av fonden som
utgdrs av investeringar som antingen raknas som héllbara
enligt EU:s Disclosurefdrordning eller enligt EU-taxonomin.
Den aterstdende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvénts for att integrera hallbarhetsrisker,

frdmja miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppnd ett hallbarhetsrelaterat mal.

® Fonden har valt in
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Fondbolagets kommentar:

| fondforvaltarnas arbete med bolagsanalys ingar att géra
en hallbarhetsanalys dar en rad héllbarhetsrelaterade
faktorer utvdrderas. Innan forvaltaren kan investera i ett
nytt innehav maste en ansokan om investeringen skickas
till och godkénnas av fondbolagets riskhanteringsfunktion
som utfér en hallbarhetskontroll.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Hallbarhetsanalysen syftar bland annat till att minska
risken i fondernas investeringar och samtidigt identifiera
bolag med langsiktigt hallbara affarsmodeller som ar val
positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sddant innehav i fonden &r service- och
installationsfdretaget Bravida. Bolaget erbjuder bland annat
tjanster som optimerar och effektiviserar energianvand-
ningen i fastigheter. Bravida har dven tjanster kopplade till
installation av solceller samt laddstolpar for bilar. Bolaget
har flera tydligt kvantifierbara héllbarhetsmal och har @ven
som mal att vara branschledande.

= Fonden har valt bort

Fonden placerar inte i bolag som ér involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hénfarlig till den angivna produkten eller tjdnsten, med
undantag for kontroversiella vapen dér gransen ar 0%.

Produkter och tjdnster

m Klusterbomber, personminor
m Kemiska och biologiska vapen
B Karnvapen

m Vapen och/eller krigsmateriel
= Alkohol

= Tobak

m Kommersiell spelverksamhet
® Pornografi

| Fossila branslen (olja, gas och kol)
u Kol

= Uran

= Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,

lagar och dverenskommelser sasom FN Global Compact och

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor

om miljd, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
Fonden investerar inte i bolag som systematiskt och

omfattande bryter mot internationella konventioner.

Fondbolagets kommentar:

| forvaltningen eftersoks ansvarstagande bolag med léng-
siktigt hallbara affarsmodeller. | forvaltningsarbetet sallas
bolag bort dven om de inte uttryckligen ar exkluderade enligt
ovanstéende kriterier.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden har under aret fdljt dess exkluderingskriterier.

® Fondbolaget har paverkat
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.

m Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete
med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget har som &gare och investerare en mgjlighet att
paverka bolag. Denna mjlighet anvander vi oss av genom

kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ av
dialog & om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hént och varfor.
Den andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi
bokar hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen
for att diskutera hallbarhetsfragor. Dessa méten avser att
informera bolagen om vad vi som fondbolag férvéntar oss
av dem samt att uppmuntra eller stalla krav pa bolagen
att leverera konkreta resultat. Urvalet av bolag med vilka
proaktiva hallbarhetsmdten genomfors baseras pa var
dgarandel samt riskbedémning.

I de fall vi inte &r n6jda med utvecklingen eller skdtseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, ar
forsaljning av aktierna ett mojligt alternativ.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Fonden hade under aret héllbarhetsengagemang med atta
innehav, bland annat med Alfa Laval, Bravida och Inwido.

m Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en stdrre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Under éret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa arsstamma eller extra bolagsstaimma i 20 bolag
av ett totalt genomsnittligt antal aktieinnehav i fonden om
31 stycken.

m Deltar i valberedningar for att paverka
styrelsens sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Enligt den svenska bolagsstyrningsmodellen &r det valbe-
redningen som lagger forslag till arsstimman bland annat
om val av styrelseledamdter, ordforande i styrelsen och
ersdttning till styrelsen. Lannebo Fonder deltar i valbered-
ningsarbetet dar fondbolaget &r en av de storsta dgarna
och blir tillfragade att delta. Beroende pa fondens innehav
vid valberedningens sammansattning varierar fondens
deltagande i valberedningar over aren.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit
i valberedningen i Addtech, Bravida, Securitas, SSAB och
Trelleborg.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet:
Under aret har nya hallbarhetsregler tratt i kraft vilka bland
annat lett till att fonden klassificerats som en ljusgron,
artikel 8, fond enligt EU:s Disclosurefdrordning. Information
enligt reglerna har lamnats i informationshroschyr och pa
hemsidan under éret.

Fonden beaktar héllbarhetsaspekter (miljo-, sociala- och
bolagsstyrningsaspekter). Dessa aspekter beaktas nu
genom att fonden framjar miljo- och sociala egenskaper
samt genom de foretag i vilka investeringar gors féljer
praxis for god styrning, via férvaltarnas bolagsanalys (inkl.
héllbarhetsanalys).
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Balansrakning, tkr

Not 3 Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper

2021-12-31 2020-12-31 o .

Tillgangar Real!sat!onsv-l-nster 1716924 906 159
Gverlatbara vardepapper 10 684 136 10 204 372 Realisationsforluster - -264 803 -607 661
Penningmarknadsinstrument Orealiserade vinster/forluster 895297 187905
0TC-derivatinstrument med positivt marknadsvérde 0 378 Summa 2347418 486 403
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 10 684 136 10 204 750
Placering pa konto hos kreditinstitut 1506 235 251 340 = PR : 2 _ : :
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 12190 371 10 456 090 Not 4 Vardeforandnng pa OTC-derivatinstrument
Bankmedel och &vriga likvida medel 185518 159 158 Virdeforandring pa OTC-derivatinstrument
'F'érutbetaldaa kostnader och upplupna intakter 8385 10717 Realisationsvinster 947 19 446
Ovriga tillgangar 1170 0 Realisationsforluster -4 266 13120
Summa tillgangar 12385444 10625 965 Orealiserade vinster/forluster -1 556 1200

Summa -4 875 7526
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -1178 0
Summa finansiella instrument med
negativt marknadsvirde -1178 0 Not 5 Ranteintakter
l_J_ppIupna kostnader och forutbetalda intakter -16 402 -14 445 2021-12-31 2020-12-31
Ovriga skulder 0 -1000
Summa skulder -17580 15445 Positiv ranteintikt 357 202

. Kupongréntor 34027 50 675

Fondfdrmdgenhet (not 2) 12367 864 10 610 520 Vardeforandring diskonteringsinstrument 3187 3607

Negativ ranteintakt* -1330 -414
Poster inom linjen TKR TKR Summa 36241 54 070
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument - 1000
% av foanﬁrmﬁgenhet o . 0.0 *Till foljd av rénteldget med negativ ranta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument 1170 ) Inléningsavgiften redovisas som en negativ rénteintakt.
% av fondférmogenhet 0,0 -
Resultatrdakning, tkr Not 6 Fusion av Lannebo Komplett

2021 2020 Lannebo Fonder fusionerade Lannebo Komplett med Lannebo Mixfond den 27 maj.

Intakter och vardeforandring Fusionen innebar att Lannebo Komplett stangdes och de tidigare andelsdgarna i Lannebo
Vérdeforandring pa dverlatbara vardepapper (not 3) 2347 418 486 403 Komplett erhdll nya andelar i Lannebo Mixfond. Utbytesrelationen i Lannebo Komplett, det
Vérdeforandring pa OTC-derivatinstrument (not 4) -4 875 7 526 vill séga hur ménga andelar i Lannebo Komplett gav i utbyte i Lannebo Mixfond bestdmdes
Rénteintakter (not 5) 36 241 54 070 per 26 maj 2021. For varje andel i Lannebo Komplett erhdlls 6,08 andelar i Lannebo Mixfond.
Utdelningar 198 040 112870 Den 27 maj 2021 6verfordes nedanstaende tillgdngar till Lannebo Mixfond.
Valutakursvinster och -forluster netto 199 1930
Ovriga intakter 396 0 2021-05-27
Summa intédkter och vardeforandring 2577 419 662 799 Lannebo Komplett

Tillgangar
Kostnader Fondandelar 108 596
Forvaltningskostnader Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 108 596
Ersattning till fondbolaget -185900 -161 768 Bankmedel och &vriga likvida medel 9 804
Erséttning till forvaringsinstitutet -934 -1167 Summa tillgangar 118 400
Ovriga finansiella kostnader -6 767 0
Ovriga kostnader -8973 9654 Summa overforda tillgangar 118 400
Summa kostnader -202 574 -172 589

Resultat intjénat fore fusion d v s for perioden 1/1-26/5 2021 uppgick till 6 767 tkr.
Arets resultat 2374 845 490 210

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondformogenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Arets resultat enligt resultatrakning
Fondfusion (not 6)
Fondférmdgenhet vid arets slut

10 610 520
894120
-1630 021
2374 845
118 400
12367 864

11013763
822783
-1716 236
490210

10610 520
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Innehav i finansiella instrument per 2021-12-31 LAND/ ANTAL ~ MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FGREMAL FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON
. . . ANNAN MARKNAD SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
. . ENERGI
HALSOVARD 0X2 SE/SEK 3418139 202354 16
Novo Nordisk B DK/DKK 400 000 404 985 33 202 354 16
GN Store Nord DK/DKK 505000 286116 2,3 '
AstraZeneca GB/SEK 515000 547 343 4,4 INFORMATIONSTEKNOLOGI
1238443 10,0 Momentum Software Group SE/SEK 1088525 108 853 09
INDUSTRIVAROR & TJANSTER 108 853 0,9
Veidekke NO/NOK 1913 665 260 058 2,1 . . .
Inwido SE/SEK 1165867 218 250 18 SALLANKOPSVAROR & TJANSTER
Bravida SE/SEK 3170000 402 590 33 RugVista Group SE/SEK 457 763 57770 0,5
Instalco SE/SEK 209 445 90983 0,7 57770 0.5
NIBE Industrier B SE/SEK 2785999 380985 31
Atlas Copco B SE/SEK 760 000 404 472 33 SUMMA FINANSIELLT INSTRUMENT SOM AR FOREMAL
Fasadgruppen SE/SEK 250175 42 630 0,3 FOR REGELBUNDEN HANDEL VID ANNAN MARKNAD 368 976 3,0
Storskogen B SE/SEK 6032677 367 692 3,0 .
Skanska B SE/SEK 1350000 316170 2,6 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT*
SKF B SE/SEK 1467 673 314816 2,5 .
Trelleborg B SE/SEK 999 099 237 586 19 PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT
Alfa Laval SE/SEK 1190 000 433 636 3,5 Arjo FC220112 SE/SEK 37000 000 36995 03
Addtech B SE/SEK 1433033 309 535 2,5 Pandox FC220112 SE/SEK 75000 000 74989 0,6
3779 403 30,6 Klovern FC220224 SE/SEK 100 000 000 99903 08
Intrum FC220228 SE/SEK 150 000 000 149 844 1,2
DAGLIGVAROR ) !
Lerby Seafood Group NO/NOK 2524875 178712 14 Arjo FC220308 SE/SEK 170 000 000 129 8g§ 1';‘
178712 14 5315 4
ENERGI VALUTATERMIN, OTC-DERIVAT
Fjordkraft Holding NO/NOK 2276 871 111380 09 EUR/SEK H220331 SE/EUR  -3320718 44 0,0
111380 0,9 NOK/SEK H220331 SE/NOK  -58 681 308 1222 0,0
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER -1178 0,0
Electrolux B SE/SEK 640 480 140 585 1,1 .
H&M B SE/SEK 720 000 128218 1,0 SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT* 530 415 43
Thule SE/SEK 859 726 471130 338
Puuilo FI/EUR 1185000 113 497 0,9 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 10 682 958 86,4
853 429 6,9 Ovriga tillgangar och skulder netto 1684 906 13,6
FASTIGHET FONDFORMOGENHET 12 367 864 100,0
Kojamo FI/EUR 825000 : ;3 jgz : 'g * De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Ovriga finansiella instrument
! ar antingen sadana som, enligt 5 kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder, har en
FINANS privilegierad stéllning och likstélls med innehav som &r upptagna till handel p4 en reglerad
Sampo A FI/EUR 496735 224193 18 marknad eller motsvarande marknad utanfér EES eller féremal for regelbunden handel vid ndgon
Tryg A/S DK/DKK 1113634 247746 2,0 annan marknad som &r reglerad och Gppen for allménheten, huvudsakligen instrument som
Investor B SE/SEK 2080000 473720 38 getts ut av stater eller myndigheter samt vissa féretag och institutioner, eller sédana som avses
945 659 7,6 i 5kap. 5§ lagen om vérdepappersfonder, d vs som &r onoterade. Enligt Finansinspektionens
FINANS & FASTIGHET foreskrifter ska sddana innehav redovisas separat.
TopDanmark DK/DKK 150 852 76 262 0,6
76 262 0,6 - .
FORETAGSOBLIGATIONER :lI.IBIfIEhI/I’:\DfJ)g_’I_ORllgRING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP .
Vattenfall Call FRN220319 SE/SEK 71900 000 72176 0,6 !
Hexagon FRN220310 SE/SEK 128 000 000 128 201 1,0
Telia Company Call FRN221004 SE/SEK 143 000 000 145 551 12
SFF Green FRN220220 SE/SEK 63 000 000 63 065 0,5
Ocean Yield FRN230525 NO/NOK 57 000 000 59 004 0,5 Redovisningsprinciper
Bilia FRN231011 SE/SEK 92 000 000 92 472 0,7 R . o o
Balder FRN240306 SE/SEK 174 000 000 176 751 14 Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
Coor FRN240320 SE/SEK 36 000 000 36323 03 om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder,
Lansforsakringar Bank FRN220111  SE/SEK 76 000 000 76 007 0,6 Finansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokfo-
Scania CV FRN220328 SE/SEK 120000 000 120134 1,0 ringslagen.
Castellum FRN240328 SE/SEK 40000 000 40733 03
Volvo Treasury FRN230406 SE/SEK 36 000 000 36267 03 Virdering av finansiella instrument
Lansfdrsakringar Bank Call FRN240410SE/SEK 10 000 000 10 445 01 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gallande
SBAB Bank FRN230424 SE/SEK 170000 000 171 407 14 . . - - i X o g X
NENT FRN220523 SE/SEK 40 000 000 40 069 03 marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
Heimstaden FRN230531 SE/SEK 66 250 000 66 479 05 foljande ordning:
Scania CV FRN220822 SE/SEK 100 000 000 100 289 0,8 1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
Kinnevik FRN250219 SE/SEK 28000 000 28 244 02 balansdagen.
Scania CV FRN220221 SE/SEK 110 000 000 110 034 09 o ) . ) ) ) B
ICA Gruppen FRN230228 SE/SEK 106 000 000 106088 0,9 2. OT det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
Lansforsakringar Bank FRN230117  SE/SEK 47 000 000 47 446 04 utifrdn information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
Lansforsakringar Bank FRN230517  SE/SEK 100 000 000 101 467 08 den senaste tidsperioden.
Stenvalvet FRN230616 SE/SEK 88 000 000 89312 0.7 3. 0m inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
Nibe Industrier FRN260603 SE/SEK 30000 000 30091 0.2 marknadsvarde genom att en virderingsmodell som ir etablerad p& marknaden anvinds.
SBAB Bank FRN240115 SE/SEK 100 000 000 101719 0,8
AFRY FRN220627 SE/SEK 56 000 000 56 159 0,5
Volvo Treasury FRN240226 SE/SEK 160 000 000 160 833 13
SFF FRN230901 SE/SEK 36 000 000 35907 03
Wihlborgs FRN220829 SE/SEK 86 000 000 86259 0,7
Konecranes 1,75% 0bl220609 FI/EUR 3100000 31849 03
2420779 19,6
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 9783 567 79,1
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LANNEBO MIXFOND OFFENSIV

Lannebo Mixfond Offensiv &r en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna i aktier uppgar till mellan
50 och 100 procent av tillgangarna, medan placeringarna i rantebarande vardepapper kan uppga till
hogst 50 procent av tillgangarna. Minst 50 procent av fondens tillgdngar kommer dver tid att placeras
med inriktning mot Sverige. Resterande tillgangar far placeras globalt.

Fondens utveckling

Fondformogenheten steg fran 1,6 miljarder kro-
nor vid arets bérjan till 2,0 miljarder kronor vid
periodens slut. Netto av in- och utflode i fonden
var minus 72 miljoner kronor. Fonden steg under
perioden med 29,5 procent. Fondens jamfdrelse-
index, 75 procent SIXPRX och 25 procent Solac-
tive SEK IG Credit Index, steg med 28,6 procent.
Stockholmsbérsen (SIXPRX) steg 39,3 procent.

+29,5%

sedan arsskiftet.

+88,4%

over den rekommen-
derade placerings-
horisonten pa fem ar.

Fondens jamforelseindex var innan 2020-06-07 ett sammansatt
index bestdende av 75 % SIXPRX och 25 % NOMX Credit SEK TR
Index .Fondens jamfarelseindex var innan 2018-06-01 SIXRX.

Vid ingangen av 2021 uppgick fondens aktieandel till 87 procent. Under
inledningen av 2021 valde vi att successivt 6ka aktieandelen ytterligare
och under varen uppgick den till ndrmare 90 procent. Efter sommaren
valde vi att vasentligt minska aktieandelen till 72 procent som en foljd
av att den ovanligt starka starten pa aret hade drivit upp vérderingarna
till hoga nivaer. Vi forutsag ocksa att bolagen skulle fa svarare att na
analytikernas vinstestimat, vilket visade sig stdmma. | oktober borjade
vi forsiktigt dra upp aktieandelen igen da vinstférvantningarna sag mer
realistiska ut och konjunkturutsikterna var goda. Vid utgangen av aret
var aktieandelen 83 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Nibe,
Thule och Addtech.

Nibe &r en global koncern som bidrar till ett minskat klimatavtryck
och battre utnyttjande av energi. Inom tre affarsomraden - Climate
Solutions, Element och Stoves — utvecklar, tillverkar och marknadsfor
Nibe ett brett utbud av miljévanliga och energieffektiva I6sningar for
inomhuskomfort i alla typer av fastigheter samt komponenter och
I6sningar for intelligent uppvarmning och styrning inom industri och
infrastruktur. Bolaget gynnades av stark efterfragan och inférande av
subventioner i flera europeiska lander pa varmepumpar, vilket ingar i
bolagets storsta affarsomrade.

Thule &r en varldsledande tillverkare av produkter for ett aktivt utom-
husliv. Affarsidén ar att erbjuda hogkvalitativa produkter med smarta
I6sningar och hallbar design som gor det enkelt for manniskor runt om
i varlden att utdva sina fritidsintressen.

Efterfragan pa Thules produkter fortsatte att véxa snabbt i sparen av
pandemin. Sarskilt stor var efterfrdgan pa Thules produkter inom cykel.

Kursutveckling 2013-05-16 — 2021-12-31
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Addtech har en decentraliserad organisation som bestar av 140 sjalv-
standiga bolag. Den gemensamma n@amnaren &r att samtliga bolag har
starka positioner inom utvalda nischer med hogt teknikinnehall. Bolaget
har en forvarvsagenda av helt nya bolag, eller genom att Addtechs
koncernbolag forvarvar verksamheter som kompletterar deras egen.
Bolaget fortsatte sin framgangsrika bolagsforvéarvsstrategi inom utvalda
nischer, vilket belonades med en fortsatt uppvardering av aktien. Addtech
kunde ocksa visa en stark organisk tillvaxt trots pandemins utmaningar.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Scatec,
Fjordkraft och GN Group.

Scatec ar ett globalt bolag som utvecklar, bygger, dger och driver kraftan-
laggningar inom sol, vind, vatten samt erbjuder energilagringslosningar.
Utvecklingen under 2021 levde inte upp till marknadens forvantningar trots
stark tillvaxt pa den underliggande marknaden. Ut6ver det fick bolaget
kritik for otydligt kommunicerade forandringar i balansréakningen, vilket
paverkade fortroendet for bolaget negativt.

Fjordkraft &r en marknadsledande aterforsaljare av el till konsumenter
och foretag i huvudsak i Norge. Bolaget Ionsamhet utvecklades negativt
under aret som en foljd av de stora fluktuationerna i marknadspriset pa
el. Utdver det fick bolaget kritik for sin marknadsforing med otydliga
prisséattningsvillkor for konsumenten.

GN Group 4&r ett varldsledande foretag fran Danmark inom horhjalp-
medel och audioprodukter. Under pandemin gynnades forséljningen
av audioprodukter, sdsom videokonferensutrusning, patagligt men
samtidigt missgynnades forsaljningen av horhjalpmedel da radgivare
i bara begransad omfattning kunde traffa sina kunder. Sammantaget
utvecklades bolaget ndgot sdmre an vantat under 2021 och vinstesti-

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

"Stark efterfragan lyfte Nibe”
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Storsta nettokop & nettoforsaljningar

© skanskas byggverksamhet kommer att gynnas av aterdppnade ekonomier
efter pandemin och det stora infrastrukturprogrammet i USA. Det syns
redan i orderingangen som har utvecklats starkt under 2021. Varderingen
ar dessutom attraktiv.

© Storskogen &r ett konglomerat med sjalvstandiga bolag inom bade tjanste-
och industrindringar. Bolaget grundades 2012 och har sedan dess forvarvat
bolag inom tre affarsomraden; Handel, Industri och Tjanster. Bolaget no-
terades under hosten pa First North i Sverige. | samband med noteringen
tog Storskogen in mer kapital for att kunna 6ka forvarvstakten ytterligare.

@© 0X2 noterades pa borsen i juni. Bolaget utvecklar och siljer vind- och sol-
kraftsparker och &r verksamma i flera europeiska lander. OX2 har en stor
projektportfolj som kommer att driva intakter och vinst de narmaste aren.

@ JM koptes till fonden under mars 2020 och sedan dess har aktien stigit
rejalt. Innehavet saldes da vi inte langre sag nagon uppsida i aktien.

@ AFRY har haft det tufft under pandemin da kunderna har haft ett mindre
behov av konsulter inom olika omraden. Trots |4ttade restriktioner tycker
vi att resultatutvecklingen har varit svagare @n den borde vara.

@ Sbanken sldes i april i samband med att DNB lade bud pd bolaget.

Branschfordelning 2021-12-31
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Storsta innehav

AstraZeneca har en bred produktportfolj med fokus pa lakemedel for
kardiovaskuldra sjukdomar, cancer och andningsvégar. Bolaget investerar
arligen omkring 40 miljarder kronor i forskning och utveckling. Under slutet
av 2020 annonserades ett forvarv av det amerikanska bolaget Alexion som
ar specialicerade pa séllsynta immunologiska sjukdomar vilket &r ett omrade
déar AstraZeneca inte verkat tidigare.

Investor har en langsiktig investeringshorisont och ett starkt etablerat natverk
av industriell och finansiell kompetens. Investor &r storsta dgare i ett antal
borsnoterade globala koncerner och dger ocksa onoterade bolag genom
dotterbolaget Patricia Industries dar Molnlycke &r det storsta innehavet. In-
vestor dger dven nadra 18 procent av EQT som har haft en stark kursutveckling
sedan borsnoteringen hosten 2019.

Thule &r en vérldsledande tillverkare av produkter som gor det l&tt att utdva
ett aktivt utomhusliv organiserat i fyra affairsomraden: Sport & Cargo Carriers
(t ex takboxar och hallare for cyklar), Active with Kids (t ex barnvagnar och
cykelvagnar), RV Products (t ex markiser och télt for husbilar och husvag-
nar) och Packs, Bags & Luggage (t ex vandringsryggsackar och resvaskor).
Thule har cirka 2 600 anstallda vid nio produktionsanléggningar och 35
forséljningskontor Gver hela vérlden. Produkterna séljs pa 140 marknader
och forséljningen uppgar till omkring 10 miljarder kronor.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
AstraZeneca 114782 58
Investor B 99 755 51
Thule 92 064 47
Alfa Laval 89 278 4,5
Novo Nordisk B 89 097 4,5

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens héllbarhetsarbete finns i informationsbroschyren..

VASENTLIGA RISKER

Fonden har mdjlighet att variera andelen
aktier samt placeringar i rdntebarande
tillgangar. Marknadsrisken i fonden &r
framforallt kopplad till att priset pa aktier
uppvisar svangningar, medan placeringar i
rantebarande tillgangar paverkar fondens
kredit- och rénterisk. Darfor har fordelning-
enmellan aktieplaceringar och placeringar
i rantebérande tillgangar en stor inverkan
pa fondens riskexponering.
Marknadsrisken i fondens aktiepla-
ceringar minskas som ett resultat av att
fonden &ger aktier i flera bolag vars priser
inte uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering. Fondens kon-
centrationsniva har god marginal till den
tilldtna nivan enligt fondbestammelserna.
Portfljen har en god diversifieringseffekt.
Marknadsrisken, matt som standardav-
vikelsen for fondens avkastning, var vid
arsskiftet lagre &n for aktiemarknaden
som helhet (méatt som SIXPRX).
Fondens rantebarande tillgangar ar ex-
ponerad mot risken att kreditvardigheten
hos nagon eller nagra av emittenterna
forsdmras eller att en emittent gar i kon-
kurs. Om kreditvardigheten hos emittenten
andras till det samre innebar det att mark-
nadsvérdet av innehavet forsdmras. Om
emittenten gar i konkurs kan det innebara
attinnehavet hos emittenten blir vardelost.
Fonden investerar i foretagsobligationer
med bedomd hog kreditvardighet, sa
kallad investment grade, for att minska
kreditrisken. Fonden begransar vidare
denna risk genom en god spridning mellan
olika emittenter och emissioner.
Likviditetsrisken kan vara hogre i fore-
tagsobligationer &n i aktier. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begransad likviditet eller en oklar prisbild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebdra att innehav behdver siljas till
ofdrdelaktiga priser och i exceptionella fall
innebéra att uttag ej kan ske omedelbart
efter begdran. Detta stéller storre krav
pa hantering av likviditetsrisken i fonden.
Rénterisken kan vara hogre i denna
fond da fonden kan placera i vardepapper
med ldngre rantebindningstid vilket kan
innebéra storre kurssvangningar an i en

kort rantefond. Rantedurationen i fonden
understiger ett ar medan kreditdurationen
understiger tva ar.

Lannebo Mixfond Offensiv har mdjlighet
att utover svenska overlatbara varde-
papper investera i utlandska finansiella
instrument. Valutaderivat anvands om
fonden har réntebdrande innehav i ut-
landsk valuta, ingen s&kring av utlandska
aktieinnehav sker. Valutaexponeringen i
fonden var vid arsskiftet 24,3 procent och
avsag exponeringar mot innehav noterade
i danska och norska kronor samt finska
innehav i euro. Valutaexponeringen hade
vid arsskiftet en svagt positiv diversifie-
ringseffekt for portfoljen.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte
heller att utnyttja mdjligheten att placera
mer @n 35 procent av fondens varde i
skuldforbindelser emitterade eller garan-
terade av stat, kommun eller motsvarande
inom ett EES-land.

Nivéer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingédr bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestdammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden @ven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Fonden har haftinnehav i obligationer som
innefattar derivat i form av mojligheten
for emittenten att I6sa in dem i fortid
samt hybridinstrument. Vidare har fonden
erhallit teckningsratter. Fonden har under
aret atagit sig att teckna aktier i samband
med borsintroduktioner. Fonden har inte
ldnat ut vardepapper under &ret. Per
balansdagen har fonden ingen exponering
till f6ljd av tekniker och instrument. Hav-
stangen i fonden &r ett resultat av innehav
i obligationer som innefattar derivat samt
erhallna teckningsrétter.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att Iimna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomforandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det majligt for dem att bedoma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett
satt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Mixfond Offensiv &r en aktivt forvaltad blandfond som &r inriktad mot
Sverige med globala placeringsmajligheter. Fondens aktieandel uppgar till mellan 50
och 100 procent av fondens vérde. Fonden investerar enbart i bolag dér forvaltarna
kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och vardering. Fokus laggs pa analys,
urval och uppfdljning av varje enskild investering och dess langsiktiga mgjligheter till
vardeskapande. Fonden har som mal att genom placeringar fordelade mellan aktier och
rantebarande tillgangar, och givet en riskniva som Gver tid inte 6verstiger risknivan for
aktiemarknaden som helhet men Gverstiger risknivan pa rantemarknaden som helhet,
uppna en sa hog riskjusterad avkastning som majligt pa Iang sikt.

Fondens omsittningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2021 uppgér
till 1041 tkr vilket motsvarar 0,05 procent av den genomsnittliga fondférmdgenheten.

Fondbolaget har under 2021 inte anlitat nagon réstningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier dterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2021.

Det har under 2021 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond som placerar huvudsakligeni aktier i borsnoterade
bolag och rantebérande vardepapper. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller
fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier.
Fokus ldggs pa varje enskild investering i fonden och dess majligheter framéver. Fonden
investerar i bolag dar fondfdrvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid
och dar varderingen ér tillrackligt attraktiv. Fonden har som overgripande finansiell
malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta majliga
vérdetillvéaxt och att en god riskspridning erhalls.

JAMFORELSEINDEX

Forvaltningen av fonden kan jamfdras mot fondens jamforelseindex.

Fondens jamforelseindex ar ett sammansatt index bestaende av 75 procent SIX
Portfolio Return Index och 25 procent Solactive SEK IG Credit Index. SIX Portfolio
Return Index ar ett index som har gjorts med utgangspunkt i att spegla marknads-
utvecklingen av bolag pa Nasdaq Stockholm, med begrénsningen att inget bolag far
overstiga 10 procent, samt att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far vaga mer
@n 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Indexet tar dven hansyn till
den avkastning som aktieagarna erhaller i form av utdelning. Solactive SEK IG Credit
Index ar ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla utvecklingen i foretags-
och kommunobligationer som ar emitterade i SEK och har hogt kreditbetyg, sa kallad
investment grade. Det sammansatta jamforelseindexet ar relevant for fonden eftersom
det aterspeglar fondens placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek,
tillgdngsslag och kreditvardighet. Det sammansatta jamférelseindexet ar motiverat
av att det ar ett jamforelseobjekt som relevant reflekterar den tillgangsallokering som
fonden har dver tid.
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Fondfakta Lannebo Mixfond Offensiv, org nr 515602-6097

Fonden startade 2013-05-16.

Fondens utveckling 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmdgenhet, tkr 1970 741 1585038 1599 260 1327111 1494 824 1426 906 1415 647 1285755 1298 753
Andelsvérde, kr 304,11 234,87 215,99 168,81 179,52 161,57 149,96 123,77 106,48
Antal utestdende andelar, tusental 6 480 6748 7 404 7 862 8327 8832 9 440 10 388 12197
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % 29,5 8,8 27,9 -6,0 11,1 77 21,2 16,2 6,5
SIX Portfolio Return Index ", % 39,3 14,8 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0
Solactive SEK IG Credit Index?, % 0,1 1,92 14 0,0 13 3,0 -0,3 0,5 0,9
Jamforelseindex *, % 28,6 12,3 25,9 -2,5 9,5 9,6 10,4 15,8 9,8

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 17,5 17,7 11,7 9,8 11,8
Totalrisk jmf index, % 14,5 14,7 10,7 9,9 10,6
Aktiv risk (tracking error), % * 4,4 41 5,1 49 4,4 4,5 3,9 -
Sharpekvot 11 1,0 0,9 0,4 0,9

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rikna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de forsta tva dren. Aktivitetsmattet for dren 2018-2019 ar berdknat
i forhallande till ett sammansatt index bestaende av 75 procent SIX Portfolio Return Index och 25 procent NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index. Aktivitetsmattet for aren 2015-2017 &r
beréaknat i forhéllande till SIX Return Index.Aktivitetsméttet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfért mot dess jamforelseindex, exempelvis i
forhéllande till innehavet av ett enskilt vardepapper eller rantebindningstid. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer &n exempelvis rantebarande véirdepapper. Eftersom fonden ér en bland-
fond, med innehav i bade aktier och rantebarande vardepapper, ar aktivitetsmatten for fonden generellt lagre an for en aktivt forvaltad aktiefond men generellt hogre &n for en aktivt forvaltad
réntefond.

Aktivitetsmattet steg ndgot under perioden jamfort med féregaende ar. Jamfort med en langre historik 1ag det ungefar som sitt genomsnitt. Fonden har under hela aret haft en aktieandel
som har overstigit dess jamforelseindex. | aktiedelen av portféljen har dessutom fonden haft en relativt sett stor andel mindre bolag i fonden jamfort med jamforelseindex och utéver detta har
det varit en hog andel bolag som ar noterade pa andra marknader &n den svenska.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamfdrelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat p4 manadsdata fran de tva senaste dren. Méttet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfér forvanta sig
att fondens avkastning tv &r av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 s& kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamférelseindex tva ar av tre.

Genomshittlig arsavkastning

24 man, % 18,5 18,0 9,7 2,2 9,4
54ar, % 13,5 9,4 11,8 9,7 =
Kostnader?

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,01

Transaktionskostnader, tkr 1041 1287 1284 1968 2129
Transaktionskostnader, % 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1
Analyskostnader, tkr 460 484 482 302 736
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,63 1,65 1,65 1,63 1,65
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 180 157 189 165 155
- I6pande sparande 100 kr 11 1 11 10 11
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,6 0,8 0,9 14 1,3

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 8,6
Lédgsta havstang, % 8p
Genomsnittlig havstang, % 5,7

Riskbedémningsmetod: Atagandemetoden

Kop och farsiljning av finansiella
instrument med nirstaende

Omsattning genom narstéende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,5

1) Valet av jamfarelseindex (75 procent SIX Portfolio Return Index, 25 procent Solactive SEK IG Credit Index) som jamforelseobjekt ar motiverat av att detta sammansatta index reflekterar den
tillgdngsallokering som fonden har Gver tid. SIX Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning. Fondens jamférelseindex var innan 2020-06-01
ett sammansatt index bestaende av 75 procent SIXPRX och 25 procent Nasdag OMX Credit SEK Total Return Index. Fondens jamforelseindex var innan 2018-06-01 SIX Return Index.

2) Avser perioden 2020-06-01-2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-01 avser Nasdag OMX Credit SEK Total Return Index.

3) Avser kostnader for de senaste 12 ménaderna.
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Hallbarhetsinformation

Uppfljning av héllbarhetsarbetet

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
och de féretag i vilka investeringar gors foljer praxis for
god styrning. Fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att exkludera bolag som férvaltarna
anser har for hoga hallbarhetsrisker samt genom att vilja
in bolag utifran den egna hallbarhetsanalysen som bland
annat syftar till att identifiera bolag med langsiktigt hallbara
afféarsmodeller.

Fonden har under aret exkluderat foretag med en distribu-
tion och/eller produktion dver gransvarde i tobak, cannabis,
alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen, kontroversiella
vapen och fossila branslen.

Miljcrelaterade egenskaper har pa sa viss framjats genom
exkluderingen av fossila branslen, samt genom att forvaltaren
beaktat och vdgt in som positivt i sin bolagsanalys, foretag
som arbetar for att minska sitt klimatavtryck och effektivare
utnyttja resurser.

Socialrelaterade egenskaper har i sin tur framjats genom
exkluderingen av tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling),
pornografi, vapen och kontroversiella vapen, samt genom
att forvaltaren valt in foretag som arbetar pa ett socialt an-
svarsfullt satt, exempelvis genom att sakerstalla anstalldas
rattigheter, sdkerhet och likabehandling samt transparens.

Det &r fondbolagets bedomning att fonden &@ven bidrar
till miljomal enligt EU:s taxonomi. Notera dock vad som
nedan framgér om att taxonomin &r under utveckling och
att fondbolaget bedomer att det i dagslaget inte ar mojligt
att [amna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som &r forenliga med taxonomin.

Genom att exkludera bolag som har mer @n en marginell
omsattning fran fossila branslen samt genom att aktivt
arbeta for att lyfta innovation och framjandet av miljg- och
klimatfragor, bor fonden emellertid anses ha bidragit till att
begransa klimatforandringar och anpassa verksamheter
efter klimatforandringar, dven om data saknas som visar
omfattningen darav.

Information om EU:s taxonomi for

miljoméssigt héllbara verksamheter

Fonden framjar miljorelaterade egenskaper (artikel 8) och
kan gora hallbara investeringar i ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett miljomal som avses i artikel 2.17 i EU:s
Disclosureforordning. EU-taxonomin &r ett klassifikations-
system som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljémassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som &r forenliga med
taxonomin. Taxonomin héller pa att utvecklas och kriterier
for samtliga miljomal ar @nnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell fér hur stor andel av fondens
investeringar som &r forenliga med taxonomin. De bolag som
fonden investerar i har @nnu inte borjat rapportera i vilken
utstrackning som deras verksamhet ar forenlig med EU-tax-
onomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagsldget inte
ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel
av fondens investeringar som &r forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada
for nagot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka inte bety-
dande skada” ar endast tillamplig p& den del av fonden som
utgdrs av investeringar som antingen raknas som hallbara
enligt EU:s Disclosurefdrordning eller enligt EU-taxonomin.
Den aterstaende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvants for att integrera héllbarhetsrisker,

frdmja miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppnd ett hallbarhetsrelaterat mal.

= Fonden har valt in
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Fondbolagets kommentar:

| fondfdrvaltarnas arbete med bolagsanalys ingar att gora
en hallbarhetsanalys dar en rad hallbarhetsrelaterade
faktorer utvdrderas. Innan forvaltaren kan investera i ett
nytt innehav maste en ansdkan om investeringen skickas
till och godkénnas av fondbolagets riskhanteringsfunktion
som utfor en hallbarhetskontroll.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Hallbarhetsanalysen syftar bland annat till att minska
risken i fondernas investeringar och samtidigt identifiera
bolag med langsiktigt héllbara affarsmodeller som ar val
positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden &r service- och
installationsforetaget Bravida. Bolaget erbjuder bland annat
tjdnster som optimerar och effektiviserar energianvand-
ningen i fastigheter. Bravida har dven tjanster kopplade till
installation av solceller samt laddstolpar for bilar. Bolaget
har flera tydligt kvantifierbara hallbarhetsmal och har aven
som mal att vara branschledande.

® Fonden har valt bort

Fonden placerar inte i bolag som ér involverade i foljande
produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjdnsten, med
undantag for kontroversiella vapen dar gransen ar 0%.

Produkter och tjdnster

® Klusterbomber, personminor
® Kemiska och biologiska vapen
Kérnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas och kol)
Kol

Uran

Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,

lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor

om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
Fonden investerar inte i bolag som systematiskt och

omfattande bryter mot internationella konventioner.

Fondbolagets kommentar:

| forvaltningen efterséks ansvarstagande bolag med lang-
siktigt hallbara affarsmodeller. | férvaltningsarbetet sallas
bolag bort dven om de inte uttryckligen &r exkluderade enligt
ovanstdende kriterier.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
Fonden har under aret foljt dess exkluderingskriterier.

u Fondbolaget har paverkat
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.

m Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete
med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget har som dgare och investerare en mojlighet att
péverka bolag. Denna mjlighet anvander vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i véra fonder. En typ av

dialog & om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hént och varfor.
Den andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi
bokar hallbarhetsméten med ledningspersoner i bolagen
for att diskutera héllbarhetsfragor. Dessa méten avser att
informera bolagen om vad vi som fondbolag forvantar oss
av dem samt att uppmuntra eller stélla krav pa bolagen
att leverera konkreta resultat. Urvalet av bolag med vilka
proaktiva hallbarhetsmdten genomférs baseras pa var
dgarandel samt riskbeddomning.

| de fall vi inte ar ndjda med utvecklingen eller skdtseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna péverka, ar
forsaljning av aktierna ett mgjligt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden hade under aret héllbarhetsengagemang med atta
innehav, bland annat med Alfa Laval, Bravida och Inwido.

m Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att résta pa bolags-
stdmmor i bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under éret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa arsstamma eller extra bolagsstamma i 20 bolag
av ett totalt genomsnittligt antal aktieinnehav i fonden om
31 stycken.

m Deltar i valberedningar for att paverka
styrelsens sammansittning

Fondbolagets kommentar:

Enligt den svenska bolagsstyrningsmodellen ar det valbe-
redningen som ldagger forslag till arsstdmman bland annat
om val av styrelseledamdter, ordférande i styrelsen och
ersattning till styrelsen. Lannebo Fonder deltar i valbered-
ningsarbetet ddr fondbolaget &r en av de storsta dgarna
och blir tillfragade att delta. Beroende pa fondens innehav
vid valberedningens sammansattning varierar fondens
deltagande i valberedningar 6ver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rékning deltagit
i valberedningen i Addtech, Bravida, Securitas, SSAB och
Trelleborg.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet:
Under aret har nya hallbarhetsregler tratt i kraft vilka bland
annat lett till att fonden klassificerats som en ljusgron,
artikel 8, fond enligt EU:s Disclosureférordning. Information
enligt reglerna har lamnats i informationshroschyr och pa
hemsidan under aret.

Fonden beaktar hallbarhetsaspekter (miljd-, sociala- och
bolagsstyrningsaspekter). Dessa aspekter beaktas nu
genom att fonden framjar miljo- och sociala egenskaper
samt genom de foretag i vilka investeringar gors fdljer
praxis for god styrning, via forvaltarnas bolagsanalys (inkl.
héllbarhetsanalys).
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Balansrakning, tkr

2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar
Overl3tbara vardepapper 1802 559 1539333
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 1802 559 1539 333
Placering pa konto hos kreditinstitut 139 004 22302
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1941563 1561635
Bankmedel och &vriga likvida medel 29 561 23775
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2196 1790
Summa tillgangar 1973320 1587 200
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -2 579 -2162
Summa skulder -2579 -2162
Fondférmdgenhet (not 2) 1970741 1585038
Resultatrdkning, tkr

2021 2020

Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper (not 3) 448 270 118 552
Ranteintakter (not 4) 3417 4695
Utdelningar 36 632 22518
Valutakursvinster och -forluster netto 35 586
Summa intékter och vardeforandring 488 354 146 352
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -28 677 -23 569
Ersattning till forvaringsinstitutet -163 -195
Ovriga kostnader -1 500 1771
Summa kostnader -30 340 -25535
Arets resultat 458 014 120 817

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondformogenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan 1585038
Andelsutgivning 122900
Andelsinlosen -195211
Arets resultat enligt resultatrakning 458014
Fondformdgenhet vid érets slut 1970741

1599 260
61541
-196 580
120 817
1585038

Not 3 Vardeforandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster 281708 183877
Realisationsférluster -47 615 -106 900
Orealiserade vinster/forluster 214177 41575
Summa 448 270 118 552
Not 4 Ranteintakter

2021-12-31 2020-12-31
Positiv ranteintakt 0 34
Kupongrantor 3362 4614
Vardeforandring diskonteringsinstrument 173 104
Negativ ranteintakt* -118 -57
Summa 3417 4695

*Till foljd av ranteldget med negativ ranta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.

Inldningsavgiften redovisas som en negativ rénteintékt.

Innehav i finansiella instrument per 2021-12-31

LAND/ ANTAL
VALUTA

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

HALSOVARD

Novo Nordisk B DK/DKK 88 000
GN Store Nord DK/DKK 101 000
AstraZeneca GB/SEK 108 000
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Veidekke NO/NOK 430 543
Inwido SE/SEK 258017
Bravida SE/SEK 595000
Instalco SE/SEK 42899
NIBE Industrier B SE/SEK 549 000
Atlas Copco B SE/SEK 160 000
Fasadgruppen SE/SEK 42 450
Storskogen B SE/SEK 1382488
Skanska B SE/SEK 264 000
SKF B SE/SEK 325000
Trelleborg B SE/SEK 205000
Alfa Laval SE/SEK 245000
Addtech B SE/SEK 307 700
DAGLIGVAROR

Lerdy Seafood Group NO/NOK 560 000
FINANS & FASTIGHET

TopDanmark DK/DKK 29791
Energi

Fjordkraft Holding NO/NOK 431910
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Electrolux B SE/SEK 139 200
H&M B SE/SEK 150 000
Thule SE/SEK 168 000
Puuilo FI/EUR 310000
FASTIGHET

Kojamo FI/EUR 180 000
FINANS

Sampo A FI/EUR 106 500
Tryg A/S DK/DKK 232470
Investor B SE/SEK 438 000
FORETAGSOBLIGATIONER

Telia Company Call FRN221004 SE/SEK 37000 000
Ellevio FRN240228 SE/SEK 15000 000
AFRY FRN240627 SE/SEK 10000 000
Volvo Treasury FRN240226 SE/SEK 30000 000
Castellum FRN230317 SE/SEK 25000 000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
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MARKNADS-
VARDE TKR

89 097
57223
114782
261102

58 509
48 301
75 565
18 635
75076
85152
7233
84263
61829
69 713
48 749
89278
66 463
788 765

39637
39 637,1

15061
15061

21128
21128

30 554
26712
92 064
29 691
179 021

39163
39163

48 067
51717
99755
199 538

37 660
15338
10 164
30156
25348
118 666

1662 083

% AV FOND-
FORMOGENHET

45
2,9
58

13,2

08
0,8

11
1,1

16
14
4,7
15
9,1

2,0
2,0

2,4
2,6
51
10,1

19
0,5
1,5

13
6,0

84,3
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LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
FORETAGSOBLIGATIONER
Velliv Call FRN230608 DK/SEK 30 000 000 30 506 15
30 506 1,5
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER
RugVista Group SE/SEK 83055 10 482 0,5
10 482 0,5
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Momentum Software Group SE/SEK 222950 22295 11
22295 1,1
ENERGI
0X2 SE/SEK 1000 000 59 200 3,0
59 200 3,0

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR

REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 122 483 6,2
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT*

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT

AFRY FC220208 (onot) SE/SEK 18000 000 17 994 09

17 994 0,9
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT* 17 994 0,9
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1802 559 91
Ovriga tillgangar och skulder netto 168 182 8,5
FONDFORMOGENHET 1970741 100,0

* De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Ovriga finansiella instrument &r antingen
sddana som, enligt 5 kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder, har en privilegierad stéllning och
likstélls med innehav som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad
utanfor EES eller foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och Gppen
for allménheten, huvudsakligen instrument som getts ut av stater eller myndigheter samt vissa foretag
och institutioner, eller sadana som avses i 5 kap. 5 § lagen om vérdepappersfonder, det vill saga
som &r onoterade. Enligt Finansinspektionens foreskrifter ska sddana innehav redovisas separat.

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tilldmpliga delar lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokféringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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Lannebo NanoCap ar en aktivt forvaltad specialfond som investerar i smabolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. Fonden investerar i bolag som har ett borsvarde som uppgar till hogst 0,05 procent av den svenska aktie-
marknadens totala borsvarde. Vid arsskiftet 2021 innebar det ett borsvarde om cirka 6,2 miljarder kronor.

Fondens utveckling

Fondformogenheten steg fran 1,7 miljarder
kronor vid ingangen av 2021 till 1,8 miljarder
kronor den 31 december 2021. Nettot av in- och
utfloden under perioden var minus 416 mil-
joner kronor. Fonden steg under perioden
med 34,0 procent. Fondens jamforelseindex,
OMX Stockholm Small Cap Index, steg med
36,6 procent.

+34,0%

sedan arsskiftet.

+158,5%

Gver den rekommen-
derade placerings-
horisonten pé fem ar.

*For en investering gjord vid fondens start.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning var Harvia,
Bergman & Beving och BTS Group.

Den finska bastutillverkaren Harvia 6kade omséttningen under arets
tre forsta kvartal med 80 procent, varav 54 procent organiskt. Efterfra-
gan var mycket stark i alla viktiga geografiska marknader och 6ver alla
produktkategorier, vilket indikerar att Harvia har 6kat sina marknads-
andelar. Rérelsemarginalen nadde rekordhéga 27 procent. Stoérningar i
forsorjningskedjan har hanterats vél och kapacitetsutnyttjandet har varit
hogt. Harvia har under 2021 gjort omfattande investeringar i utdkad pro-
duktionskapacitet, framfér allt i USA och Finland, for att kunna tillgodose
fortsatt tillvaxt. Med starka finanser och ett bra kassaflode har Harvia
goda majligheter att vaxa genom forvary pa en fragmenterad marknad.
Totalavkastningen for aktien uppgick till 146 procent under 2021.

Bergman & Beving har under perioden fortsatt den forbattring av
resultat och marginal som pabdrjades under inledningen av 2020. R6-
relsemarginalen nadde 8 procent under det tredje kvartalet. Efterfrdgan
fran kunder inom saval industri som bygg har successivt aterhamtat sig.
Storningar i leveranskedjan har lett till tillfalligt hogre lagernivaer som
paverkat kassaflodet negativt. Aviserade prishdjningar for att kompen-
sera for okade kostnader kommer gradvis att sla igenom. Den hégre och
stabilare Ionsamheten i den existerande afféren innebér att Bergman &
Beving nu kan lagga mer fokus pa att védxa genom forvarv. Den bilden
starks av att Magnus Soderlind, tidigare pa Lagercrantz, tilltradde som
ny vd i maj 2021. Aktien steg med 56 procent under perioden.

BTS Group &r tillbaka pa den langsiktigt positiva trend som varit gal-
lande under manga ar, efter ett avbrott under 2020 i sparen av pandemin.

Kursutveckling 2016-05-31 — 2021-12-31
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Bolagets satsningar pa digitala l6sningar intensifierades i samband med
efterfragenedgangen och BTS stéllde om en stor del av verksamheten
fran fysisk till virtuell leverans. Detta ger nu effekt satillvida att bade
omséttning och resultat véxte under de forsta tre kvartalen 2021, ocksa
jamfort med nivaerna fran 2019. BTS prognostiserar att resultatet for
helaret 2021 kommer att bli vasentligt battre an 2019, vilket innebar en
ordentlig 6kning jamfort med 2020. Aktien steg 86 procent under 2021.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens avkastning var MedCap,
Hartmann och Rejlers.

Aktiekursen i MedCap har gatt ned under 2021 till f6ljd av hdga forvant-
ningar vid arets borjan och avsaknad av positiva nyheter. Verksamheten
utvecklas i stort som forvéntat.

Hartmann har under 2021 drabbats av vasentligt Iagre efterfragan &n
under det exceptionellt starka fjolaret, nér allt fler samhéllen 6ppnats
upp efter nedsténgningar. Rorelseresultatet har halverats pa grund av
samre kapacitetsutnyttjande i kombination med snabbt och kraftigt
stigande kostnader for insatsmaterial och energi. Dessutom har kas-
saflodet varit svagt eftersom Hartmann ar mitt uppe i ett omfattande
investeringsprogram.

Rejlers 6kade omsattningen under perioden januari till september med
19 procent trots en trog start pa aret. Rérelsemarginalen har forbéattrats i
linje med vara férvantningar och Rejlers har 6kat aktiviteten pa forvarvs-
fronten. Potentialen till hogre vinster de kommande aren ar betydande.

FONDFORVALTARE

Johan Lannebo
johan.lannebo@lannebo.se

Claes Murander
claes.murander@lannebo.se

"Bergman & Beving har under perioden fortsatt
den forbattring av resultat och marginal som
paborjades under 2020”
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Storsta nettokop & nettoférsaljningar

© sitowise blev ett nytt innehav i fonden i samband med bérsnoteringen
i slutet av mars. Sitowise ar en teknisk konsult med en stark position i
Finland. Bolaget har etablerat narvaro ocksa i Sverige, som nu star for
16 procent av omsattningen. Fokus ligger pa bygg, infrastruktur och digi-
talisering. Efterfragan &r stabil med starka underliggande tillvaxttrender,
inte minst hallbarhet. Manga av de projekt som Sitowise medverkar i drivs
av héllbarhetsaspekter, exempelvis energieffektiva byggnader och publika
transportsystem med laga utslépp. Vid utgangen av det tredje kvartalet
var orderboken rekordstor.

© Profoto borsnoterades i borjan av juli och blev dé ett nytt innehav i fonden.
Profoto grundades 1968 och ar vérldsledande inom ljussattningsprodukter
for professionella fotografer. Bolaget finns i dag representerat pa 6ver 50
marknader globalt. Profoto har som mal att védxa med minst 10 procent
organiskt per ar och omsétta minst 800 miljoner kronor 2023, vilket kan
jamfdras med 523 miljoner kronor 2020, med en rérelsemarginal som ska
vara mellan 25 och 30 procent.

@ Lumi Gruppen (tidigare Sonans) &r ett norskt bolag verksamt inom ut-
bildning som bérsnoterades under februari. Lumi har tva affarsomraden:
Sonans, marknadsledare i Norge pa privatistundervisning, och ONH, en
privat hogskola med fokus pa halsa, psykologi och samhéllsvetenskapliga
amnen. ONH erbjuder utbildning bade pa distans och pa campus, dar Gver
60 procent av de 3 000 studenterna har valt att studera pa distans.

@ De storsta nettoforsaljningarna gjordes i Harvia, Hartmann och Swedencare.
Harvia &r fortfarande ett stort innehav i fonden. Efter en mycket stark
kursutveckling avyttrades dock en del av innehavet. Innehavet i Hartmann
avyttrades under aret. Var bedémning var da att risken okat for besvikel-
ser eftersom svagare efterfragan pa slutprodukten och hogre kostnader
for insatsmaterial kommer fortsatta att pressa vinsten. Hela innehavet i
Swedencare avyttrades under perioden. Aktien har utvecklats vél och for-
vantningarna bley, enligt var bedémning, alltfor hdga i relation till potentialen.

Branschfordelning 2021-12-31

Industrivaror
& tjanster
Informations-
teknologi
Séllan-

kopsvaror
& tjanster

15,3%

Halsovérd
Fastighet

Finans

Ovriga
tillgangar

65,0%

Storsta innehav

Bergman & Beving tillhandahaller starka varumarken for industri- och
byggsektorn. Efter en renodling av koncernen ar bolaget nu mer fokuserat
pa ett antal varumarkesbolag. Bolagets viktigaste geografiska marknad &r
Sverige, med 40 procent av omsattningen, foljt av Norge och Finland. Tillvaxt
genom forvarv &r en del av strategin och med en stabilare och mer I6nsam
verksamhet som bas kan aktiviteten 6ka.

BTS Groups huvudverksamhet &r inom utbildning av hogre chefer pa stora
foretag som genomfor strategiska forandringar. Malsattningen &r att véaxa
omsattningen med 20 procent per ar, huvudsakligen organiskt, med en
EBITA-marginal pa 15 procent.

SP Group ér ett danskt bolag som producerar plast- och kompositdetaljer
till industriella kunder. De viktigaste kundgrupperna ar hélsovard, cleantech
och livsmedel. SP Group har fabriker i Danmark, Kina, Lettland, Sverige och
Polen. Malséttningen &r att véxa organiskt med 6-7 procent per ar och till
det addera férvarv som kan bidra med 5-10 procents tillvaxt per ar. SP Group
har ocksa som mal att fortsétta forbattra marginalen, framst genom en 6kad
andel av omsattningen fran egna produkter.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
Bergman & Beving B 167 046 9,3
BTS Group B 143 828 8,0
SP Group 121 051 6,7
VBG Group B 112 817 6,3
OEM International B 110981 6,2

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureférordning, artikel 8.
Det innebdr att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens hallbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.
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VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna
risk som ett resultat av att fonden dger
aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas
diversifiering. | specialfonder kan denna
diversifieringseffekt komma att vara min-
dre ani en traditionell vardepappersfond
da specialfonder har mojlighet till en
mer koncentrerad portf6lj dn véardepap-
persfonder.

Koncentrationen i fonden ligger pa en
hogre niva i jamforelse med en traditionell
vardepappersfond. Diversifieringseffekten
i portfoljen ar dock god.

Fonden efterstravar en riskniva, matt
som standardavvikelsen for variationen
i fondens totala avkastning, som over
tiden inte markant overstiger den som
galler for aktiemarknaden (méatt som
OMX Stockholm Small Cap Index) som
helhet. Vid arsskiftet var detta matt pa
marknadsrisk lagre an for aktiemarknaden
som helhet.

Valutaexponeringen i fonden var vid ars-
skiftet 22 procent och avsag exponeringar
mot innehav noterade i danska och norska
kronor respektive finska innehav i euro.
Valutaexponeringen hade vid arsskiftet
en svagt positiv diversifieringseffekt for
portfoljen.

Majligheten att ha stora positioner i ett
mindre antal smabolag gor att marknads-
likviditetsrisken tidvis kan vara hg i fon-

den. Marknadslikviditetsrisk &r risken for
samre likviditet i innehaven vilket paverkar
mojligheten att omsitta positionerna.
Aktier i smabolag har generellt ldgre
likviditet och det stélls darmed storre krav
pa hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning mellan
olika emittenter for att minska denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvéands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
férvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under éret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i férvaltningen.
Derivatinstrument har inte anvants under
aret. Fonden har under aret atagit sig
att teckna aktier i samband med bér-
sintroduktioner. Fonden har inte lanat ut
vardepapper under aret. Per balansdagen
har fonden ingen exponering till fljd av
tekniker och instrument.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en specialfond finns krav pa att lamna sarskild information om fondens inves-
teringsstrategi och genomforandet av den. Informationskraven har sin grund i EU:s
direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information som
gor det mojligt for dem att bedéma om och hur en fondfdrvaltare agerar pa ett satt
som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar en
strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo NanoCap &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i en koncentrerad
portfdlj av sma bolag i Norden. Fondens inriktning i ovrigt ar diversifierad och saledes
inte specificerad till nagon speciell bransch. Fonden investerar enbart i bolag dar
férvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och vardering. Fokus
laggs pé analys, urval och uppféljning av varje enskild investering och dess langsiktiga
majligheter till vardeskapande. Fonden har som 6vergripande finansiell malséttning att,
under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt.

Fondens omsittningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2021 uppgar
till 442 tkr vilket motsvarar 0,04 procent av den genomshnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2021 inte anlitat ndgon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingér i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2021.

Det har under 2021 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma bolag i Norden.
Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende
placeringsinriktning och héllbarhetskriterier. Fokus ldggs pa varje enskild investering i
fonden och dess majligheter framover. Fonden investerar i bolag dar fondforvaltarna kan
ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar varderingen ar tillrackligt attraktiv.
De mest attraktiva aktierna ar de storsta innehaven i fonden. Fonden blir i manga fall
en av de storsta dgarna i de bolag som fondens medel placerats i. Koncentrationen i
fonden ligger pa en hogre niva n en traditionell vardepappersfond. Fonden har som
Gvergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet,
astadkomma hogsta mojliga vérdetillvaxt.

JAMFORELSEINDEX

Forvaltningen av fonden kan jamforas med fondens jamfdrelseindex som dr OMX_
Stockholm_Small_Cap_GI . Indexet ar relevant eftersom det aterspeglar fondens
placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgdngsslag och marknad.
OMX_Stockholm_Small_Cap_GI bestar av alla sma bolag noterade pa Nasdag Stock-
holm. Indexet inkluderar bolag med ett marknadsvarde pa upp till 150 miljoner euro.
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Fondfakta Lannebo NanoCap, org nr 515602-8416

Fonden startade 2016-05-31.

Fondens utveckling 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmdgenhet, tkr 1802 208 1669 491 1252570 929 327 888 759 687 533
Andelsvarde, kr 2 360,37 1917,75 1686,95 1328,22 1268,18 1104,32
Antal utestaende andelar, tusental ' 764 871 743 700 701 623
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning 2, % 34,0 18,6 35,2 4,7 14,9 10,1
OMX_Stockholm_Small_Cap_GI 3, % 36,6 279 31,3 2,0 8,9 25,7

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 22,0 21,0 11,7 11,4 = =
Totalrisk jmf index, % 23,0 22,8 15,1 14,1 - -
Aktiv risk (tracking error), % * 7,5 7,6 7,2 7,0 - -
Sharpekvot 1,2 1,3 1,6 09 = =
Active Share, % 99 86 85 90 91 =

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det kravs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de forsta tva dren. Aktivitetsmattet beror pa
hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfort mot dess jamforelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett enskilt vardepapper.
Avkastningen for en koncentrerad portfolj med mindre bolag varierar normalt sett mer i forhallande till sitt jamfarelseindex &n vad exempelvis en bredare portfolj bestdende av stérre bolag
brukar gora. Detta &r ocksd en del av forklaringen till fondens aktivitetsmatt.

Aktiv risk &r relativt ofdrandrat jamfort med foregdende ar. Fonden har betydande innehav i aktier som har vésentligt lagre vikt i jamforelseindex. Dessutom har fonden innehav som ej finns
representerade i jamforelseindex.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i férhéllande till sitt jimférelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamfarelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tvd senaste aren. Mattet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man darfor forvéanta sig
att fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sd mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 sd kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamférelseindex tva ar av tre.

G ittlig ar g

24 man, % 26,1 26,7 19,0 9,7 -
54&r% 20,9 - - - -
Kostnader *

Férvaltningsavgift (fast och rérlig), % 6,9 5,0 71 1,0 3,0
Forvaltningsavgift (fast), % 1,0 - - - -
Forvaltningsavgift (rorlig), % 59 E - e
Férvaltningsavgift (fast), tkr 19 581 - - -
Forvaltningsavgift (rrlig), tkr 115450 - - - -
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02
Transaktionskostnader, tkr 442 227 296 455 206
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
Analyskostnader, tkr 498 412 335 298 180
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,03 1,05 1,05 1,05 1,04
Insdttningsavgifter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Uttagsavgifter s, % 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
Forvaltningskostnad

- engdngsinsattning 10 000 kr 843 444 799 112 296
- engéngsinsattning 10 000 000 kr 843 309 443 620 799193 111764 296 406
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,2 0,2 0,3 0,2
Finansiell havstang Bruttometod Atagandemetod

Hogsta havstang, % 98,9 98,9

Légsta havstang, % 82,0 82,0

Genomsnittlig havstang, % 91,2 91,2

Per balansdagen, % 98,5 98,5

Derivatinstrument

Hogsta havstéang, % 0,0

Lagsta havstang, % 0,0

Genomshittlig hdvstang 0,0

Riskbedomningsmetod: Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med narstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 74

1) Rorligt arvode foranleder utgivning av kompensationsandelar.

2) For en investering gjord vid fondens start.

3) OMX_Stockholm_Small_Cap_GI bestér av alla sma bolag noterade pa NASDAQ Stockholm. Indexet inkluderar bolag med ett marknadsvérde pa upp till 150 miljoner euro.
4) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

5) Fondandelar kan [Gsas in utan avgift efter tva ars innehavstid. Inlosenavgift innan tva ar kan tas ut om hogst 10 procent av fondandelsvardet.
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Hallbarhetsinformation

Uppfoljning av hallbarhetsarbetet

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
och de foretag i vilka investeringar gors foljer praxis for
god styrning. Fonden frdmjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att exkludera bolag som forvaltarna
anser har for hoga hallbarhetsrisker samt genom att vélja
in bolag utifran den egna hallbarhetsanalysen som bland
annat syftar till att identifiera bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller.

Fonden har under éret exkluderat féretag med en distribu-
tion och/eller produktion 6ver gransvarde i tobak, cannabis,
alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen, kontroversiella
vapen och fossila branslen.

Miljorelaterade egenskaper har pa sa viss framjats genom
exkluderingen av fossila branslen, samt genom att forvaltaren
beaktat och vdgt in som positivt i sin bolagsanalys, foretag
som arbetar for att minska sitt klimatavtryck och effektivare
utnyttja resurser.

Socialrelaterade egenskaper har i sin tur frimjats genom
exkluderingen av tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling),
pornografi, vapen och kontroversiella vapen, samt genom
att forvaltaren valt in féretag som arbetar pa ett socialt an-
svarsfullt satt, exempelvis genom att sakerstalla anstélldas
rattigheter, sakerhet och likabehandling samt transparens.

Det ar fondbolagets bedémning att fonden &ven bidrar
till miljomal enligt EU:s taxonomi. Notera dock vad som
nedan framgar om att taxonomin &r under utveckling och
att fondbolaget bedomer att det i dagsldget inte dr mojligt
att Iamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Genom att exkludera bolag som har mer @n en marginell
omsattning fran fossila branslen samt genom att aktivt
arbeta for att lyfta innovation och framjandet av miljo- och
klimatfragor, bor fonden emellertid anses ha bidragit till att
begréansa klimatforandringar och anpassa verksamheter
efter klimatforandringar, dven om data saknas som visar
omfattningen darav.

Information om EU:s taxonomi for

miljomassigt hallbara verksamheter

Fonden framjar miljorelaterade egenskaper (artikel 8) och
kan gora hallbara investeringar i ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett miljomal som avses i artikel 2.17 i EU:s
Disclosureférordning. EU-taxonomin &r ett klassifikations-
system som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som &r forenliga med
taxonomin. Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier
for samtliga miljomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berdkningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin. De bolag som
fonden investerar i har @nnu inte borjat rapportera i vilken
utstrackning som deras verksamhet ar forenlig med EU-tax-
onomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagsldget inte
ar mojligt att lamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel
av fondens investeringar som &r forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada
for ndgot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka inte bety-
dande skada” ar endast tillamplig pa den del av fonden som
utgdrs av investeringar som antingen riknas som hallbara
enligt EU:s Disclosurefdrordning eller enligt EU-taxonomin.
Den aterstdende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvants for att integrera hallbarhetsrisker,

frdmja miljérelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppnd ett héllbarhetsrelaterat mél.

® Fonden har valt in

Fondbolagets kommentar:

| fondfdrvaltarnas arbete med bolagsanalys ingar att géra
en hallbarhetsanalys dar en rad hallbarhetsrelaterade
faktorer utvdrderas. Innan forvaltaren kan investera i ett
nytt innehav maste en ansokan om investeringen skickas
till och godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion
som utfér en hallbarhetskontroll.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Hallbarhetsanalysen syftar bland annat till att minska
risken i fondernas investeringar och samtidigt identifiera
bolag med langsiktigt héllbara affarsmodeller som ar val
positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden &r Balco som
tillverkar och siljer balkonger. Balcos inglasade balkonger
ger energibesparingar pa upp till 30 procent jamfért med
Oppna balkonger. Bolagets renoveringsmetod, Balco-metoden,
ar effektiv ur bade ekonomisk och miljomassig synpunkt.

® Fonden har valt bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanforlig till den angivna produkten eller tjdnsten, med
undantag for kontroversiella vapen dér gransen ar 0%.

Produkter och tjdnster

u Klusterbomber, personminor
B Kemiska och biologiska vapen
B Kdrnvapen

® Vapen och/eller krigsmateriel
u Alkohol

® Tobak

m Kommersiell spelverksamhet
® Pornografi

m Fossila branslen (olja, gas och kol)
u Kol

® Uran

® Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,

lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och

OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor

om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
Fonden investerar inte i bolag som systematiskt och

omfattande bryter mot internationella konventioner.

Fondbolagets kommentar:

| forvaltningen eftersoks ansvarstagande bolag med lang-
siktigt hallbara affarsmodeller. | forvaltningsarbetet sallas
bolag bort dven om de inte uttryckligen ar exkluderade enligt
ovanstaende kriterier.

Fondbolagets uppfaljning av aret:
Fonden har under aret foljt dess exkluderingskriterier.

u Fondbolaget har paverkat

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.

m Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med andra
investerare

Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget har som &gare och investerare en mojlighet att
paverka bolag. Denna mojlighet anvénder vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ av
dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
dvenide basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga

bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hént och varfor.
Den andra typen av dialog dr proaktiv och innebar att vi
bokar hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen
for att diskutera hallbarhetsfragor. Dessa maten avser att
informera bolagen om vad vi som fondbolag forvéntar oss
av dem samt att uppmuntra eller stalla krav pa bolagen
att leverera konkreta resultat. Urvalet av bolag med vilka
proaktiva hallbarhetsmoten genomfors baseras pa var
dgarandel samt riskbeddomning.

| de fall vi inte dr ngjda med utvecklingen eller skétseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, &r
forsdljning av aktierna ett mojligt alternativ.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Fonden hade under aret hallbarhetsengagemang med 18
innehav, bland annat med Cavotec, Malmbergs Elektriska
och Profoto.

m Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att résta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en stdrre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa arsstamma eller extra bolagsstamma i 24 bolag
av ett totalt genomsnittligt antal aktieinnehav i fonden om
28 stycken.

m Deltar i valberedningar for att paverka
styrelsens sammanséttning

Fondbolagets kommentar:

Enligt den svenska bolagsstyrningsmodellen &r det valbe-
redningen som lagger férslag till arsstdmman bland annat
om val av styrelseledamdéter, ordforande i styrelsen och
ersattning till styrelsen. Lannebo Fonder deltar i valbered-
ningsarbetet dar fondbolaget &r en av de storsta dgarna
och blir tillfragade att delta. Beroende pa fondens innehav
vid valberedningens sammansattning varierar fondens
deltagande i valberedningar 6ver aren.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit i
valberedningen i Balco, Bergman & Beving, Bulten, Cavotec,
Christian Berner Tech Trade, Midsona, Nederman, Stille
och VBG Group.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet:
Under éret har nya hallbarhetsregler tratt i kraft vilka bland
annat lett till att fonden klassificerats som en ljusgron,
artikel 8, fond enligt EU:s Disclosurefrordning. Information
enligt reglerna har lamnats i informationsbroschyr och pa
hemsidan under aret.

Fonden beaktar hallbarhetsaspekter (miljg-, sociala- och
bolagsstyrningsaspekter). Dessa aspekter beaktas nu
genom att fonden framjar milj6- och sociala egenskaper
samt genom de foretag i vilka investeringar gors fdljer
praxis for god styrning, via forvaltarnas bolagsanalys (inkl.
hallbarhetsanalys).

LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2021 | 73



LANNEBO NANOCAP

Balansrakning, tkr

2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 1775282 1612863
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 1775 282 1612863
Placering pa konto hos kreditinstitut 123182 106 153
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1898 464 1719016
Bankmedel och &vriga likvida medel 9011 8347
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1153 903
Summa tillgangar 1908 628 1728 266
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -106 420 -55 367
Ovriga skulder 0 -3 408
Summa skulder -106 420 -58 775
Fondférmogenhet (not 2) 1802208 1669 491
Resultatrakning, tkr

2021 2020

Intdkter och vardeforandring
Vérdeforandring pé dverlatbara véardepapper (not 3) 666 089 340 346
Rénteintakter (not 4) -135 -60
Utdelningar 19185 8237
Summa intakter och vardeforandring 685 139 348 523
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget -135 031 -67 453
Ersattning till forvaringsinstitutet -181 -182
Ovriga kostnader 939 -639
Summa kostnader -136 151 -68 274
Arets resultat 548 988 280 249

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondformogenhet

Fondformogenhet vid arets barjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrékning
Fondférmogenhet vid periodens slut

1669 491

16 557
-432 828
548 988

1802208

1252570
141033
-4 361
280 249
1669 491

Not 3 Vardefordandring pa dverlatbara vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa

462 587
-10 807
214309
666 089

90212
-2 851
252985
340 346

Not 4 Ranteintdakter

Till foljd av ranteldget med negativ rénta tar bankerna ut en inldningsavgift pa inlaningskonton.

Inlaningsavgiften redovisas, som en negativ ranteintakt. Det &r darfor posten blir negativ.

Innehav i finansiella instrument per 2021-12-31

LAND/
VALUTA

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

HALSOVARD

MedCap SE/SEK
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Rejlers B SE/SEK
Nederman SE/SEK
Bergman & Beving B SE/SEK
Cavotec CH/SEK
Christian Berner Tech Trade B SE/SEK
Malmbergs Elektriska B SE/SEK
SP Group DK/DKK
CTT Systems SE/SEK
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ANTAL

368 661

391794
457 819
1107 731
2334 845
1147197
642177
199 269
157 203

MARKNADS-
VARDE TKR

65622
65 622

57124
99 805
167 045
46 697
38 546
41613
121051
34034

% AV FOND-
FORMOGENHET

36
36

32

9,3
2,6
2,1
23
6,7
19

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDE TKR FORMOGENHET
Balco Group SE/SEK 518 428 71336 4,0
Sitowise Group FI/EUR 785823 64 800 3,6
VBG Group B SE/SEK 600 093 112817 6,3
BTS Group B SE/SEK 356 894 143 828 8,0
OEM International B SE/SEK 598 602 110981 6,2
1109 677 61,6
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Addnode B SE/SEK 188 575 80 899 45
RTX DK/DKK 136 017 36986 2,1
Profoto Holding SE/SEK 929 907 97 454 54
215338 11,9
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Harvia FI/EUR 158 841 95511 53
95 511 53
FASTIGHET
Brinova B SE/SEK 901 642 44902 2,5
44902 2,5
Finans
Kreditbanken DK/DKK 2662 15474 09
15474 0,9
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1546 524 85,8
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
HALSOVARD
Stille SE/SEK 443 839 66 798 37
66798 3,7
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Absolent SE/SEK 133750 61124 34
61124 3,4
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Lemonsoft 0yj FI/EUR 75750 13 967 08
Exsitec SE/SEK 200 000 46000 2,6
59 967 33
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Sonans NO/NOK 829 538 40 869 23
40 869 23
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 228758 12,7
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1775282 98,5
Ovriga tillgangar och skulder netto 26926 15
FONDFORMOGENHET 1802 208 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-forordningen, Finansinspektionens
védgledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvands.



LANNEBO NORDEN HALLBAR

Lannebo Norden Hallbar ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier pa de nordiska borserna.
Fonden foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina placeringar och valjer aktivt in bolag med hallbarhet
som urvalskriterie. Lannebo Norden Hallbar avstar aven fran att investera i bolag dar mer an 5 procent
av bolagets omsattning kommer fran produktion och/eller distribution av varor och tjanster inom

kategorierna tobak, alkohol, vapen, spel eller pornografi.

Fondens utveckling

Vid inledningen av 2021 var fondférmdgenhe-
ten 124 miljoner kronor och vid periodens slut
uppgick den till 248 miljoner kronor. Nettot av
in- och utflode uppgick till 63 miljoner kronor.
Fonden steg med 36,5 procent medan fondens
jamfaorelseindex, VINX Benchmark Cap SEK_NI,
steg med 32,4 procent.

+36,5%

sedan arsskiftet.

+103,6%

sedan start
(2018-06-14).

Den rekommen-
derade placerings-
horisonten &r fem &r.

Forvaltningsberattelse

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var
Hexatronic, Harvia, och Nibe.

Hexatronic erbjuder systemldsningar for fibernét. Bolaget har pekat
ut England, Tyskland och USA som de framsta tillvaxtmarknaderna da
fibernatverket inte &r lika brett utbyggt som i Sverige. Andrade beteenden
under pandemin sasom Okat arbete hemifran, mer e-handel och ckat
anvandande av streamingtjénster har visat att behovet av palitlig och
snabb infrastruktur for digital kommunikation &r stort. Detta ledde till
stark tillvaxt och hogre lonsamhet for Hexatronic under perioden. Aktien
steg med 560 procent under 2021.

Den finska bastutillverkaren Harvia ar ett av de bolag som har blivit
vinnare under coronapandemin. En tydlig trend under pandemin har
varit att konsumenter valt att investera och renovera i sina hem. Utéver
det forefaller de positiva hélsoeffekterna av bastubadande uppmark-
sammats pa nya marknader, vilket ytterligare har bidragit till en stark
forsaljningstillvéxt. Bolaget har vid upprepade tillfallen dvertraffat sina
egna och marknadens forsaljnings- och vinstforvantningar, vilket har
bidragit till en stark aktiekursutveckling. Aktiekursen steg med 140 pro-
cent under perioden.

Nibe har tre affairsomraden som utvecklar, tillverkar och marknads-
for ett brett utbud av miljévanliga och energieffektiva 16sningar for
inomhuskomfort i alla typer av fastigheter samt komponenter och
I6sningar for intelligent uppvarmning och styrning inom industri och
infrastruktur. Det storsta affarsomradet Climate Solutions gynnas av
starka marknadsforutsattningar nar fossilbaserade energikallor fasas
ut. | flera lander, bland annat i Polen och i Storbritannien, har det under

Kursutveckling 2018-06-14 — 2021-12-31
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2021 initierats investeringsprogram for att 6ka omstallningstakten fran
kolenergi till energi som inte belastar klimatet. Detta har dven synts i
Nibes resultat under aret. Aktiekursen klattrade 102 procent under 2021.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Eolus
Vind, SATS och Fjordkraft.

Eolus Vind huvudidé ar att projektera och uppféra anléaggningar for
fornybar energi och energilagring och da framst vindkraftsparker. Bolaget
har framst verksamhet i Norden och i USA. | USA har Eolus Vind flera
projekt inom energilagring vilket vantas generera intakter under 2022.
Aktier inom fornyelsebar energi har generellt haft en svag utveckling
under 2021 och Eolus Vinds aktie har haft det extra motigt da ett st6rre
projekt i Norge har férsenats pa grund av pandemin.

Gymkedjan SATS har varit hart drabbade av pandemin da bolagets
gymanlaggningar i saval Norge som Danmark hallits stdngda langre
perioder under saval 2020 som 2021. Precis innan pandemin brot ut
gjorde SATS ett forvarv i Danmark vilket gjorde att skuldsattningen steg
markant. Nar omikron brét ut under hésten har oron kring verksamheten
och spekulationer om en eventuell nyemission okat.

Norska Fjordkraft &r en elleverantdr av gron el till norska hushall och
foretag. Under senare delen av 2020 och i borjan av 2021 drabbades
Fjordkraft av negativ publicitet i norska medier da norska konkurrens-
myndigheter menade att bolagets kundavtal var bristfélliga avseende
prisinformation. Atgarder vidtogs omedelbart men detta ledde snda till
ett visst kundtapp. Ett hdgt och volatilt elpris missgynnar @ven bolaget
pa kort sikt och det fick aktien kdnna pa under senare delen av 2021.

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

"Hemarbete visade behovet av
snabb och stabil uppkoppling”
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Storsta nettokdp & nettoforsaljningar

@ Atlas Copco ar global marknadsledare inom produktion av bland annat
kompressorer och vakuumpumpar. Bolagets héllbarhetsarbete ar ambitiost
dar de sétter upp tydliga mal for hur bolaget ska kunna véxa med minsta
mdojliga klimatavtryck.

@ Inwido &r en ledande fonsterkoncern i Europa. Affarsidén &r att utveckla
och silja kundanpassade fonster- och dorrlosningar med fokus pa den
konsumentdrivnha marknaden. Bolaget har ett starkt hallbarhetsarbete och
produkterna bidrar till battre energieffektivitet i byggnader.

@© Veidekke &r Norges ledande byggbolag och &r ett av de bolag som driver
byggbranschen framat i hallbarhetstermer. Det har en hog orderstock och
aktien &r attraktivt varderad.

@ Hexatronic minskades efter en stark kursutveckling men innehavet ar anda
ett av de storre i fonden.

@ Harvia minskades efter en mycket stark kursutveckling. Harvia ar fortsatt
ett av fondens storsta innehav.

@ Kinnevik investerar i savl noterade som onoterade bolag. Innehavet saldes
in sin helhet efter en stark kursutveckling.

Branschfordelning 2021-12-31

Industrivaror
& tjanster

Halsovérd

Séllan-
kopsvaror
& tjdnster

Energi

Finans

Informations-
teknologi

Ovriga
tillgédngar

44,9%

19,0%

Storsta innehav

Novo Nordisk &r ett globalt Iakemedelsbolag med en vérldsledande position
och det bredaste produktutbudet inom diabetesbehandling. Bolaget har
pa kort tid lanserat tva nya produkter mot diabetes typ 2 som snabbt har
vunnit marknadsandelar och sannolikt kommer att bidra till en god tillvaxt
kommande ar. Novo Nordisk har dven natt framgéngar i forskningsstudier
inom lakemedel mot fetma.

Harvia grundades 1950 i Finland och &r en av de stdrre globala aktorerna
inom bastu- och spabranschen. Merparten av bolagets forséljning sker i
Finland men genom avtal med 600 distributorer gar bolagets produkter att
finna i 85 lander. Harvia &r framforallt starka pa sin hemmamarknad men har
framgangsrikt 6kat forsaljningen savél organiskt som via forvarv.

AstraZeneca fokuserar pa lakemedel for kardiovaskuléra sjukdomar, cancer
och andningsvagar. Bolaget investerar arligen omkring 40 miljarder kronor i
forskning och utveckling. Under slutet av 2020 annonserades ett forvarv av
det amerikanska bolaget Alexion som &r specialister pa séllsynta immuno-
logiska sjukdomar vilket ar ett omrade dar AstraZeneca inte verkat innan.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Novo Nordisk B 18 860 7,6
Harvia 13 890 56
AstraZeneca 11691 47
Hexatronic 11592 4,7
Alfa Laval 9839 4,0

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens hallbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

Under perioden I6stes alla andelar i andelsklass SEK C in. Andelsklass SEK C &r gj
tillganglig for nysparande.
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VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden @ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fondens koncentrationsniva har god
marginal till den tillatna nivan enligt fond-
bestdammelserna. Portfdljen har mycket
god diversifieringseffekt. Marknadsrisken,
métt som standardavvikelsen for fondens
avkastning, var vid arsskiftet hgre &n den
som géller for aktiemarknaden som helhet
(métt som VINX Benchmark CAP Index).

Valutaexponeringen i fonden var vid ars-
skiftet 36 procent och avsag exponeringar
mot innehav noterade i danska och norska
kronor respektive finska innehav i euro.
Valutaexponeringen hade vid arsskiftet
en svagt positiv diversifieringseffekt for
portfdljen.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as |opande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-

déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsnivd samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Fonden har under aret atagit sig att teckna
aktier i samband med en bdrsintroduktion.
Fonden har inte Ianat ut vardepapper
under aret. Per balansdagen har fonden
ingen exponering till f6ljd av tekniker
och instrument. Derivatinstrument har
endast omfattat erhallna teckningsratter.
Havstangen i fonden &r ett resultat av
erhallna teckningsratter.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att lamna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomférandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mgjligt for dem att bedéma om och hur en fondfdrvaltare agerar pa ett
satt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om férvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Norden Hallbar &r en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad mot Norden.
Férvaltningen av fondens medel utmérks av att fonden har en héllbarhetsinriktning.
Fondens inriktning i dvrigt ar diversifierad och saledes inte specificerad till ndgon speciell
bransch. Fonden investerar enbart i bolag dar forvaltarna kan ha en kvalificerad asikt
om bolagets framtid och vérdering. Fokus laggs pa analys, urval och uppféljning av
varje enskild investering och dess langsiktiga méjligheter till vdardeskapande. Fonden
har som dvergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbérlig forsik-
tighet, astadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2021 uppgar
till 164 tkr vilket motsvarar 0,06 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2021 inte anlitat nagon rostningsradgivare fér engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingér i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebér att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2021.

Det har under 2021 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i Norden. Forvaltningen av
fondens medel utmérks av att fonden har en héllbarhetsinriktning. Fonden investerar
enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinrikt-
ning och hallbarhetskriterier. Fokus laggs pa varje enskild investering i fonden och
dess mdojligheter framdver. Fonden investerar i bolag dar fondfdrvaltarna kan ha en
kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar varderingen &r tillrackligt attraktiv.
Fonden investerar normalt i 20 till 30 bolag. Fonden har som dvergripande finansiell
malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta majliga
vardetillvéxt och att en god riskspridning erhalls.

JAMFORELSEINDEX

Férvaltningen av fonden kan jamféras mot fondens jamforelseindex som &r VINX
Benchmark CAP SEK_NI. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar fondens pla-
ceringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag och marknad.
VINX Benchmark CAP Index bestar av ett urval av de storsta och mest omsatta aktierna
pa Nasdag Nordic och Oslo Bors. Det innehaller en begransning om att inget bolag far
overstiga 10 procent, samt att bolag som vager 5 procent eller mer, inte far vaga mer
an 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS).
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Fondfakta Lannebo Norden Hallbar, org nr 515602-9786

Fonden startade 2018-06-14. Fram till 2020-11-17 hette fonden Lannebo Nordic Equities.

Fondens utveckling 211231 201231 191231 1812311
Fondférmdgenhet, tkr 248 374 123 649 101 406 49 097
Andelsvarde, kr 203,74 149,22 123,46 88,95
Antal utestaende andelar, tusental 1219 758 720 452
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % 36,5 20,9 38,8 -11,0°
VINX Benchmark Cap SEK_NI?2, % 324 13,4 28,3 -10,7

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 20,7 21,3 - -
Totalrisk jmf index, % 15,7 16,3 - -
Aktiv risk (tracking error), % * 8,1 73 - -
Sharpekvot 0,6 0,6 - -
Active Share, % 82 83 82 78

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna réakna ut ett aktivitetsmétt saknas siffror for de forsta tvd dren. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden
varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfort mot dess jamfdrelseindex, exempelvis i frhallande till innehavet av ett enskilt vardepapper. Aktiers avkastning
varierar normalt sett mer @n exempelvis rantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond @n for en aktivt forvaltad rantefond.

Den aktiva risken i fonden Gkade ndgot under 2021 jamfort med foregdende dr. Fonden har haft en relativt sett stor andel mindre bolag i fonden jamfért med jamfarelseindex. Négra av de
storre positionerna i fonden relativt sina indexvikter har haft stora avvikelser mot indexets utveckling. Det géller bland annat bolag verksamma inom fornyelsebar energi som dverlag haft en
svag utveckling pa borsen under perioden. Det har skapat en hogre volatilitet i fondens utveckling.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i férhallande till sitt jimférelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat p4 manadsdata frén de tva senaste dren. Mattet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man dérfor forvénta sig
att fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sd mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 sa kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamfarelseindex tva ar av tre.

Genomsnittlig arsavkastning
24 man, % 28,4 29,5 - -
5ar % - - . .

Kostnader 3

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6
Ersattning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader, tkr 164 102 86 52
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader, tkr 36 31 18 15
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,61 1,66 1,66 -
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 182 163 198 -
- |opande sparande 100 kr 1 12 12 -
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,5 0,9 08 0,6

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 2,2
Lagsta havstang, % 0,0
Genomsnittlig havstang, % 0,0

Riskbedomningsmetod: Atagandemetoden

Kop och farsiljning av finansiella
instrument med narstaende

Omsittning genom nérstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Avser perioden 2018-06-14—2018-12-31.

2) VINX Benchmark CAP Index bestar av ett urval av de stérsta och mest omsatta aktierna pa NASDAQ Nordic och Oslo Bérs.Cap innebdr en begrénsning att inget bolag fér Gverstiga 10 procent,
samt att bolag som vager 5 procent eller mer, ej far vaga mer &n 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS).

3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Hallbarhetsinformation

Uppfaljning av héllbarhetsarbetet

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
och de féretag i vilka investeringar gors foljer praxis for
god styrning. Fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att exkludera bolag som férvaltarna
anser har for hoga hallbarhetsrisker samt genom att vlja
in bolag utifran den egna hallbarhetsanalysen som bland
annat syftar till att identifiera bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller.

Fonden har under éret exkluderat foretag med en distribu-
tion och/eller produktion 6ver gransvarde i tobak, cannabis,
alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen, kontroversiella
vapen och fossila branslen.

Miljorelaterade egenskaper har pa sa viss fraimjats genom
exkluderingen av fossila branslen, samt genom att férvaltaren
beaktat och végt in som positivt i sin bolagsanalys, foretag
som arbetar for att minska sitt klimatavtryck och effektivare
utnyttja resurser.

Socialrelaterade egenskaper har i sin tur frdimjats genom
exkluderingen av tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling),
pornografi, vapen och kontroversiella vapen, samt genom
att forvaltaren valt in foretag som arbetar pa ett socialt an-
svarsfullt satt, exempelvis genom att sakerstalla anstalldas
rattigheter, sakerhet och likabehandling samt transparens.

Det ar fondbolagets bedémning att fonden dven bidrar
till miljomal enligt EU:s taxonomi. Notera dock vad som
nedan framgar om att taxonomin &r under utveckling och
att fondbolaget bedomer att det i dagsldget inte ar mjligt
att Iamna tillfdrlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Genom att exkludera bolag som har mer @n en marginell
omséttning fran fossila branslen samt genom att aktivt
arbeta for att lyfta innovation och framjandet av milj6- och
klimatfragor, bor fonden emellertid anses ha bidragit till att
begrénsa klimatforandringar och anpassa verksamheter
efter klimatforandringar, aven om data saknas som visar
omfattningen dérav.

Information om EU:s taxonomi for

miljoméssigt hallbara verksamheter

Fonden framjar miljorelaterade egenskaper (artikel 8) och
kan gora hallbara investeringar i ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett miljomal som avses i artikel 2.17 i EU:s
Disclosurefdrordning. EU-taxonomin &r ett klassifikations-
system som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som &r forenliga med
taxonomin. Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier
for samtliga miljomal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berdakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som &r férenliga med taxonomin. De bolag som
fonden investerar i har dnnu inte borjat rapportera i vilken
utstrackning som deras verksamhet ar forenlig med EU-tax-
onomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslédget inte
ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel
av fondens investeringar som &r forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
héllbarhetsmal samtidigt inte far innebéra betydande skada
for nagot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka inte bety-
dande skada” &r endast tillimplig pa den del av fonden som
utgors av investeringar som antingen raknas som héllbara
enligt EU:s Disclosurefdrordning eller enligt EU-taxonomin.
Den aterstaende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvénts for att integrera hallbarhetsrisker,

framja miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppna ett héllbarhetsrelaterat mal.

= Fonden har valt in

Fondbolagets kommentar:

| fondforvaltarnas arbete med bolagsanalys ingar att gora
en hallbarhetsanalys dér en rad hallbarhetsrelaterade
faktorer utvarderas. Innan forvaltaren kan investera i ett
nytt innehav méste en ansokan om investeringen skickas
till och godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion
som utfar en hallbarhetskontroll.

Fonden investerar utifran sarskilda invalskriterier for
héllbarhet. Fonden har tre investeringsteman utifran FN:s
17 mal for hallbar utveckling som fonden efterstravar att
investera inom:

H Bittre miljo
| Friskare liv
m Hallbart samhlle

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Hallbarhetsanalysen syftar bland annat till att minska
risken i fondernas investeringar och samtidigt identifiera
bolag med langsiktigt héllbara affarsmodeller som ar val
positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden &r service- och
installationsforetaget Bravida. Bolaget erbjuder bland annat
tjdnster som optimerar och effektiviserar energianvand-
ningen i fastigheter. Bravida har @ven tjanster kopplade till
installation av solceller samt laddstolpar for bilar. Bolaget
har flera tydligt kvantifierbara hallbarhetsmal och har dven
som mal att vara branschledande.

u Fonden har valt bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten, med
undantag for kontroversiella vapen dér gransen ar 0%.

Produkter och tjanster

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kéarnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas och kol)
Kol

Uran

Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,

lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor

om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
Fonden investerar inte i bolag som systematiskt och

omfattande bryter mot internationella konventioner.

Fondbolagets kommentar:

| férvaltningen eftersoks ansvarstagande bolag med lang-
siktigt hallbara affarsmodeller. | forvaltningsarbetet séllas
bolag bort dven om de inte uttryckligen ar exkluderade enligt
ovanstéende kriterier.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Fonden har under aret foljt dess exkluderingskriterier.

m Fondholaget har paverkat
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer hallbar riktning.
m Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete
med andra investerare
Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget har som &gare och investerare en mgjlighet att
paverka bolag. Denna mgjlighet anvéander vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i véra fonder. En typ av
dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor.
Den andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi
bokar hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen
for att diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att
informera bolagen om vad vi som fondbolag forvantar oss
av dem samt att uppmuntra eller stalla krav pa bolagen
att leverera konkreta resultat. Urvalet av bolag med vilka
proaktiva héllbarhetsméten genomfors baseras pa var
dgarandel samt riskbedomning.

| de fall vi inte r ndjda med utvecklingen eller skétseln i
ett bolag, och da vi inte ser mojlighet att kunna paverka, ar
forsdljning av aktierna ett mojligt alternativ.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Fonden hade under aret hallbarhetsengagemang med 15
innehav, bland annat med Inwido, 0X2 och Scatec.

m Rgstar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en stdrre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa arsstimma eller extra bolagsstammai 24 bolag av ett
totalt genomsnittligt antal aktieinnehavifonden om 31 stycken.

m Deltar i valberedningar for att paverka
styrelsens sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Enligt den svenska bolagsstyrningsmodellen ar det valbe-
redningen som lagger forslag till arsstamman bland annat
om val av styrelseledamdéter, ordforande i styrelsen och
ersattning till styrelsen. Lannebo Fonder deltar i valbered-
ningsarbetet dar fondbolaget &r en av de storsta dgarna
och blir tillfragade att delta. Beroende pa fondens innehav
vid valberedningens sammansattning varierar fondens
deltagande i valberedningar Gver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Under dret har fondbolaget for fondens rakning deltagit i
valberedningen i Balco, Bravida, Midsona och Nederman.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet:
Under éret har nya hallbarhetsregler tratt i kraft vilka bland
annat lett till att fonden klassificerats som en ljusgron,
artikel 8, fond enligt EU:s Disclosurefrordning. Information
enligt reglerna har lamnats i informationsbroschyr och pa
hemsidan under aret.

Fonden beaktar hallbarhetsaspekter (miljo-, sociala- och
bolagsstyrningsaspekter). Dessa aspekter beaktas nu
genom att fonden framjar miljo- och sociala egenskaper
samt genom de foretag i vilka investeringar gors foljer
praxis for god styrning, via forvaltarnas bolagsanalys (inkl.
hallbarhetsanalys).
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Balansrakning, tkr

2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar
Overlatbara vdrdepapper 237 636 117 434
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 237 636 117 434
Placering pa konto hos kreditinstitut 7232 4 468
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 244 868 121902
Bankmedel och &vriga likvida medel 3730 1855
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 100 52
Summa tillgangar 248 698 123 809
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -324 -160
Summa skulder -324 -160
Fondformdgenhet (not 2) 248 374 123 649
Resultatrakning, tkr

2021 2020

Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper (not 3) 61343 19 453
Rénteintakter (not 4) -10 -4
Utdelningar 3472 1457
Valutakursvinster och -forluster netto -117 -2
Summa intékter och vardeforandring 64 688 20904
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget -3046 -1527
Erséttning till forvaringsinstitutet -29 -25
Ovriga kostnader -199 -133
Summa kostnader -3274 -1 685
Arets resultat 61414 19219

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan 123 649 101 406
Andelsutgivning 143 822 50 099
Andelsinldsen -80 511 -47 075
Arets resultat enligt resultatrakning 61414 19219
Fondformdgenhet vid periodens slut 248 374 123 649

Not 3 Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper

Realisationsvinster 31525 14391
Realisationsforluster -6 366 -9906
Orealiserade vinster/férluster 36184 14968
Summa 61343 19 453

Not 4 Ranteintidkter

Till foljd av ranteldget med negativ ranta tar bankerna ut en inldningsavgift pa inlaningskonton.
Inléningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det &r darfor posten blir negativ.

Innehav i finansiella instrument per 2021-12-31

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
HALSOVARD
Novo Nordisk B DK/DKK 18 628 18 859 76
GN Store Nord DK/DKK 14 400 8159 33
ALK-Abellé B DK/DKK 1800 8505 34
AstraZeneca GB/SEK 11000 11691 4,7

47213 19,0
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LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Lindab SE/SEK 25000 8035 3,2
Systemair SE/SEK 80112 8163 33
Rejlers B SE/SEK 30000 4374 18
Veidekke NO/NOK 63 493 8628 3,5
ABB CH/SEK 20 000 6908 2,8
Inwido SE/SEK 50 802 9510 3,8
Bravida SE/SEK 46818 5946 2,4
GARO SE/SEK 31294 6760 2,7
Instalco SE/SEK 18 487 8031 3,2
NIBE Industrier B SE/SEK 44000 6017 2,4
Balco Group SE/SEK 58 277 8019 3,2
Atlas Copco B SE/SEK 18 000 9580 3,9
SKF B SE/SEK 33000 7079 2,8
Alfa Laval SE/SEK 27000 9839 4,0
106 887,9 43,0
Energi
Eolus Vind SE/SEK 35000 4330 17
Orsted A/S DK/DKK 6000 6903 2,8
11232 4,5
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Thule SE/SEK 10 000 5480 2,2
Harvia FI/EUR 23100 13890 56
SATS NO/NOK 250 000 5414 2,2
24784 10,0
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Hexatronic SE/SEK 23000 11592 47
11592 4,7
Finans
Sampo A FI/EUR 17 000 7673 3,1
Tryg A/S DK/DKK 35500 7898 3,2
Sbanken NO/NOK 50 000 4809 19
20379 8,2
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 222089 89,4

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON
ANNAN MARKNAD SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Absolent SE/SEK 10 550 4821 19
4821 1,9

Energi
Scandinavian Biogas SE/SEK 113181 3622 15
0X2 SE/SEK 120 000 7104 2,9
10726 43

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 15 547 6,3
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 237 636 95,7
Ovriga tillgangar och skulder netto 10738 43

FONDFORMOGENHET 248 374 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och védgledning samt bokféringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvédnds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad p& marknaden anvénds.



LANNEBO RANTEFOND KORT

Lannebo Rantefond Kort &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i svenska rantebarande vardepapper.
Fondens kreditduration far inte Overstiga tva ar och fondens ranteduration understiger i normalfallet ett ar.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten ckade fran 4,2 miljarder
kronor vid periodens bdrjan till 5,7 miljarder
kronor den 31 december 2021. Nettot av in- och
utfloden i fonden var 1,4 miljarder kronor. Fonden
steg under perioden med 0,87 procent. Fondens
jamforelseindex steg med 0,14 procent.

+0,87%

sedan arsskiftet.

+0,87%

over den rekommen-
derade placerings-

horisonten p ett ar.

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass SEKs avkastning

beskrivs under "Fondens utveckling”. Andelsklass SEK C och SEK

B aterfinns i fondfaktarutan. Fondens jamfarelseindex var innan

2020-06-01 Nasdag OMX Credit SEK Rated FRN 1-18M. Fondens

jamforelse-

index var innan 2018-04-01 OMRX Statsskuldvéxelindex.

Forvaltningsberattelse

Perioden karakteriserades av positiva tongangar och en mycket aktiv
primarmarknad.

Aven om det under perioden fanns en oro for pandemins effekter s&
visade det sig i varje rapportperiod att de flesta bolag klarade pandemin
battre an befarat. Kostnadsbesparingar och statsstdd hjélpte bolagen
att behalla Ionsamheten.

Den positiva utvecklingen for fonden drevs framfor allt av aterhamt-
ning i kurser hos obligationer som gick ned mycket under 2020 men
understoddes ocksa av generellt stigande kurser i takt med att bolagen
visade att de klarat pandemins utmaningar val.

Grona obligationer, dar obligationen ska finansiera miljo- eller klimat-
relaterade investeringsprojekt, ar fortsatt en starkt véaxande trend. Under
2021 kom det ocksa flera andra typer av héllbara obligationer. En variant
ar Sustainability Linked Bond, SLB. En SLB innehaller specifika mal som
bolaget atar sig att uppna. Skulle bolaget inte lyckas na mélen far obli-
gationsinnehavarna finansiell kompensation genom till exempel hogre
inlosenpris eller hogre ranta. Detta ger ett tydligt incitament till bolagen
bade att sédtta upp mal och att arbeta for att na dem.

Under perioden pendlade oron for inflation fram och tillbaka. Kontentan
infor 2022 &r att amerikanska centralbanken FED ska borja trappa ned
tillgdngskop och star redo att borja med rantehdjningar, medan den
europeiska och svenska centralbanken haller sig mer avvaktande.

Kursutveckling 2011-12-31 — 2021-12-31
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116

M Lannebo Réntefond Kort
[ Solactive SEK IG Credit Index

112 //,
110 o v’

108 /

106 /

104

102 / g™

100 \———‘/

dec-11 dec-12 dec-13 dec-14 dec-15 dec-16 dec-17 dec-18 dec-19 dec-20 dec-21

114

Sveriges riksbank signalerade vid sitt senaste mote att de prognosti-
serar rantehojningar forst andra halvéaret 2024. Den svenska femariga
statsréntan steg under perioden fran cirka -0,2 procent till strax 6ver noll.

Inga storre strukturella forandringar gjordes under perioden. Andelen
obligationer, enbart FRN-Ian med rorlig rénta, lag pa 84 procent vid peri-
odens slut och andelen foretagscertifikat pa 5 procent. Réntedurationen,
vilken mater fondens kéanslighet for en forandring i marknadsrantan,
bibeholls pa en lag niva och uppgick till 0,1 ar vid arets slut. Strategin
ar att halla réantedurationen kort som ett skydd mot stigande réantor.
Kreditdurationen, vilken méater fondens kanslighet for en forandring
i kreditspreadarna, lag pa 1,8 ar vid arets slut. Réntebindningen pa
FRN-lanen &r i de allra flesta fall tre manader men obligationer ger nor-
malt hogre avkastning an certifikat med samma rantebindningstid. For
att skapa hogre avkastning till en begransad risk har fonden placerat i
rantebdrande instrument emitterade av foretag med hog kreditvardighet.
Genomshnittet av de bedémda kreditbetygen for innehaven i fonden lag
vid arsskiftet pa BBB+.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Katarina Ponshach Carlsson
katarina.ponsbach-carlsson@lannebo.se

"Aktiv primarmarknad
och flera nya innehav”
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Nya innehav och storre forandringar

@ Getinge gav ut en social obligation som ska finansiera kad produktion av
produkter for livsuppehallande medicinsk teknik samt till utokad produktion
av BetaBags som anvénds for att minimera risken for kontaminering i
samband med tillverkning av lakemedel, sdésom COVID-19-vaccin.

@ Heimstaden Bostad &r ett svenskt fastighetsbolag med fokus pa bo-
stadsfastigheter. Bolaget forvarvade under hosten en stor del av Akelius
fastighetsbestand och blev darigenom Sveriges storsta bostadsféretag.
Efter forvarvet har Heimstaden Bostad fastigheter i Sverige, Tyskland,
Danmark och Nederlanderna med flera.

@ Lantmainnen &r ett kooperativ som &gs av 19 000 lantbrukare och &r
verksamma inom lantbruk, maskin, bioenergi och livsmedel. Lantmé&nnen
producerar livsmedel under varumarken sasom AXA, Kungsornen, GoGreen
och Korvbrodsbagaren. Lantmannen gav ut en gron obligation och likviden
ska bidra till ett mer hallbart lantbruk, hallbara livsmedel och minskade
utslapp fran jordbruket.

Storsta innehav

Castellum &r ett av Nordens storsta fastighetsbolag dar véardet av besténdet,
efter samgaendet med Kungsleden, uppgar till omkring 150 miljarder kronor.
Fastighetsportféljen bestar av kontors-, handels- och lager/logistikfastigheter.
Bolaget ar geografiskt valdiversifierat och finns i storre svenska tillvaxtstader
samt i Képenhamn och Helsingforsomradet. Castellum &r noterat pa Stock-
holmsbérsen. Castellum har en investment grade-rating pa BBB.

Volvo Treasury ingar i Volvokoncernen och fungerar som koncernens intern-
bank. Volvo Treasury samordnar koncernens globala finansieringsstrategi och
den ekonomiska infrastrukturen. Volvo AB &r noterat pa Stockholmbdrsen
och koncernen ar en av varldens ledande tillverkare av lastbilar, bussar och
anldaggningsmaskiner. Volvo AB har en officiell A-rating.

Elekta ar ett svenskt medicinteknikbolag som &r en av vérldens storsta
producenter av linjaraccelatorer vilka anvands for stralningsbehandling
av cancer. Elekta ar listat pa Stockholmsbdérsen och erhdll i ar en officiell
kreditrating pa BBB-.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
EMITTENTER FORMOGENHET
Castellum 270 371 48
Volvo Treasury 252 548 4,4
Elekta 235098 4,1
Fastpartner 207 885 3,7
Balder 196 042 34

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebdr att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens hallbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

Stategisk férdelning 2021-12-31

W Foretagsobligationer
Foretagscertifikat

Ovriga tillgdngar

Branschfordelning 2021-12-31

Industrivaror
&tjanster

Fastighet

Finans

Séllankdps-
varor &tjanster

Dagligvaror
Material

Hélsovard

Informations-
teknologi

Telekom-
operatorer

Energi
Ovriga
tillgdngar

26,6%
26,3%

Fordelning kreditbetyg 2021-12-31

Kreditbetyg Andel av
vdrdepapper fonden %
Investment grade AAA 0,0
AA+/AA/AA- 0,0
At/A/A- 10,0
BBB+/BBB/BBB- 78,3
High yield BB+/BB/BB- 0,0
B+/B/B- 0,0
CCC/CC/C 0,0
Default D 0,0
Kassa/ovr marknadsvarde 10,0

Andelen av portféljens rantepapper med officiellt

kreditbetyg uppgick till 60,4 procent.

VASENTLIGA RISKER

Fondens tillgéngar &r exponerad mot risken
att kreditvardigheten hos nagon eller nagra av
emittenterna forsamras eller att en emittent
gar i konkurs. Om kreditvardigheten hos
emittenten andras till det sémre innebar det
att marknadsvardet av innehavet forsamras.
Om emittenten gar i konkurs kan det i varsta
fallinnebara att innehavet hos emittenten blir
vérdeldst. Rantefond Kort investerar enbart i
rantebarande overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument med beddmd hog
kreditvardighet for att begrdansa denna risk.
Dessutom har fonden en god spridning mellan
olika emittenter och emissioner vilket ytter-
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ligare minskar kreditrisken. Likviditetsrisken
kan vara hogre i foretagsobligationsfonder &n
i aktiefonder. Likviditeten kan variera till foljd
av forandringar i efterfragan och utbud vilket
medfor en risk att innehav i foretagsobligatio-
ner kan vara svarare att vardera eller sélja som
en foljd av svag efterfragan. Vid en begransad
likviditet eller en oklar prishild i marknaden kan
storre uttag ur fonden innebéra att innehav
behdver siljas till ofordelaktiga priser och i
exceptionella fall innebara att uttag ej kan ske
omedelbart efter begéran. Detta stéller storre
krav pa hantering av likviditetsrisken i fonden.

Durationen far e] dverstiga tva ar. Rénte-

durationen i fonden understiger ett ar
medan kreditdurationen understiger tva ar.
Ranterisken &r ddrmed Iag.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte
heller att utnyttja mdjligheten att placera mer
an 35 procent av fondens vérde i skuldforbin-
delser emitterade eller garanterade av stat,
kommun eller motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och f6ljs upp tillsammans med utfall
av regelbundna stresstester. Tilldimpliga
riskmatt anvands for att bedoma fondens
riskprofil. Aven fondens koncentrationsniva
samt grad av aktiv forvaltning ingar bland

atgarder i systemet som anvands for att
hantera de risker fonden exponeras mot.
Férvaltningen av fonden har under éret skett
i enlighet med fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden
rétt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt att
lana ut vardepapper. Enligt géllande regelverk
far fonden dven anvanda andra tekniker och
instrument i forvaltningen. Ingen av dessa
mojligheter har utnyttjats under aret.
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FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad kort rantefond som inriktar sig pa placeringar i svenska
rantebdrande vardepapper. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens
kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fondens
investeringar véljs efter egna bedomningar av fondforvaltarna. Varje investering ut-
varderas enskilt och fonden investerar enbart i rantebarande véardepapper utgivna av
stabila foretag med en god balansrakning som férvaltarna ar val fortrogna med. Fonden
har som 6vergripande finansiell mélsattning att, under iakttagande av tillbarlig forsik-
tighet, astadkomma hdogsta majliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

JAMFORELSEINDEX

Forvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens jamfarelseindex som ar Solactive
SEK IG Credit Index. Indexet ar relevant eftersom det aterspeglar fondens placerings-
inriktning, exempelvis vad avser 16ptid, kreditvardighet och valuta. Solactive SEK IG
Credit Index speglar utvecklingen i foretags- och kommunobligationer emitterade
i SEK som har getts ett hogt, sa kallad investment grade, och officiellt kreditbetyg.
Obligationerna i indexet har rorlig, fast eller ingen ranta med en aterstaende I6ptid
om ldgst 12 méanader.
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Fondfakta Lannebo Rantefond Kort, org nr 504400-9388

Fonden startade 2007-11-12. Andelsklass SEK C startade 2018-10-30.
Fram till 2020-11-17 hette fonden Lannebo Likviditetsfond. Andelsklass SEK B startade 2021-11-15

Fondens utveckling 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondformdgenhet, tkr 5695811 4223 656 9526049 10599 134 7 487 696 5940 612 7095 225 3627063 3251137 3103 964
Andelsklass SEK 4811602 4219371 9479719 10573 665

Andelsklass SEK B 870 845 - -

Andelsklass SEK C 13363 4321 46 415 25470

Andelsvarde, kr

Andelsklass SEK 117,32 116,31 115,79 114,43 114,80 113,97 113,11 113,24 111,57 108,52
Andelsklass SEK B 117,32 - - -

Andelsklass SEK C 117,70 116,58 115,93 114,45

Antal utestaende andelar, tusental 48 550 36313 82271 92 627 65 226 52125 62 727 32031 29141 28602
Andelsklass SEK 41013 36 276 81870 92 404

Andelsklass SEK B 7423 = - =

Andelsklass SEK C 114 &7 400 223

Utdelning per andel, kr

Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,66
Andelsklass SEK B 0,00

Andelsklass SEK C 0,00 0,00 0,00

Totalavkastning, %

Andelsklass SEK 09 04 1,2 0,3 0,7 08 -0,1 1,5 2,8 37
Andelsklass SEK B 0,1 - - -

Andelsklass SEK C 1,0 0,6 13 -0,4

Solactive SEK IG Credit Index , % 0,1 1,92 0,3 -0,7 -0,8 -0,7 -0,3 0,5 0,9 1,2

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, %

Andelsklass SEK 19 19 04 03 0,2
Andelsklass SEK B -

Andelsklass SEK C 1,9 1,9 - -

Totalrisk jmf index, % 0,9 0,8 0,2 0,0 0,0
Aktiv risk (tracking error), % *

Andelsklass SEK 1,4 13 0,2 0,3 0,2 03 03 0,2 0,2 0,3
Andelsklass SEK B -

Andelsklass SEK C 1,4 1,3 - -
Kreditduration, ar 1,8 1,8 1,7 1,8 1,8
Rénteduration, ar 0,1 0,2 0,2 0,3 0,1
Spreadexponering ? 1,3 2,2 - - -

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tvé ar for att kunna rékna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de forsta tva dren for andelsklass SEK C och B SEK. Aktivi-
tetsmattet for dren 2018-2019 ar beraknat i forhallande till NOMX Credit SEK Rated FRN 1-18M Total Return Index. Aktivitetsmattet for aren 2012-2017 ar beraknat i forhallande till OMRX
Statsskuldvaxelindex. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfort med dess jamfarelseindex, exempelvis i forhllande till
rantebindningstid. Rantebadrande vardepappers avkastning varierar normalt sett inte lika mycket som exempelvis aktier. Darfor ar aktivitetsmattet ofta lagre for en aktivt forvaltad rantefond an
en aktivt forvaltad aktiefond. Aktivitetsmattet &r normalt ocksé lagre for en rantefond med lagre rante- och kreditrisk, vilket denna fond har, jamfart med en foretagsobligationsfond med hégre
rénte- och kreditrisk.

Under det senaste aret har den realiserade aktiva risken i fonden stigit ndgot i jamforelse med foregaende ar. Fonden har under aret haft en langre genomsnittlig kreditduration an dess
jamforelseindex, som har kortare kreditduration &n fonden, vilket bidrar till en hogre aktiv risk. Detta i kombination med att fonden har majlighet att investera i obligationer utan officiell kre-
ditrating, vilka har varit mer volatila under de senaste tva dren, medan jamférelseindex endast har exponering mot investment-grade obligationer med officiell kreditrating, bidrar till en hogre
aktiv risk i fonden.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamfarelseindex. Det berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens och
jamfarelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste aren. Méttet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor forvénta sig att
fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 1,5 s& kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 1,5 procent mot sitt jamférelseindex tva ar av tre.

Genomsnittlig arsavkastning

24 man andelsklass SEK, % 0,7 0,8 0,4 0,2 0,7
5 ar andelsklass SEK, % 0,6 0,6 0,4 0,5 11
24 man andelsklass SEK B % - -

5 ar andelsklass SEK B, % - - - -

24 man andelsklass SEK C, % 0,8 0,9 - -

5 ar andelsklass SEK C, % - - - -

Kostnader *

Forvaltningsavgift andelsklass SEK, % 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Forvaltningsavgift andelsklass SEK B, % 0,2 - - -
Forvaltningsavgift andelsklass SEK C, % 0,1 0,1 0,1 0,1

Erséttning till forvaringsinstitutet 0,01 0,01 0,00

Transaktionskostnader, tkr 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Analyskostnader, tkr 48 52 55 51
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0

/f\rlig avgift andelsklass SEK, % 0,22 0,21 0,20 0,20 0,20
Arlig avgift andelsklass SEK B, % 0,20 - - -

Arlig avgift andelsklass SEK C, % 0,12 0,11 0,10 -

Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK 20 21 20 20 20
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK B - = = =

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK C 10 11 10 =

- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK 1 1 1 1 1
- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK B - - - -

- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK C 1 1 1 -
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211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Omsittning
Omsattningshastighet, ggr 0,5 0,3 04 0,6 0,5
Derivatinstrument
Hogsta havstang, % 0,0
Légsta hévsténg, % 0,0
Genomsnittlig havstang, % 0,0
Riskbedémningsmetod: Atagandemetoden
Kop och forsaljning av finansiella
instrument med néarstaende
Omsittning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 08

1) Solactive SEK IG Credit Index speglar utvecklingen i obligationer emitterade i SEK av féretag och kommuner som har ett hogt kreditbetyg, sa kallad investment grade.
Fondens jamfdrelseindex var innan 2020-06-01 Nasdag OMX Credit SEK Rated FRN 1-18M. Fondens jamforelseindex var innan 2018-04-01 OMRX Statsskuldvéxelindex.

2) Avser perioden 2020-06-07 - 2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-01 avser Nasdaq OMX Credit SEK Rated FRN 1-18M.
3) Visar hur stort vardefall det blir i en rantefond, métt i procentenheter av fondens vérde, om réanteskillnaden mellan fondens innehav och statsobligationer fordubblas.

4) Avser kostnader for de senaste tolv mdnaderna.
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Hallbarhetsinformation

Uppfoljning av héllbarhetsarbetet

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
och de foretag i vilka investeringar gors foljer praxis for
god styrning. Fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att exkludera bolag som férvaltarna
anser har for hoga héllbarhetsrisker samt genom att valja
in bolag utifran den egna hallbarhetsanalysen som bland
annat syftar till att identifiera bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller.

Fonden har under aret exkluderat foretag med en distribu-
tion och/eller produktion Gver gransvarde i tobak, cannabis,
alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen, kontroversiella
vapen och fossila branslen.

Miljorelaterade egenskaper har pa sd viss framjats genom
exkluderingen av fossila branslen, samt genom att forvaltaren
beaktat och védgt in som positivt i sin bolagsanalys, foretag
som arbetar for att minska sitt klimatavtryck och effektivare
utnyttja resurser.

Socialrelaterade egenskaper har i sin tur frimjats genom
exkluderingen av tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling),
pornografi, vapen och kontroversiella vapen, samt genom
att forvaltaren valt in foretag som arbetar pa ett socialt an-
svarsfullt sétt, exempelvis genom att sakerstlla anstalldas
rattigheter, sdkerhet och likabehandling samt transparens.

Det ar fondbolagets bedomning att fonden &@ven bidrar
till miljomal enligt EU:s taxonomi. Notera dock vad som
nedan framgar om att taxonomin &r under utveckling och
att fondbolaget bedomer att det i dagsldget inte ar mgjligt
att [amna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som &r forenliga med taxonomin.

Genom att exkludera bolag som har mer @n en marginell
omsattning fran fossila branslen samt genom att aktivt
arbeta for att lyfta innovation och framjandet av miljg- och
klimatfragor, bor fonden emellertid anses ha bidragit till att
begrédnsa klimatforandringar och anpassa verksamheter
efter klimatforandringar, dven om data saknas som visar
omfattningen darav.

Information om EU:s taxonomi for

miljémassigt hallbara verksamheter

Fonden framjar miljorelaterade egenskaper (artikel 8) och
kan gora hallbara investeringar i ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett miljomal som avses i artikel 2.17 i EU:s
Disclosurefdrordning. EU-taxonomin &r ett klassifikations-
system som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin. Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier
for samtliga miljiomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som &r forenliga med taxonomin. De bolag som
fonden investerar i har dnnu inte borjat rapportera i vilken
utstrdckning som deras verksamhet ar forenlig med EU-tax-
onomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagsldget inte
ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel
av fondens investeringar som &r forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
héllbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada
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for nagot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka inte bety-
dande skada” ar endast tillamplig pa den del av fonden som
utgors av investeringar som antingen raknas som héllbara
enligt EU:s Disclosureférordning eller enligt EU-taxonomin.
Den éterstaende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvants for att integrera hallbarhetsrisker,

framja miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppnd ett héllbarhetsrelaterat mal.

® Fonden har valt in

Fondbolagets kommentar:

| fondfdrvaltarnas arbete med bolagsanalys ingar att gora
en hallbarhetsanalys dar en rad héllbarhetsrelaterade
faktorer utvdrderas. Innan forvaltaren kan investera i ett
nytt innehav maste en ansdkan om investeringen skickas
till och godké&nnas av fondbolagets riskhanteringsfunktion
som utfor en hallbarhetskontroll.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
Hallbarhetsanalysen syftar bland annat till att minska
risken i fondernas investeringar och samtidigt identifiera
bolag med Iangsiktigt héllbara affarsmodeller som ar val
positionerade for framtiden

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden &r det svens-
ka medicinteknikforetaget Elekta som &r ledande inom
cancerbehandling med stralterapiprodukter, till exempel
linjaracceleratorer. Under 2021 emitterade Elekta sé kallade
héllbarhetslédnkade obligationer. Elekta har som vision att
Gka tillgangen till cancervard och det hallbarhetsrelaterade
nyckeltal som &r kopplat till obligationen &r Skningen i antalet
linjaracceleratorer pa eftersatta marknader.

® Fonden har valt bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande
produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjansten, med
undantag for kontroversiella vapen dar gransen ar 0%.

Produkter och tjanster

® Klusterbomber, personminor
m Kemiska och biologiska vapen
® Karnvapen

® Vapen och/eller krigsmateriel
u Alkohol

u Tobak

u Kommersiell spelverksamhet

® Pornografi

m Fossila branslen (olja, gas och kol)
u Kol

® Uran

B Cannabis

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner,

lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor
om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
Fonden investerar inte i bolag som systematiskt och
omfattande bryter mot internationella konventioner.

Fondbolagets kommentar:

| férvaltningen eftersoks ansvarstagande bolag med lang-
siktigt hallbara affarsmodeller. | forvaltningsarbetet sallas
bolag bort dven om de inte uttryckligen ar exkluderade enligt
ovanstéende kriterier.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden har under aret féljt dess exkluderingskriterier.

m Fondbolaget har paverkat

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.

m Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete
med andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som en stor investerare i manga bolag har vi en mgjlighet
att paverka. Denna mojlighet anvéander vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ av
dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmoten
genomfors baseras pa var agarandel samt riskbedomning.
| de fall vi inte dr ndjda med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, ar
forsaljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Fonden hade under aret hallbarhetsengagemang med tre
innehav: Balder, Loomis och Nent Group.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet:
Under aret har nya hallbarhetsregler trétt i kraft vilka bland
annat lett till att fonden klassificerats som en ljusgron,
artikel 8, fond enligt EU:s Disclosureforordning. Information
enligt reglerna har lamnats i informationsbroschyr och pa
hemsidan under aret.

Fonden beaktar hallbarhetsaspekter (miljé-, sociala- och
bolagsstyrningsaspekter). Dessa aspekter beaktas nu
genom att fonden framjar miljo- och sociala egenskaper
samt genom de foretag i vilka investeringar gors foljer
praxis for god styrning, via forvaltarnas bolagsanalys (inkl.
hallbarhetsanalys).
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2 1pm LAND/  NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-
Balansraknlng, tkr VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET
2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar Indutrade FRN230223 SE/SEK 30000 000 30214 05
Overlatbara vérdepapper 4724145 3971782 BillerudKorsnas FRN230320 SE/SEK 50 000 000 50 408 09
Penningmarknadsinstrument 404 845 49968 Castellum FRN220414 SE/SEK 77000 000 77211 14
Summa finansiella instrument med AFRY FRN230620 SE/SEK 68 000 000 68223 1,2
positivt marknadsvrde (not 1) 5128 989 4021750 Volvofinans Bank FRN220309 SE/SEK 40 000 000 40048 07
Placering pa konto hos kreditinstitut 392733 72 407 Fabege Green FRN230830 SE/SEK 82 000 000 82 642 15
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 5521722 4094 157 Nibe Industrier FRN230904 SE/SEK 52 000 000 59 557 09
Bankmedel och &vriga likvida medel 170901 126 710 Vacse Green FRN230912 SE/SEK 30 000 000 30 503 05
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4100 3563 Akelius Residential FRN231003 SE/SEK 46 000 000 46 658 038
Summa tillgéngar 5696723 4224430 Bilia FRN231011 SE/SEK 70 000 000 70 359 12
Indutrade FRN220225 SE/SEK 100 000 000 100 070 18
Skulder Volvo Treasury FRN231213 SE/SEK 100 000 000 101719 18
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter ~913 774 Stora Enso Green FRN240220 FI/SEK 41000 000 41942 07
Summa skulder -913 -774 ICA Gruppen FRN220304 SE/SEK 36 000 000 36020 0,6
Castellum FRN240328 SE/SEK 32000 000 32586 0,6
Fondférmdgenhet (not 2) 5695811 4223 656 Olav Thon Eiendomsselskap FRN220510NO/SEK 50 000 000 50 055 09
NENT FRN220523 SE/SEK 118 000 000 118 203 2,1
Nibe Industrier FRN240603 SE/SEK 26 000 000 26 404 05
1y Balder Green FRN240605 SE/SEK 50 000 000 50811 09
Resultatrakning, tkr SBAB Bank Green FRN240620 SE/SEK 50 000 000 50752 09
2021 2020 AFRY FRN240627 SE/SEK 66 000 000 67 081 1,2
Intakter och vérdefdrandring Loomis FRN230918 SE/SEK 122 000 000 122 656 22
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper (not 3) 7 490 -89 378 NCC Treasury Green FRN220930 SE/SEK 110 000 000 109 962 1,9
Rénteintékter (not 4) 35587 61890 Hexagon FRN241126 SE/SEK 40 000 000 40347 07
Summa intékter och vardeforandring 43 077 -27 488 Latour FRN230327 SE/SEK 50 000 000 50 206 09
LKAB Green FRN250310 SE/SEK 46 000 000 46352 08
Kostnader Balder Green FRN241206 SE/SEK 30 000 000 30051 05
Forvaltningskostnader Balder Green FRN230206 SE/SEK 50 000 000 50 017 09
Erséttning till fondbolaget -8292 11918 Stenvalvet FRN240205 SE/SEK 40 000 000 40197 0,7
Erséttning till forvaringsinstitutet -301 -655 Castellum FRN250213 SE/SEK 50 000 000 50101 09
Ovriga kostnader -48 -53 Kinnevik FRN250219 SE/SEK 70000 000 70 609 1,2
Summa kostnader -8 641 -12626 ICA Gruppen FRN250228 SE/SEK 26 000 000 26 070 05
. ICA Gruppen FRN230228 SE/SEK 58000 000 58 048 1,0
Arets resultat 34435 -40 114 Ellevio FRN231209 SE/SEK 60 000 000 61307 1,1
Elekta FRN250313 SE/SEK 50 000 000 51205 09
SKF FRN240610 SE/SEK 54000 000 54 826 1,0
. s . . Tele2 FRN250610 SE/SEK 80 000 000 81951 14
Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan Lifoo FRN220902 SE/SEK 46000000 46206 08
Fastpartner FRN230524 SE/SEK 89 400 000 90 941 1,6
Hexagon FRN250917 SE/SEK 36 000 000 36 821 06
s s : o SCA FRN250923 SE/SEK 44000 000 44 454 038
Not 2 Férandring av fondférmdgenhet Volvo Treasury FRN230928 SE/SEK 50 000 000 50378 09
Fondformagenhet vid arets brjan 4223656 9526 049 Bilia FRN251001 SE/SEK 58 000 000 58 470 1.0
Andelsutgivning 3542 097 2981142 tkano Bank FRN231102 SE/SEK 42000 000 42379 07
Andelsinlasen 2105277 8243 421 Epiroc FRN260518 SE/SEK 54000 000 54 767 1,0
Arets resultat enligt resultatrakning 34435 -40114 PostNord FRN230913 SE/SEK 50000 000 50637 0.9
Fondférmagenhet vid periodens slut 5695811 4223 656 Wallenstam Green FRN221130 SE/SEK 100 000 000 100128 1,8
Ikano Bank FRN240119 SE/SEK 32000 000 32216 0,6
Scania CV green FRN250120 SE/SEK 30000 000 30282 05
Stenvalvet FRN231101 SE/SEK 24000 000 24064 04
Not 3 Vardeférandring pa overlatbara vardepapper ICA Gruppen FRN240325 SE/SEK 34 000 000 34033 06
SFF FRN230203 SE/SEK 50 000 000 50010 09
Realisationsvinster -3600 26 927 Scania CV FRN230419 SE/SEK 100 000 000 100 280 18
Realisationsforluster 3488 -85737 Lantménnen Green FRN260427 SE/SEK 32000 000 31944 0,6
Orealiserade vinster/forluster 7602 -30 568 Atrium Ljungberg Green FRN260429 SE/SEK 50 000 000 49 822 0,9
Summa 7490 -89378 Wallenstam green FRN230825 SE/SEK 30 000 000 29 961 05
Volvo Treasury FRN230526 SE/SEK 100 000 000 100 451 18
Fastpartner Green FRN250527 SE/SEK 28000 000 27996 05
. L NCC Treasury Green FRN240930 SE/SEK 40000 000 40058 0,7
Not 4 Ranteintakter Nibe Industrier FRN260603 SE/SEK 28000 000 28 085 0,5
. Getinge Social FRN240610 SE/SEK 22000 000 22035 04
Kupongréntor 35356 60975 Fastpartner Green FRN260622 SE/SEK 14000 000 13985 02
Vardeforandring diskonteringsinstrument 565 831 AFRY FRN220627 SE/SEK 4000 000 4011 0,1
Positiv ranteintakt 0 m Lifco FRN230906 SE/SEK 66 000 000 66 066 12
Negativ rénteintakt* -334 -187 Trelleborg Treasury Green FRN270308SE/SEK 22 000 000 21971 0,4
Summa 35587 61890 Wallenstam FRN220812 SE/SEK 50 000 000 50 021 09
SFF green FRN260901 SE/SEK 56 000 000 55 455 1,0
*Till foljd av rénteldget med negativ ranta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton. Elekta FRN230313 SE/SEK 90 000 000 90 594 1,6
Inlaningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Fabege Green FRN261015 SE/SEK 32 000 000 31796 0,6
SBAB Bank FRN260921 SE/SEK 50 000 000 50 505 09
Kinnevik SLB FRN261123 SE/SEK 52000 000 51968 09
Y : : Heimstaden Bostad FRN231123  SE/SEK 82 000 000 81939 14
Innehav i finansiella instrument per 2021-12-31 Hexagon FRN261207 SE/SEK 45000 000 16762 08
LAND/ NOMINELLT ~MARKNADS- % AV FOND- Loomis SLB FRN 261130 SE/SEK 50 000 000 50 003 09
VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET AFRY FRN261201 SE/SEK 46 000 000 46105 0,8
Lifco FRN240306 SE/SEK 44000 000 44030 08
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD Indutrade FRN240926 SE/SEK 32000 000 32617 06
PostNord FRN240528 SE/SEK 72000 000 73430 13
FORETAGSOBLIGATIONER Scania CV FRN240902 SE/SEK 36 000 000 36 027 06
BillerudKorsnas FRN220221 SE/SEK 98000 000 98137 17 Balder FRN220128 SE/SEK 16 000 000 16 001 03
Castellum FRN220901 SE/SEK 60 000 000 60 490 1,1 Elekta FRN261214 SE/SEK 32000 000 32096 06
Elekta FRN220328 SE/SEK 61000 000 61203 1,1 Lansforsikringar FRN261005 SE/SEK 50 000 000 50 472 09
Volvofinans Bank Green FRN220516 SE/SEK 20 000 000 20 058 04 Lansforsakringar FRN240913 SE/SEK 80 000 000 81054 14
Balder FRN230119 SE/SEK 49 000 000 49162 09 4687 877 82,3
Husqvarna FRN230214 SE/SEK 27000 000 27129 05
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LANNEBO RANTEFOND KORT

LAND/  NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 4687 877 82,3

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

FORETAGSOBLIGATIONER
Arla Foods Finance FRN230703 (onot)DK/SEK 36 000 000 36 268 0,6
36 268 0,6

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR

REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 36268 0,6

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT*

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT

Hexagon FC220124 SE/SEK 50 000 000 49992 09

Fastpartner FC220222 SE/SEK 25000 000 24 989 04

Olav Thon Eiendomsselskap

FC220217 NO/SEK 100 000 000 99 966 18

Fastpartner FC220303 SE/SEK 50 000 000 49974 09

Hexpol FC220308 SE/SEK 30000 000 29 983 0,5

Castellum FC220221 SE/SEK 50 000 000 49983 09

Arla Foods AmbA FC220404 SE/SEK 100 000 000 99 958 18
404 845 71

SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 441113 7,7

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 5128 989 90,0

Ovriga tillgangar och skulder netto 566 821 10,0

FONDFORMOGENHET 5695811 100,0

*De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Ovriga finansiella instrument

ar antingen sadana som, enligt 5 kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder, har en
privilegierad stéllning och likstélls med innehav som &r upptagna till handel p4 en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfor EES eller foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och oppen for allménheten, huvudsakligen instrument som
getts ut av stater eller myndigheter samt vissa foretag och institutioner, eller sédana som avses
i 5 kap. 5 § lagen om vérdepappersfonder, dvs. som dr onoterade. Enligt Finansinspektionens
foreskrifter ska sadana innehav redovisas separat.

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP

CASTELLUM 4.8
FASTPARTNER 37
HEXAGON 3,1
OLAV THON EIENDOMSSELSKAP 2,6

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokféringslagen.
Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande marknads-
vérde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pé balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvérde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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LANNEBO SMABOLAG

Lannebo Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i sma och medelstora borsnote-
rade bolag i Norden, med tonvikt pa Sverige. De bolag som fonden investerar i far som hogst ha ett
borsvarde som uppgar till T procent av den svenska aktiemarknadens totala borsvarde vid
investeringstillfallet. Vid arsskiftet 2021 innebar det ett borsvarde om cirka 124 miljarder kronor.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten 6kade fran 31,8 miljarder
kronor vid ingangen av 2021 till 36,0 miljarder
kronor den 31 december 2021. Nettot av in- och
utfléden under perioden var minus 4,5 miljarder
kronor. Fonden steg under 2021 med 29,5 pro-
cent. Fondens jamforelseindex, Carnegie Small
Cap Return Index (CSRX), steg med 37,1 procent.

+29,5%

sedan arsskiftet.

+138,0%

over den rekommen-
derade placerings-
horisonten pa fem ar.

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass SEKs avkastning
beskrivs under "Fondens utveckling”. Andelsklass EUR och SEK C
aterfinns i fondfaktarutan.

Forvaltningsberattelse

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning var Addtech,
Bufab och Lindab.

Teknikhandelsbolaget Addtech hade ett synnerligen starkt borsar och
aktiekursen steg med 99 procent. Bolaget har fortsatt leverera pa dess
strategi att forvarva sma, Ionsamma och vélskotta foretag inom olika
industriella nischer. Aven den organiska utvecklingen var stark under
aret och hittills har bolaget hanterat flaskhalsar i férsérjningskedjan pa
ett bra satt och har goda forutsattningar att fortsatta utveckla verksam-
heten &dven framgent.

Handelsbolaget Bufab, som &r en logistikpartner inom mindre kom-
ponenter som exempelvis muttrar och skruvar, utvecklades likaledes val
och aktien steg drygt 130 procent. Bolaget har fortsatt att gora komplet-
terande forvarv av mindre konkurrenter och har tagit marknadsandelar
dven organiskt. Bufab har varderats till en, enligt vdr mening, omotiverad
rabatt mot liknande bolag och denna har med kursuppgangen minskat.
Bufab &r fortfarande en liten aktor pa en global marknad med betydande
konsolideringspotential, vilket gor att tillvaxtmajligheterna ar betydande.

Ventilationsbolaget Lindab hade ett nyhetsintensivt ar, dar bland annat
affarsomréadet Building Systems (stalhallar med Iag och volatil Ionsam-
het) avyttrades och nya finansiella mal innehéllande hogre tillvéxt och
Idnsamhet presenterades. Lindab hann dven gora flera foretagskop av
mindre konkurrenter med solid Ionsamhet. Parallellt med detta genomfor
bolaget investeringar i automatisering for att fortsatta forbattra den
operationella effektiviteten. Jamfort med 2020 steg vinsten narmare
60 procent och Lindabs aktie lyfte drygt 90 procent.

Kursutveckling 2011-12-31 — 2021-12-31
Index
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De innehav som bidrog mest negativt till fondens avkastning var De-
senio, BHG och MTG.

Desenio, ett e-handelsbolag inom tavlor, fick se dess forsaljning kraftigt
negativt paverkad av ateréppningen av samhallet. P4 grund av bolagets
hoga bruttomarginaler fick den minskade forséljningen stort genomslag
pa lonsamheten. Desenios aktie sjonk cirka 65 procent. Langsiktigt be-
démer vi fortfarande att Desenios produkter &r val lampade for e-handel,
med laga returer och hdga produktmarginaler samt lag kapitalbindning.

E-handelsbolaget BHG (tidigare Bygghemma) var fondens bésta
innehav under 2020, men under 2021 6kade oron for att fjolarets starka
efterfrdgan skulle leda till Iangre efterfrdgan framgent. Aven om hem-
mafixartrenden under 2020 givetvis var extrem bedomer vi att bolaget
har fortsatt utveckla dess marknadsposition och dven forbattrat den
geografiska spridningen. Aktien sjonk med knappt 50 procent.

Mobilspels- och e-sportbolaget MTG:s aktie tappade 29 procent.
Bolagets verksamhet inom e-sport har varit hart drabbad av pandemi-
restriktioner, vilket forhindrar bolagets dotterbolag ESL fran att anordna
fysiska evenemang. Bolaget genomforde under 2021 ett flertal intressanta
forvarv av Idnsamma, snabbvaxande mobilspelsforetag.

PORTFOLJFORVALTARE
Johan Stahl: johan.stahl@lannebo.se
Hjalmar Ek: hjalmar.ek@/annebo.se
Per Trygg: per.trygg@lannebo.se

"Starkt ar for Addtech”
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Storsta nettokdp & nettoforsdljningar

© Lifco ar en bolagsgrupp bestaende av tre huvudsakliga affarsomraden:
Dental, Demolition & Tools samt Systems Solutions. Den réda traden i
Lifcos struktur &r en tydligt decentraliserad styrmodell med ett fokus pa
avkastning pa kapitalet och I6nsam tillvéxt. En betydande del av vinsten
aterinvesteras i forvarv.

@ Storskogen ir ett foretag med affarsidén att forvarva mindre, onoterade
bolag och verka som en langsiktig dgare i en decentraliserad bolagsstruk-
tur. Ledningen &r stora dgare, bolaget har en solid historik och vi bedomer
att det kan fortsétta aterinvestera de kassafloden som genereras till en
attraktiv avkastning.

@ Nyfosa ar ett transaktionsorienterat fastighetsbolag med en opportunistisk
strategi. Bolaget &r saledes inte inriktat pa nagon viss region eller specifikt
segment, utan ser till varje affarsmajlighet isolerat, med ett starkt fokus
pa kassafloden.

@ De storsta forsaljningarna skedde i Castellum, Tikkurila och Husqvarna.
Innehavet i Castellum har minskats till forman for andra, mer snabbvaxande,
fastighetsbolag. Fargtillverkaren Tikkurila mottog under slutet av 2020 ett
bud fran en konkurrent. Efter att budet hojts flera ganger avyttrades inne-
havet. Fondens innehav i Husqvarna minskades efter god kursutveckling.

Branschfdrdelning 2021-12-31

Industrivaror
& tjdnster

Halsovard

Fastighet

Séllankops-
varor &tjanster

Informations-
teknologi

Finans

Kommunika-
tionstjanster

Material
Ovriga
tillgangar

53,2%

Storsta innehav

Addtech &r en teknikhandelskoncern med merparten av forsaljningen i Norden.
Forvarv av mindre bolag &r en central del i strategin och i koncernen ingar
omkring 150 sjélvsténdiga bolag. Addtech har en valdiversifierad kundbas,
dér inget enskilt kundsegment utgdr en dominerande andel av forsaljningen.

Trelleborg ar en nischtillverkare av polymera produkter som siljs till indu-
striella kunder. Merparten av produkterna skyddar, ddmpar eller tdtar och har
en lag paverkan pa slutproduktens totalkostnad, vilket innebar att prestanda
snarare an pris ar centralt for kunderna. Bolaget genomfor en rad strategiska
atgarder for att foradla verksamheten.

Nolato &r en leverantdr av kundunika produkter i polymera material (gummi och
plast) till kunder inom hélsovard, industri och konsumentsektorn. Historiskt
har Nolato haft en god organiskt tillvéxt samtidigt som forvéarv varit centralt,
vilket vi d&ven menar kommer att vara vagen framat da balansrakningen ar stark.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Addtech B 2239074 6,2
Trelleborg B 2021300 5,6
Nolato B 1776 352 49
Lindab 1373 522 38
Bufab 1341000 37

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureférordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens hallbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.Sedan 21 juni 2021 &r
Per Trygg medférvaltare till Lannebo Smabolag.
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VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden @ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Koncentrationen i fondens innehav har
varit relativt |ag under éret. Sammantaget
ar diversifieringseffekten god. Koncentra-
tionen har mycket god marginal till den
tillatna nivan enligt fondbestammelserna.
Marknadsrisken, matt som standardav-
vikelsen for fondens avkastning, var vid
arsskiftet hogre &n for aktiemarknadens
som helhet (matt som Carnegie Small
Cap Return Index).

Valutaexponeringen i fonden var vid
arsskiftet 11 procent och avsag expone-
ringar mot innehav noterade i danska och
norska kronor samt finska innehav i euro.
Valutaexponeringen hade vid arsskiftet
en svagt positiv diversifieringseffekt for
portféljen. Fonden har en andelsklass
som handlas i euro vilket innebér att
andelsklassen har en stark koppling till
valutakursforandringar mellan euro och
svenska kronor.

Majligheten att ha stora positioner i
sma och medelstora bolag gor att mark-
nadslikviditetsrisken tidvis kan vara hog i
fonden. Marknadslikviditetsrisk ar risken
for samre likviditet i innehaven vilket
paverkar mojligheten att omsétta posi-
tionerna. Aktier i smabolag har generellt
lagre likviditet och det stélls darmed

storre krav pd hantering av likviditetsrisk i
fonden. Fondens innehav har en spridning
mellan olika emittenter for att minska
denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as |opande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt gallande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Fonden har under aret atagit sig att teckna
aktier i samband med bdrsintroduktioner.
Fonden har inte lanat ut vardepapper
under aret. Per balansdagen har fonden
ingen exponering till foljd av tekniker och
instrument. Derivatinstrument har endast
omfattat erhallna teckningsoptioner och
teckningsratter. Havstangen i fonden &r
ett resultat av erhallna teckningsoptioner
och teckningsratter.




LANNEBO SMABOLAG

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att lamna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomférandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mgjligt for dem att bedéma om och hur en fondfdrvaltare agerar pa ett
satt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om férvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad mot sma och
medelstora bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fondens inriktning i ovrigt &r diver-
sifierad och saledes inte specificerad till nagon speciell bransch. Fonden investerar
enbart i bolag dar férvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och
vérdering. Fokus ldggs pa analys, urval och uppfdljning av varje enskild investering
och dess langsiktiga mgjligheter till vdrdeskapande. Fonden har som Gvergripande
finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbarlig forsiktighet, astadkomma
hogsta mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2021 uppgar
1ill 12 108 tkr vilket motsvarar 0,0 procent av den genomsnittliga fondformogenheten.

Fondbolaget har under 2021 inte anlitat nagon rostningsradgivare fér engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingér i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebér att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2021.

Det har under 2021 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma och medelstora
borsnoterade bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar enbart i bolag
som uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbar-
hetskriterier. Fokus ldggs pa varje enskild investering i fonden och dess mgjligheter
framover. Fonden investerar i bolag dar fondférvaltarna kan ha en kvalificerad asikt
om bolagets framtid och déar vérderingen &r tillrackligt attraktiv. Fonden investerar
normalt i cirka 50 bolag. Fonden har som Gvergripande finansiell malsattning att,
under iakttagande av tillbérlig forsiktighet, astadkomma hogsta majliga vardetillvaxt
och att en god riskspridning erhalls.

JAMFORELSEINDEX

Forvaltningen av fonden kan jamfdras mot fondens jamfdrelseindex som ar Carnegie
Small Cap Return Index Sweden. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar fondens
placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag och marknad.
Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat aterinvesterande utdelande
index som innehaller sma och medelstora bolag p& Nasdaq Stockholm. Indexet tar
aven hansyn till den avkastning som aktiedgarna erhéller i form av utdelning.

LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2021 | 91



LANNEBO SMABOLAG

Fondfakta Lannebo Smabolag, org nr 504400-7853

Fonden startade 2000-08-04. Andelsklass EUR startade 2076-05-02.
Andelsklass SEK C startade 2078-07-03.

Fondens utveckling 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, total tkr 36082110 31841367 29834303 21595190 23792925 21388069 18903341 15374721 14350726 8729 403
Andelsklass SEK 35913310 31683427 29623904 21525629 23764020 21386987

Andelsklass SEK C 2903 5194 105 390 41239

Andelsklass EUR 167 762 153 093 104 234 28 404 28 882 1083

Andelsvarde, kr

Andelsklass SEK 194,67 150,35 127,40 90,74 92,34 81,90 74,66 57,12 46,62 32,37
Andelsklass SEK C 200,15 153,36 128,92 91,11

Andelsklass EUR 236,81 186,12 151,85 111,38 117,01 106,60

Antal utestaende andelar, tusental 184 569 210 844 233410 237 695 257 391 261136 253190 269 184 307 817 269 643
Andelsklass SEK 184 486 210729 232 527 237218 257 366 261135

Andelsklass SEK C 15 34 817 453

Andelsklass EUR 69 82 66 25 25 1

Utdelning per andel, kr

Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,59
Andelsklass SEK C 0,00 0,00 0,00 0,00

Andelsklass EUR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Totalavkastning, %

Andelsklass SEK 29,5 18,0 40,4 -1,7 12,7 9,7 30,7 22,5 44,0 9,7
Andelsklass SEK C 30,5 19,0 41,5 -8,81

Andelsklass EUR 27,2 22,6 36,3 -4,8 9,8 6,6

Carnegie Small Cap Return Index i SEK?, % 371 23,0 43,2 -0,2 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6 12,6
Carnegie Small Cap Return Index i EUR, % 34,8 27,7 40,5 -4,3 6,1 9,2

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Andelsklass SEK 26,0 25,1 12,6 10,6 12,1

Andelsklass SEK C 26,0 25,1 - -

Andelsklass EUR 28,4 27,2 12,6 9,9 -

Totalrisk jmf index, % SEK 24,1 22,7 12,7 11,5 12,9

Totalrisk jmf index, % EUR 26,6 251 13,4 11,7 -

Aktiv risk (tracking error), %*

Andelsklass SEK 4,6 53 52 45 35 5,0 4.8 30 34 36

Andelsklass SEK C 4,6 53 - -

Andelsklass EUR 4,7 5,5 5,5 44 - * Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tvd

Sharpekvot ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de

Andelsklass SEK 1,0 12 14 0,6 1,0 forsta tva dren for andelsklass EUR och SEK C. Aktivitetsmattet

Andelsklass SEK C 1,0 0,5 - - beror p& hur fonden varierar med marknaden och hur fondens

Andelsklass EUR 0,9 11 12 0,4 - placeringar ser ut jagmfort mot dess jamforelseindex, exempel-

Active Share, % 68 66 67 70 69 vis i forhallande till innehavet av ett enskilt vardepapper. Aktiers
avkastning varierar normalt sett mer &n exempelvis rantebé-

G ittlig arsavk ing rande vérdepapper. Darfor ar aktivitetsmatten ofta hogre for en

24 man andelsklass SEK, % 233 287 17,5 53 11,2 aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad rantefond.

5 &r andelsklass SEK, % 18,9 15,0 17,4 14,2 23,3 Under 2021 har den realiserade aktiva risken i fonden varit

24 mén andelsklass SEK C, % 24,3 29,7 . B snarlik i forhallande till 2020 och foregdende &r. Fonden har

5 &r andelsklass SEK C, % - B B - generellt haft en stabil avviklse mot sitt index om drygt 5

24 man andelsklass EUR, % 24,6 293 13,9 22 B procent. Lannebo smabolag har flera storre innehav i utlandska

5 ar andelsklass EUR, % 17,3 B . B . aktier, som inte ingar i jamforelseindex. Dessutom &r fonden

relativt koncentrerad och uteldmnar saledes manga aktier som
finns representerade i jamfarelseindex, vilket resulterar i en

Kostnader* i
. ] ) o adekvat aktiv risk.

Fg_rvaltn!ngsavg!ft Sl o o 1 e 18 e 18 Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket

Fgrva:tn!ngsavg!? EEK 2 & o8 0y g Ui fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jgmforelsein-

E?sr;?trt]?:nngtsilili\;%lr\}al:;ill{ans?nsti o 010'8 01(58 010'8 01(58 i dex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens

Transakti%nskostnade? thr D& 12108 11135 8810 7113 6176 och jamfarelseindexets avkastning baserat p4 manadsdata fran
; Y de tvd senaste dren. Méttet berdknas som standardavvikelsen

Tranlsallztlonslijostnider, & 9 2023 8 %’1 8%; 80'; %’1 for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor forvanta

Q:ZIyzkgzmgd::"’} I 0.0 60 g v 0.0 4 (fo u 10 g] sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran

i ¥ ift SEK ;/u" 1 6’3 1 6'5 1 6'3 1 (::3 1 6'3 index, plus eller minus, i procent s mycket som aktivitetsmattet

/irl!g an!f SEK'C o 0‘83 0’85 0'83 ’ ! anger. Om en fond har en aktiv risk pd exempelvis 5 sd kan man

A:I:g :zg;fz EUR. % i 1:64 1:65 1:63 1,63- 163 teoretiskt forvdnta sig att fonden avkastar plus eller minus

Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK 179 156 195 168 141

- engéngsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK C 90 79 - -

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass EUR 178 155 195 168 141

- I6pande sparande 100 kr, andelsklass SEK 11 12 12 1 9

- I6pande sparande 100 kr, andelsklass SEK C 6 6 - -

- l6pande sparande 100 kr, andelsklass EUR 11 12 12 1 9

Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,5

Légsta havstang, % 0,0

Genomsnittlig havstang, % 0,0

Riskbedémningsmetod: Atagandemetoden

1) Avser perioden 2018-07-03 - 2018-12-31.

Kop och forsljning av finansiella 2) Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat &ter-
instrument med nérstéennde investerande utdelande index som innehéller sma- och medelstora
Omsdttning genom nérstaende foretag, % 13 bolag p4 NASDAQ Stockholm vilket bast avspeglar fondens place-
Omséttning genom fonder férvaltade ringsregler. Carnegie Small Cap Return Index Sweden tar hénsyn
av Lannebo Fonder, % 0,0 till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.
Omrakningskurs EUR 10,2436 3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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LANNEBO SMABOLAG

Hallbarhetsinformation

Uppfljning av héllbarhetsarbetet

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
och de féretag i vilka investeringar gors fdljer praxis for
god styrning. Fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att exkludera bolag som férvaltarna
anser har for hoga hallbarhetsrisker samt genom att vlja
in bolag utifran den egna hallbarhetsanalysen som bland
annat syftar till att identifiera bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller.

Fonden har under éret exkluderat foretag med en distribu-
tion och/eller produktion 6ver gransvarde i tobak, cannabis,
alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen, kontroversiella
vapen och fossila branslen.

Miljorelaterade egenskaper har pa sa viss framjats genom
exkluderingen av fossila branslen, samt genom att forvaltaren
beaktat och végt in som positivt i sin bolagsanalys, foretag
som arbetar for att minska sitt klimatavtryck och effektivare
utnyttja resurser.

Socialrelaterade egenskaper har i sin tur framjats genom
exkluderingen av tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling),
pornografi, vapen och kontroversiella vapen, samt genom
att forvaltaren valt in foretag som arbetar pa ett socialt an-
svarsfullt satt, exempelvis genom att sakerstélla anstalldas
rattigheter, sakerhet och likabehandling samt transparens.

Det ar fondbolagets bedomning att fonden dven bidrar
till miljomal enligt EU:s taxonomi. Notera dock vad som
nedan framgar om att taxonomin &r under utveckling och
att fondbolaget bedomer att det i dagsldget inte ar mgjligt
att Iamna tillférlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som &r forenliga med taxonomin.

Genom att exkludera bolag som har mer &n en marginell
omséttning fran fossila branslen samt genom att aktivt
arbeta for att lyfta innovation och framjandet av milj6- och
klimatfragor, bor fonden emellertid anses ha bidragit till att
begréansa klimatforandringar och anpassa verksamheter
efter klimatforandringar, @ven om data saknas som visar
omfattningen dérav.

Fonden framjar miljorelaterade egenskaper (artikel 8) och
kan gora hallbara investeringar i ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett miljomal som avses i artikel 2.17 i EU:s
Disclosureférordning. EU-taxonomin &r ett klassifikations-
system som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som &r forenliga med
taxonomin. Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier
for samtliga miljomal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berdakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som &r forenliga med taxonomin. De bolag som
fonden investerar i har dnnu inte borjat rapportera i vilken
utstrackning som deras verksamhet ar forenlig med EU-tax-
onomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagsldget inte
ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel
av fondens investeringar som &r forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebéra betydande skada
for nagot annat héllbarhetsmal. Principen "orsaka inte bety-
dande skada” &r endast tillimplig pa den del av fonden som
utgors av investeringar som antingen raknas som héllbara
enligt EU:s Disclosurefdrordning eller enligt EU-taxonomin.
Den aterstaende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvants for att integrera héllbarhetsrisker,

framja miljérelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppnd ett hallbarhetsrelaterat mal.

= Fonden har valt in

Fondbolagets kommentar:

| fondfdrvaltarnas arbete med bolagsanalys ingar att gora
en hallbarhetsanalys dar en rad hallbarhetsrelaterade
faktorer utvdrderas. Innan forvaltaren kan investera i ett
nytt innehav méste en ansokan om investeringen skickas
till och godkénnas av fondbolagets riskhanteringsfunktion
som utfar en hallbarhetskontroll.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Hallbarhetsanalysen syftar bland annat till att minska
risken i fondernas investeringar och samtidigt identifiera
bolag med langsiktigt hallbara affarsmodeller som &r val
positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden &r svenska
Fagerhult som séljer belysningsprodukter. Fagerhults
forsljning utgdrs ndstan till 100 procent av LED-baserade
produkter, vilka &r betydligt mer energieffektiva &@n tidigare
belysningsprodukter. Dessutom tillhandahéller dven Fager-
hult styrsystem for belysning, vilket bidrar till att optimera
anvandningen och reducera energiatgangen ytterligare.

= Fonden har valt bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjdnsten, med
undantag for kontroversiella vapen dar gransen ar 0%.

Produkter och tjdnster

® Klusterbomber, personminor
® Kemiska och biologiska vapen
B Kdrnvapen

® Vapen och/eller krigsmateriel
u Alkohol

® Tobak

® Kommersiell spelverksamhet
® Pornografi

m Fossila branslen (olja, gas och kol)
u Kol

® Uran

® Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,

lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor

om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
Fonden investerar inte i bolag som systematiskt och

omfattande bryter mot internationella konventioner.

Fondbolagets kommentar:

| forvaltningen eftersoks ansvarstagande bolag med lang-
siktigt hallbara affarsmodeller. | forvaltningsarbetet séllas
bolag bort d@ven om de inte uttryckligen &r exkluderade enligt
ovanstaende kriterier.

Fondbolagets uppfaljning av aret:
Fonden har under aret foljt dess exkluderingskriterier.

u Fondbolaget har paverkat
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer haéllbar riktning.

m Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete
med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget har som dgare och investerare en mojlighet att
paverka bolag. Denna méjlighet anvéander vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i véra fonder. En typ av

dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hént och varfor.
Den andra typen av dialog dr proaktiv och innebar att vi
bokar hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen
for att diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att
informera bolagen om vad vi som fondbolag forvantar oss
av dem samt att uppmuntra eller stalla krav pa bolagen
att leverera konkreta resultat. Urvalet av bolag med vilka
proaktiva hallbarhetsmoten genomfors baseras pa var
dgarandel samt riskbeddomning.

| de fall vi inte &r ngjda med utvecklingen eller skétseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, ar
forsaljning av aktierna ett mgjligt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Fonden hade under aret héllbarhetsengagemang med 15
innehav, bland annat med BICO, Bravida och Nent Group.

m Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att résta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en stdrre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa arsstdamma eller extra bolagsstdmmai 49 bolag av ett
totalt genomsnittligt antal aktieinnehav i fonden om 54 stycken.

m Deltar i valberedningar for att paverka
styrelsens sammanséttning

Fondbolagets kommentar:

Enligt den svenska bolagsstyrningsmodellen &r det valbe-
redningen som lagger forslag till arsstimman bland annat
om val av styrelseledaméter, ordférande i styrelsen och
ersattning till styrelsen. Lannebo Fonder deltar i valbered-
ningsarbetet dar fondbolaget ar en av de storsta dgarna
och blir tillfragade att delta. Beroende pa fondens innehav
vid valberedningens sammansittning varierar fondens
deltagande i valberedningar Gver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit i
valberedningen i Addtech, Alimak Group, Bonava, Bravida,
Bufab, Concentric, Fagerhult, Hexpol, Huhtamaki, Lagercrantz
Group, Lindab, NCC, Nobia, Nolato, Securitas och Trelleborg.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet:
Under dret har nya hallbarhetsregler tratt i kraft vilka bland
annat lett till att fonden klassificerats som en ljusgron,
artikel 8, fond enligt EU:s Disclosureforordning. Information
enligt reglerna har lamnats i informationsbroschyr och pé
hemsidan under aret.

Fonden beaktar hallbarhetsaspekter (miljo-, sociala- och
bolagsstyrningsaspekter). Dessa aspekter beaktas nu
genom att fonden framjar miljo- och sociala egenskaper
samt genom de foretag i vilka investeringar gors fdljer
praxis for god styrning, via forvaltarnas bolagsanalys (inkl.
héllbarhetsanalys).
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Balansrakning, tkr

2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 35220017 30820 627
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 35220017 30 820 627
Placering pa konto hos kreditinstitut 360 169 559 462
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 35580 186 31380089
Bankmedel och 6vriga likvida medel 541968 477 621
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 9189 2447
Ovriga tillgangar 0 29789
Summa tillgangar 36 131 343 31889 946
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -49 233 -42 327
Ovriga skulder 0 -6 252
Summa skulder -49 233 -48 579
Fondférmogenhet (not 2) 36 082110 31841367
Resultatrdkning, tkr

2021 2020

Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper (not 3) 8725524 4650178
Rénteintakter (not 4) -891 292
Utdelningar 558 685 337238
Valutakursvinster och -forluster netto 358 -1 406
Ovriga finansiella intakter 0 2 465
Summa intéakter och vardeforandring 9283676 4988767
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -544 445 -430 639
Ersattning till forvaringsinstitutet -2 646 -3156
Ovriga kostnader 21336 -19 831
Summa kostnader -568 427 -453 626
Arets resultat 8715249 4535 141

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondformogenhet

Fondférmdgenhet vid arets barjan
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Arets resultat enligt resultatrékning
Fondformdgenhet vid arets slut

31841367
2270708
-6 745 214
8715249
36 082110

29 834 303
3189100
-5717177
4535 141

31 841 367

Not 3 Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper

Realisationsvinster 6142 522 4209219
Realisationsforluster -299 933 -432 082
Orealiserade vinster/forluster 2882935 873 041
Summa 8725524 4650178
Not 4 Ranteintakter

Positiv ranteintakt 0 832
Negativ ranteintakt* -891 -540
Summa -891 292

*Till foljd av réanteldget med negativ rénta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.
Inldningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt.
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Innehav i finansiella instrument per 2021-12-31

LAND/ ANTAL  MARKNADS-
VALUTA VARDE TKR

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

HALSOVARD
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 2254 452 417299
Elekta B SE/SEK 7998 852 916 268
Xvivo Perfusion SE/SEK 709 875 197 700
Ossur IS/DKK 8734513 508 945
AddLife B SE/SEK 2269858 865724
Terveystalo FI/EUR 4050 000 491201
Biotage SE/SEK 1440832 377 498
ALK-Abellé B DK/DKK 113253 535101
Medicover B SE/SEK 102153 37797
4347 533
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Lindab SE/SEK 4273 560 1373522
Systemair SE/SEK 5100436 519734
Hexpol B SE/SEK 8709696 1056 486
Fagerhult SE/SEK 6560 460 399 532
Concentric SE/SEK 2159214 606 739
Bufab SE/SEK 3000000 1341000
Lifco B SE/SEK 2737522 741047
Alimak SE/SEK 3462320 396 089
Bravida SE/SEK 7718039 980 191
NCCB SE/SEK 4348150 729185
Instalco SE/SEK 207 880 90 303
Nolato B SE/SEK 16 462 944 1776352
Storskogen B SE/SEK 17243758 1051007
Securitas B SE/SEK 10 515 400 1310745
Sweco B SE/SEK 3530556 600901
Trelleborg B SE/SEK 8500 000 2021300
Beijer Alma B SE/SEK 3907 251 1072 540
Vaisala FI/EUR 1063 260 580 523
Addtech B SE/SEK 10366 083 2239074
OEM International B SE/SEK 1800000 333720
19219 990,4
KOMMUNIKATIONSTJANSTER
MTG B SE/SEK 4285536 395984
Nordic Entertainment Group B SE/SEK 1801429 845230
1241214
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Addnode B SE/SEK 770 000 330330
Lagercrantz B SE/SEK 5236143 696 931
Mycronic SE/SEK 3500 000 738 500
Basware FI/EUR 1126179 348 968
Vitec Software Group B SE/SEK 672750 374722
2489 450
MATERIAL
Huhtamaki FI/EUR 3000450 1195300
1195 300
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Nobia SE/SEK 5564 522 303 266
Husqvarna B SE/SEK 2300000 333155
Husqvarna A SE/SEK 582 804 84 040
Thule SE/SEK 1400000 767 200
Dometic SE/SEK 4840377 575763
BHG Group SE/SEK 4990 254 476 320
2539744
FASTIGHET
Castellum SE/SEK 679 659 165701
Wihlborgs Fastigheter SE/SEK 1874272 384975
Bonava B SE/SEK 1065743 83394
NP3 Fastigheter SE/SEK 660 117 239292
Sagax B SE/SEK 1442072 439 832
Nyfosa SE/SEK 5163 430 805 495
Balder B SE/SEK 1014312 661129
2779819
FINANS
Storebrand NO/NOK 4999 840 454270
Nordnet SE/SEK 3400000 590 240
Creaspac SPAC SE/SEK 1450000 145 870
TBD30 SPAC A SE/SEK 680 000 68 340
TBD30 Teckningsoption 2026-06-30 SE/SEK 680 000 2686
1261 406
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 35074 457

% AV FOND-
FORMOGENHET
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LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Desenio Group SE/SEK 6000 000 145 560 0,4
145 560 0,4

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 145 560 0,4
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 35220017 97,6
Ovriga tillgangar och skulder netto 862093 24
FONDFORMOGENHET 36082110 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gdllande
marknadsvérde. Gallande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvands.
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Per Trygg forvaltar Lannebo Smabolag och Lannebo Smabolag Select tillsammans med Hjalmar Ek.
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LANNEBO SMABOLAG SELECT

Lannebo Smabolag Select ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i sma och medelstora bolag i Norden
med tonvikt pa Sverige. De bolag som fonden investerar i far vid investeringstillfallet som hogst ha ett bors-
varde som uppgar till T procent av den svenska aktiemarknadens totala borsvarde. Vid utgdngen av 2021

innebar det ett borsvarde om cirka 124 miljarder kronor.

Fondens utveckling

Fondformogenheten ckade fran 3,0 miljarder
kronor vid ingédngen av 2021 till 3,3 miljarder
kronor den 31 december 2021. Nettot av in- och
utfléden var minus 501 miljoner kronor. Fonden
steg under perioden med 27,2 procent. Fondens
jamforelseindex, Carnegie Small Cap Return
Index (CSRX), ckade 37,1 procent.

+272%

sedan arsskiftet.

+110,7%

over den rekommen-
derade placerings-
horisonten pa fem ar.

* For en investering gjord vid fondens start.

Forvaltningsberattelse

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning var OEM
International, Lindab och NP3.

Teknikhandelsbolaget OEM International var fondens storsta positiva
bidragsgivare och steg knappt 90 procent under 2021. OEM lyfte under
2021 Idnsamheten betydligt, framst tack vare genomforda prisdkningar,
lagre resekostnader samt hogre forsaljning. Bolaget har i princip ingen
skuld och har séledes gott om finansiellt utrymme att géra forvarv ifall
mojligheten uppenbarar sig.

Ventilationsbolaget Lindab hade ett nyhetsintensivt ar, dar bland annat
affarsomradet Building Systems (stalhallar med Iag och volatil IGnsam-
het) avyttrades och nya finansiella mal innehallande hogre tillvéxt och
I6nsamhet presenterades. Lindab hann dven gora flera foretagskop av
mindre konkurrenter med solid lonsamhet. Parallellt med detta genomfor
bolaget investeringar i automatisering for att fortsatta forbattra den
operationella effektiviteten. Jamfort med 2020 steg vinsten narmare
60 procent och Lindabs aktie lyfte drygt 90 procent.

Fastighetsbolaget NP3:s aktie steg under aret med 6ver 200 procent.
Bakom den starka utvecklingen ligger dels bolagets framgangsrika strategi
att fokusera pa att investera i fastigheter med solid kassagenerering till
attraktiva avkastningsnivaer och att sedan aterinvestera det genererade
kassaflodet, men ocksa en betydande uppvardering av bolagets vinster.

Kursutveckling 2011-12-31 — 2021-12-31
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De innehav som bidrog mest negativt till fondens avkastning var BHG,
Desenio och Basware.

E-handelsbolaget BHG (tidigare Bygghemma) var fondens basta
innehav under 2020, men under 2021 6kade oron for att fjolarets starka
efterfrégan skulle leda till ldngre efterfrdgan framgent. Aven om hem-
mafixartrenden under 2020 givetvis var extrem bedomer vi att bolaget
har fortsatt utveckla dess marknadsposition och dven forbéattrat den
geografiska spridningen. Aktien sjonk med knappt 50 procent.

Desenio, ett e-handelsbolag inom tavlor, fick se dess forséljning kraftigt
negativt paverkad av ateréppningen av samhéllet. Pa grund av bolagets
hoga bruttomarginaler fick den minskade férsaljningen stort genomslag
pa lonsamheten. Desenios aktie sjonk cirka 65 procent. Langsiktigt be-
démer vi fortfarande att Desenios produkter &r val lampade for e-handel,
med laga returer och héga produktmarginaler samt lag kapitalbindning.

Basware, verksamt inom mjukvara for fakturahantering och inkop,
utvecklades svagt pa borsen och aktien tappade knappt 30 procent.
Bolagets orderingang har paverkats negativt av att kunderna varit av-
vaktande kring stora systemforandringar under pandemin. Basware har
nu stéllt om den absoluta majoriteten av dess intakter till en prenume-
rationsbaserad modell som drivs i molnet, vilket borgar fér mer skalbar
omsattningstillvéxt framgent samt hogre marginalpotential.

Sedan den 21 juni 2021 &r Per Trygg, tillsammans med Hjalmar Ek, forvaltare for Lannebo Smabolag Select. | samband med det har Mats Gustafsson, tidigare forvaltare for Lannebo Smabolag
Select, gatt over till att helt fokusera pa rollen som ansvarig for Lannebos &dgarfragor och arbetar aven dvergripande med Lannebos hallbarhetsarbete.

PORTFOLJFORVALTARE

Hjalmar Ek
hjalmar.ek@lannebo.se

Per Trygg
per.trygg@lannebo.se

'Hog aktivitet | Lindab
belbnades av marknaden”
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Storsta nettokdp & nettoforsaljningar

© Fastighetsbolaget NP3 &r ett nytt innehav dar vi bedémer att det finns
fortsatt goda tillvaxtmajligheter, en engagerad ledning och en bra stra-
tegi pa plats. Bolaget har en imponerande historik av vinsttillvaxt till ett
balanserat risktagande.

@ Aven mijukvarubolaget Vitec &r ett nytt innehav, dar fonden deltog i bo-
lagets riktade nyemission. Vitecs affarsmodell &r att forvarva nischade
mjukvarubolag inom en rad olika sektorer. Vitec har historiskt varit duktigt
pa att aterinvestera dess kassafloden i nya forvarv och pa sa sétt levererat
en god vinsttillvaxt.

@ Fonden investerade i medicinteknikbolaget Sectra, som levererar medicinska
bildhanteringssystem. Bolaget har ndjda kunder och investerar kontinuerligt
for att utveckla produkterbjudandet, vilket borgar for langsiktig tillvaxt.

@ Innehavet i OEM minskades for att f& en jamnare riskspridning i fonden,
men &r fortsatt ett av de storsta innehaven.

@ Modulbyggnadsbolaget Adapteo mottog ett bud pa dess aktier, som vi
bedomde var pa en attraktiv niva och saledes accepterade.

@ Innehavet i fastighetsbolaget Fabege avyttrades till férman fér mindre,
mer snabbvéxande fastighetsbolag.

Branschfordelning 2021-12-31

Industrivaror
& tjanster

Halsovard

Informations-

teknologi 159%

Fastighet 13,5%

Séllan-
kopsvaror
& tjdnster

Ovriga
tillgangar

19,0%

47,0%

Storsta innehav

NP3 &r ett fastighetsbolag med huvudsakligt geografiskt fokus pa Norrland.
Bolaget har en kunnig foretagsledning som 6ver tid visat sig skicklig pa att
aterinvestera de kassafloden som fastigheterna genererar till en attraktiv
avkastning.

OEM International &r en teknikhandelskoncern med internationell verksamhet
och Sverige som storsta marknad. Bolaget séljer bland annat el- och flodes-
komponenter till industriella kunder. Leveransprecision, tekniskt kunnande och
narhet till kunderna ar nagra forklaringar till OEM Internationals goda historik.

Trelleborg ar en nischtillverkare av polymera produkter som siljs till indu-
striella kunder. Merparten av produkterna skyddar, dampar och tatar och har
en lag paverkan pa slutproduktens totalkostnad, vilket innebar att prestanda
snarare an pris ar centralt for kunderna. Bolaget genomfor en rad strategiska
atgarder for att foradla verksamheten.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
NP3 Fastigheter 237 597 71
OEM International B 229 241 6,9
Trelleborg B 183 422 515
Lagercrantz B 156 832 4,7
Medicover B 150 258 4,5

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureférordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens hallbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

Sedan den 21 juni 2021 &r Per Trygg, tillsammans med Hjalmar Ek, forvaltare for
Lannebo Smabolag Select. | samband med det har Mats Gustafsson, tidigare forvaltare
for Lannebo Smabolag Select, gatt over till att helt fokusera pa rollen som ansvarig for
Lannebos dgarfragor och arbetar dven 6vergripande med Lannebos hallbarhetsarbete.
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VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering. |
specialfonder kan denna diversifieringsef-
fekt komma att vara mindre &n i en tradi-
tionell vardepappersfond da specialfonder
har méjlighet till en mer koncentrerad
portfolj an vardepappersfonder.

Fonden efterstravar en riskniva, matt
som standardavvikelsen for variationen i
fondens totala avkastning, som dver tiden
ligger i niva med eller under den som géller
for aktiemarknaden som helhet (matt
som Carnegie Small Cap Return Index).
Vid arsskiftet var dock detta matt pa
marknadsrisk hogre for fonden &n for ak-
tiemarknaden som helhet. Sammantaget
ar diversifieringseffekten god.

Valutaexponeringen i fonden var vid
arsskiftet 9 procent och avsag expone-
ringar mot innehav noterade i danska och
norska kronor samt finska innehav i euro.
Valutaexponeringen hade vid arsskiftet
en svagt positiv diversifieringseffekt for
portfdljen.

Majligheten att ha stora positioner i sma
och medelstora bolag gor att marknadslik-
viditetsrisken tidvis kan vara hog i fonden.
Marknadslikviditetsrisk &r risken for samre
likviditet i innehaven vilket paverkar moj-

ligheten att omsatta positionerna. Aktier i
smabolag har generellt lagre likviditet och
det stalls darmed storre krav pa hantering
av likviditetsrisk i fonden. Fondens innehav
har en spridning mellan olika emittenter
for att minska denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as |pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvéands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
férvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Derivatinstrument har inte anvants un-
der dret. Fonden har under aret atagit
sig att teckna aktier i samband med en
borsintroduktion. Fonden har inte lanat ut
vardepapper under aret. Per balansdagen
har fonden ingen exponering till foljd av
tekniker och instrument.



LANNEBO SMABOLAG SELECT

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en specialfond finns krav pa att Iamna sarskild information om fondens inves-
teringsstrategi och genomforandet av den. Informationskraven har sin grund i EU:s
direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information som
gor det mojligt fér dem att bedéma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett satt
som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar en
strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Smabolag Select ar en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad mot sma
och medelstora bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fondens inriktning i Gvrigt ar
diversifierad och séledes inte specificerad till ndgon speciell bransch. Fonden investerar
enbart i bolag dar forvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och
vardering. Fokus laggs pa analys, urval och uppfdljning av varje enskild investering
och dess langsiktiga mojligheter till vdrdeskapande. Fonden har som dvergripande
finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbérlig forsiktighet, astadkomma
hogsta majliga vardetillvéxt och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2021 uppgar
till 2 260 tkr vilket motsvarar 0,05 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2021 inte anlitat nagon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utldnade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2021.

Det har under 2021 inte uppkommit négra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma och medelstora
borsnoterade bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar enbart i bolag
som uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och héllbar-
hetskriterier. Fokus laggs pa varje enskild investering i fonden och dess majligheter
framdver. Fonden investerar i bolag dar fondforvaltarna kan ha en kvalificerad asikt
om bolagets framtid och déar vérderingen &r tillrackligt attraktiv. Fonden investerar
normalt i drygt 30 bolag. Fonden har som Gvergripande finansiell malséttning att,
under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt
och att en god riskspridning erhalls.

JAMFORELSEINDEX

Férvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens jamférelseindex som &r Carnegie
Small Cap Return Index Sweden. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar fondens
placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag och marknad.
Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat aterinvesterande utdelande
index som innehaller sma och medelstora bolag pa Nasdag Stockholm, hansyn tas
till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.
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Fondfakta Lannebo Smabolag Select, org nr 504400-7929

Fonden startade 2000-10-31.

Fondens utveckling 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, tkr 3335901 3026195 3298 321 2697 111 2872 249 2977730 2626 273 2271372 2028 424 1638 086
Andelsvarde, kr 892,39 896,08 902,11 871,71 916,67 989,57 940,56 1002,12 1 066,40 1 023,00
Antal utestaende andelar, tusental 3738 3377 3656 3094 3133 3009 2792 2267 1902 1601
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 39,49
Totalavkastning 2, % 27,2 11,8 333 0,9 10,2 17,0 20,4 241 36,7 12,6
Carnegie Small Cap Return Index 3, % 371 23,0 43,2 -0,2 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6 12,6
Avkastningstroskel, % 50 50 50 50 50 4,5 3,0 3,6 4,1 4,9

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 253 24,8 10,7 9,1 10,3
Totalrisk jmf index, % 241 22,7 12,7 11,5 12,9
Aktiv risk (tracking error), % * 4.8 4,7 4,6 3,6 43 8,0 74 4,5 57 56
Sharpekvot 0,8 1,0 1,5 0,7 14
Active Share, % 83 81 77 81 78

* Aktiv risk (tracking error): Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfort mot dess jamférelseindex, exem-
pelvis i forhallande till innehavet av ett enskilt vardepapper. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer &n exempelvis rintebarande vardepapper. Darfor &r aktivitets-
matten ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad rantefond.

Under 2021 har den realiserade aktiva risken i fonden 6kat marginellt i forhallande till 2020, men var fortfarande pa snarlika nivaer i forhallande till de senaste tva dren. Lannebo Smabolag
Select har stdrre positioner i sma bolag med lagre vikt i jamférelseindex, vilket ger en hig active share, som darmed ger en hGg aktiv risk.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jimforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jam-
forelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste dren. Méttet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man dérfor forvénta sig att fondens
avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 s& kan man teoretiskt
forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamfarelseindex tva ar av tre.

G ittlig ar g

24 man, % 873 22,1 16,0 54 13,5
5ar,% 16,1 141 15,8 14,2 21,3
Kostnader *

Forvaltningsavgift (fast och rorlig), % 54 2,4 5,6 0,7 1,9
Férvaltningsavgift (fast), % 0,7 - - - -
Forvaltningsavgift (rorlig), % 47 - - -
Férvaltningsavgift (fast), tkr 23 462 - - -
Forvaltningsavgift (rrlig), tkr 157 117 - - -

Ersattning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,00 o ©
Transaktionskostnader, tkr 2260 1734 1744 1396 1412
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader, tkr 905 973 975 957 1334
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 0,73 0,75 0,73 0,73 0,74
Inséttnings- och uttagsavgifter,% 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 79 219 544 73 213
- engangsinsattning 100 000 kr 789 2188 5441 727 2132
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3
Finansiell hdvstang Bruttometoden Atagandemetoden

Hogsta havstang, % 98,0 98,0

Lagsta havstang, % 90,1 90,1

Genomsnittlig havstang, % 93,7 93,7

Per balansdagen, % 98,0 98,0

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,0

Légsta havstang, % 0,0

Genomsnittlig hdvstang, % 0,0

Riskbedomningsmetod: Atagandemetoden

Kop och farsiljning av finansiella
instrument med nirstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 5,0

1) Rorligt arvode féranleder utgivning av kompensationsandelar.
2) For en investering gjord vid fondens start.

3) Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat aterinvesterande utdelande index som innehdller sma- och medelstora bolag ps NASDAQ Stockholm vilket bést avspeglar fondens
placeringsregler. Carnegie Small Cap Return Index Sweden tar hinsyn till den avkastning aktiedgarna erhéller i form av utdelning.

4) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Hallbarhetsinformation

Uppfoljning av héllbarhetsarbetet

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
och de foretag i vilka investeringar gors foljer praxis for
god styrning. Fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att exkludera bolag som férvaltarna
anser har for hoga hallbarhetsrisker samt genom att vélja
in bolag utifran den egna hallbarhetsanalysen som bland
annat syftar till att identifiera bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller.

Fonden har under aret exkluderat foretag med en distribu-
tion och/eller produktion dver gransvarde i tobak, cannabis,
alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen, kontroversiella
vapen och fossila branslen.

Miljorelaterade egenskaper har pa sa viss framjats genom
exkluderingen av fossila branslen, samt genom att forvaltaren
beaktat och vdgt in som positivt i sin bolagsanalys, foretag
som arbetar for att minska sitt klimatavtryck och effektivare
utnyttja resurser.

Socialrelaterade egenskaper har i sin tur frimjats genom
exkluderingen av tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling),
pornografi, vapen och kontroversiella vapen, samt genom
att forvaltaren valt in foretag som arbetar pa ett socialt an-
svarsfullt sétt, exempelvis genom att sakerstalla anstélldas
rattigheter, sdkerhet och likabehandling samt transparens.

Det ar fondbolagets bedomning att fonden &ven bidrar
till miljomal enligt EU:s taxonomi. Notera dock vad som
nedan framgar om att taxonomin &r under utveckling och
att fondbolaget bedomer att det i dagslaget inte ar mojligt
att lamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Genom att exkludera bolag som har mer @n en marginell
omsattning fran fossila branslen samt genom att aktivt
arbeta for att lyfta innovation och framjandet av milj- och
klimatfragor, bor fonden emellertid anses ha bidragit till att
begrédnsa klimatforandringar och anpassa verksamheter
efter klimatforandringar, dven om data saknas som visar
omfattningen darav.

Information om EU:s taxonomi for

miljémassigt hallbara verksamheter

Fonden framjar miljorelaterade egenskaper (artikel 8) och
kan gora hallbara investeringar i ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett miljomal som avses i artikel 2.17 i EU:s
Disclosurefdrordning. EU-taxonomin &r ett klassifikations-
system som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som &r forenliga med
taxonomin. Taxonomin héller pa att utvecklas och kriterier
for samtliga miljomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin. De bolag som
fonden investerar i har @nnu inte bérjat rapportera i vilken
utstrackning som deras verksamhet ar forenlig med EU-tax-
onomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagsldget inte
ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel
av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
héllbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada
for ndgot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka inte bety-
dande skada” &r endast tillamplig pa den del av fonden som
utgdrs av investeringar som antingen riknas som hallbara
enligt EU:s Disclosureférordning eller enligt EU-taxonomin.
Den aterstaende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvants for att integrera hallbarhetsrisker,

framja miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal.

= Fonden har valt in

Fondbolagets kommentar:

| fondfdrvaltarnas arbete med bolagsanalys ingér att gora
en hallbarhetsanalys dar en rad hallbarhetsrelaterade
faktorer utvdrderas. Innan forvaltaren kan investera i ett
nytt innehav maste en ansokan om investeringen skickas
till och godkénnas av fondbolagets riskhanteringsfunktion
som utfér en hallbarhetskontroll.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Hallbarhetsanalysen syftar bland annat till att minska
risken i fondernas investeringar och samtidigt identifiera
bolag med langsiktigt héllbara affarsmodeller som ar val
positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden ar svenska
Fagerhult som siljer belysningsprodukter. Fagerhults
forsaljning utgors néstan till 100 procent av LED-baserade
produkter, vilka ar betydligt mer energieffektiva an tidigare
belysningsprodukter. Dessutom tillhandahaller dven Fager-
hult styrsystem for belysning, vilket bidrar till att optimera
anvandningen och reducera energiatgangen ytterligare.

® Fonden har valt bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten, med
undantag for kontroversiella vapen dér grénsen ar 0%.

Produkter och tjanster

® Klusterbomber, personminor
m Kemiska och biologiska vapen
® Kdrnvapen

® Vapen och/eller krigsmateriel
u Alkohol

u Tobak

u Kommersiell spelverksamhet
B Pornografi

m Fossila branslen (olja, gas och kol)
u Kol

= Uran

® Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
Fonden investerar inte i bolag som systematiskt och
omfattande bryter mot internationella konventioner.

Fondbolagets kommentar:

| forvaltningen eftersoks ansvarstagande bolag med lang-
siktigt hallbara affarsmodeller. | forvaltningsarbetet sallas
bolag bort dven om de inte uttryckligen dr exkluderade enligt
ovanstéende kriterier.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
Fonden har under aret foljt dess exkluderingskriterier.

m Fondbolaget har paverkat
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer hallbar riktning.

m Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete
med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget har som dgare och investerare en mdjlighet att
péverka bolag. Denna mgjlighet anvander vi oss av genom

kontinuerlig dialog med bolagen i véra fonder. En typ av
dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor.
Den andra typen av dialog dr proaktiv och innebar att vi
bokar hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen
for att diskutera héllbarhetsfragor. Dessa maten avser att
informera bolagen om vad vi som fondbolag férvantar oss
av dem samt att uppmuntra eller stalla krav pa bolagen
att leverera konkreta resultat. Urvalet av bolag med vilka
proaktiva héllbarhetsméten genomfors baseras pa var
agarandel samt riskbedomning.

| de fall vi inte @r ndjda med utvecklingen eller skétseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, ar
forsaljning av aktierna ett mdjligt alternativ.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Fonden hade under aret hallbarhetsengagemang med 13
innehav, bland annat med Nent Group, Nordic Waterproofing
och VBG Group.

m Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa arsstaimma eller extra bolagsstamma i 33 bolag
av ett totalt genomsnittligt antal aktieinnehav i fonden om
34 stycken.

m Deltar i valberedningar for att paverka
styrelsens sammanséttning

Fondbolagets kommentar:

Enligt den svenska bolagsstyrningsmodellen &r det valbe-
redningen som lagger forslag till arsstimman bland annat
om val av styrelseledaméter, ordforande i styrelsen och
ersattning till styrelsen. Lannebo Fonder deltar i valbered-
ningsarbetet dar fondbolaget &r en av de storsta dgarna
och blir tillfragade att delta. Beroende pa fondens innehav
vid valberedningens sammanséttning varierar fondens
deltagande i valberedningar over aren.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit i
valberedningen i Alimak Group, Balco, Basware, Bonava,
Bravida, Fagerhult, Hexpol, Lagercrantz Group, Lindab, NCC,
Nolato, Securitas, Trelleborg och VBG Group.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet:
Under éret har nya hallbarhetsregler tratt i kraft vilka bland
annat lett till att fonden klassificerats som en ljusgron,
artikel 8, fond enligt EU:s Disclosurefrordning. Information
enligt reglerna har lamnats i informationsbroschyr och pé
hemsidan under aret.

Fonden beaktar hallbarhetsaspekter (miljo-, sociala- och
bolagsstyrningsaspekter). Dessa aspekter beaktas nu
genom att fonden framjar miljo- och sociala egenskaper
samt genom de foretag i vilka investeringar gors fdljer
praxis for god styrning, via forvaltarnas bolagsanalys (inkl.
hallbarhetsanalys).
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Balansrakning, tkr

2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar
Overlatbara vdrdepapper 3270 450 2888934
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 3270450 2888934
Placering pa konto hos kreditinstitut 158 878 141 537
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 3429328 3030472
Bankmedel och 6vriga likvida medel 50 039 45393
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1129 1107
Summa tillgangar 3480 496 3076 971
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -144 595 -50 776
Summa skulder -144 595 -50 776
Fondférmdgenhet (not 2) 3335901 3026 195
Resultatrdkning, tkr

2021 2020

Intdkter och vardeforandring
Vérdeforandring pé dverlatbara véardepapper (not 3) 945 381 322 304
Rénteintakter (not 4) -205 19
Utdelningar 49703 22 697
Summa intékter och vardeforandring 994 879 345020
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -180 578 -69 959
Ersattning till forvaringsinstitutet -279 -349
Ovriga kostnader 3166 2707
Summa kostnader -184 023 -73015
Arets resultat 810 856 272 005

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondfdrmogenhet

Fondformogenhet vid arets baorjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrékning
Fondférmdgenhet vid periodens slut

3026 195
93907
-595 057
810 856
3335901

3298 321
55346
-599 477
272 005
3026 195

Not 3 Vardeforandring pa dverlatbara vardepapper

Realisationsvinster 918 465 529 829
Realisationsforluster -16 410 -42 634
Orealiserade vinster/forluster 43 326 -164 891
Summa 945 381 322 304
Not 4 Ranteintakter

Positiv ranteintakt 0 126
Negativ ranteintakt* -205 -107
Summa -205 19

*Till foljd av réntelaget med negativ ranta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.
Inldningsavgiften redovisas som en negativ ranteintékt. Det &r darfor posten blir negativ.

Innehav i finansiella instrument per 2021-12-31

LAND/
VALUTA

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

HALSOVARD

Xvivo Perfusion SE/SEK
Ossur IS/DKK
Medistim NO/NOK
AddLife B SE/SEK
Revenio Group FI/EUR
Medicover B SE/SEK
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ANTAL  MARKNADS-

VARDE TKR

111139 30952
1193798 69 561
177985 67136
269 509 102791
136 073 77 430
406 103 150 258

% AV FOND-
FORMOGENHET

LAND/ ANTAL MARKNADS-
VALUTA VARDE TKR
Sectra B SE/SEK 672114 134 557
632 685
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Lindab SE/SEK 409 667 131667
Hexpol B SE/SEK 524 995 63 682
Fagerhult SE/SEK 1554279 94 656
Bufab SE/SEK 247 830 110780
Alimak SE/SEK 508 298 58149
Nordic Waterproofing SE/SEK 471145 105065
Nolato B SE/SEK 952190 102741
CTT Systems SE/SEK 65000 14073
Securitas B SE/SEK 477 981 59 580
Trelleborg B SE/SEK 771330 183 422
VBG Group B SE/SEK 773 389 145397
Beijer Alma B SE/SEK 253372 69 551
Addtech B SE/SEK 577 454 124730
BTS Group B SE/SEK 170 000 68510
OEM International B SE/SEK 1236 469 229 241
1561245
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Addnode B SE/SEK 200 000 85800
Lagercrantz B SE/SEK 1178300 156 832
Basware FI/EUR 150 200 46 542
Vitec Software Group B SE/SEK 253112 140983
430 157
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Dometic SE/SEK 131 847 15683
BHG Group SE/SEK 654 209 62 444
78127
FASTIGHET
NP3 Fastigheter SE/SEK 655 440 237597
K-Fast Holding B SE/SEK 1068 009 92917
330514

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 3032728

% AV FOND-
FORMOGENHET

4,0
19,0

7.1
9,9

90,9

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON

ANNAN MARKNAD SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Absolent SE/SEK 11868 5424
54237
FASTIGHET
Fortinova Fastigheter SE/SEK 1986 469 119188
119188
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Efecte OYJ FI/EUR 46 182 6197
Lemonsoft Oyj FI/EUR 132 520 24 435
Exsitec SE/SEK 300000 69 000
99 632
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Desenio Group SE/SEK 555555 13478
13478

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR REGELBUNDEN
HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD SOM AR REGLERAD

OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 237721
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 3270 450
Ovriga tillgangar och skulder netto 65 451
FONDFORMOGENHET 3335901

0,2
0,2

3,6
3,6

0,2
0,7
2,1
3,0

0,4
0,4

71

98,0

100,0
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Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen (2013:561)
om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, AIFM-forordningen, Finansinspektionens vdgledning, Fondbolagens
forenings riktlinjer och végledning samt bokféringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvédnds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gallande marknadsvérde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad p& marknaden anvénds.
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Lannebo Sustainable Corporate Bond &r en aktivt forvaltad rantefond som inriktar sig pa placeringar i foretags-
obligationer. Forvaltningen av fondens medel utmarks av att fonden har en héllbarhetsinriktning. Fonden har
en huvudsaklig geografisk inriktning mot Norden men har aven en majlighet att till viss del gora placeringar
i ovriga Europa. Fondens kredit- respektive ranteduration 6verstiger i normalfallet inte fyra respektive tva ar.

Fondens utveckling

Fondformogenheten 6kade fran 88 miljoner kronor
vid ingangen av 2021 till 90 miljoner kronor den
31 december 2021. Nettot av in- och utfléden var
minus 0,5 miljoner kronor. Fonden steg under
perioden med 2,6 procent. Fondens jamforelsein-
dex steg under samma period med 0,14 procent.
Réntedurationen i jamfdrelseindex ar betydligt
langre an i fonden, vilket innebér att fonden inte
paverkas av férandrade marknadsrantor i samma
utstrackning som index.

+2,6%

sedan arsskiftet.

o
+4,4%
sedan start
(2020-02-18).

Fondens jamfdrelseindex var innan 2020-06-07
NOMX Credit SEK TR Index.

Forvaltningsberattelse

Perioden karakteriserades av positiva tongangar och en mycket aktiv
primarmarknad.

Aven om det under perioden fanns en oro fér pandemins effekter s&
visade det sig i varje rapportperiod att de flesta bolag klarade pandemin
battre an befarat. Kostnadsbesparingar och statsstdd hjalpte bolagen
att behalla [6nsamheten.

Den positiva utvecklingen for fonden drevs framfér allt av aterhamit-
ning i kurser hos obligationer som gick ned mycket under 2020 men
understoddes ocksa av generellt stigande kurser i takt med att bolagen
visade att de klarat pandemins utmaningar val.

Grona obligationer, dér obligationen ska finansiera miljo- eller klimat-
relaterade investeringsprojekt, ar fortsatt en starkt vaxande trend. Under
perioden kom det ocksa flera andra typer av hallbara obligationer. En
variant &r Sustainability Linked Bond, SLB. En SLB innehaller specifika
mal som bolaget atar sig att uppna. Skulle bolaget inte lyckas med malen
far obligationsinnehavarna finansiell kompensation genom till exempel
hdgre inldsenpris eller hogre ranta. Detta ger ett tydligt incitament till
bolagen bade att satta upp mal och att arbeta for att na dem.

Under perioden pendlade oron for inflation fram och tillbaka. Kontentan
infor 2022 &r att amerikanska centralbanken FED ska borja trappa ned
tillgangskop och star redo att borja med rantehdjningar, medan den
europeiska och svenska centralbanken haller sig mer avvaktande.

Kursutveckling 2020-02-18 — 2021-12-31

Index
105
M Lannebo Sustainable Corporate Bond
[ Solactive SEK IG Credit Index
100
95 V
90 T T T
feb-20 jun-20 dec-20 jun-21 dec-21

Sveriges riksbank signalerade vid sitt senaste mote att de prognosti-
serar rantehojningar férst andra halvaret 2024. Den svenska femariga
statsrantan steg under perioden fran cirka -0,2 procent till strax éver noll.

Vart fokus genom hela perioden var att bibehalla samma struktur i
fonden och vid periodens slut bestod fonden uteslutande av féretagso-
bligationer. Den genomsnittliga I6ptiden for samtliga innehav i fonden,
kreditdurationen, sjonk nagot till 2,5 ar. Kreditdurationen mater hur kénslig
fonden &r for en forandring i kreditvardighet hos nagon eller nagra av
emittenterna i fonden. Genomsnittet av det bedémda kreditbetyget for
innehaven i fonden lag pa BBB-. Rantedurationen, som mater fondens
kénslighet for en forandring i marknadsréntan, l1ag vid periodens slut pa
laga 0,5 ar. Att halla rantedurationen kort &r en strategi for att skydda
fonden mot stigande rantor.

Antalet emittenter uppgick vid periodens slut till 37 och den geogra-
fiska fordelningen i fonden var: Sverige 55 procent, Norge 15 procent,
Danmark 9 procent, Finland 8 procent, 6vriga lander 5 procent och 6vriga
tillgadngar 8 procent.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Katarina Ponsbach Carlsson
katarina.ponsbach-carlsson@lannebo.se

"Hallbara obligationer en fortsatt
stark vdaxande trend”
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Nya innehav och storre forandringar

@ SSAB gav under perioden ut sin forsta SLB-obligation som ska finansiera
tillverkningen av fossilfritt stal. 2016 startade SSAB, LKAB och Vattenfall
med gemensamma krafter HYBRIT. Med HYBRIT-tekniken syftar SSAB
till att ersétta kokskolet med fossilfri el och vétgas vid framstéallning av
stal. Bolagets mal &r att minska Sveriges koldioxidutslapp med omkring
10 procent.

© Getinge gav ut en social obligation som ska finansiera 6kad produktion av
produkter for livsuppehallande medicinsk teknik samt till utokad produktion
av BetaBags som anvands for att minimera risken for kontaminering i
samband med tillverkning av ldkemedel, sdésom COVID-19-vaccin.

@ Aker Horizons, ingdr i Aker-koncernen och &r dess nya tillskott inom
fornybar energi. Bolaget borslistades i borjan av 2021 pa Oslo Bors och
gav kort darefter ut en gron obligation. Aker Horizons &r verksamma inom
véatgas, vind- och solkraft samt andra tekniker for att minska utsldpp sasom
lagring av koldioxid.

@ Fonden avyttrade hela sitt innehav i danska Ziton. Bolaget servar vind-
kraftsparker offshore och trots den stora utbyggnaden av vindkraft har de
haft Idnsamhetsproblem.

Geografisk fordelning 2021-12-31

B Sverige 2,4%
2,8%

R\

Danmark 77%
Finland
9,1%
B Mellanstatligt
organ
W Tyskland

B Ovriga tillgangar

Storsta innehav

Lansforsakringar Bank ar Sveriges femte storsta bank for privatkunder. Léns-
forsakringar Bank erbjuder spar- och lanetjanster till privatpersoner. Banken
dgs av de 23 kundagda lansforsékringsbolagen. Lansférsakringar Bank har
hog kreditvardighet och kreditbetyg A+ fran ratinginstituten.

Smakraft &r ett norskt energibolag som &ger 6ver 130 sma vattenkraftverk
over hela Norge. Smakraft har som affarsidé att forvarva mindre kraftverk
och effektivisera dem genom att bland annat centralisera driften. Starka
dgare, stabil balansrakning och kvalitetstillgangar gor att bolaget bedoms
ha en kreditvardighet motsvarande BBB-.

Velliv, tidigare Nordea Liv & Pension, ar ett danskt liv- och pensionsfor-
sakringsbolag som tidigare ingick i Nordeakoncernen. Bolaget &r ett av de
ledande pensionsbolagen i Danmark och @gs sedan 2019 av dess 350 000
kunder. En stark balansrakning och goda kassafloden gor att vi bedomer att
Velliv har en kreditvardighet motsvarande BBB+.

Fordelning kreditbetyg 2021-12-31

Kreditbetyg

véardepapper
Investment grade AAA
AA+/AA/AA-
A+/A/A-
BBB+/BBB/BBB-
BB+/BB/BB-
B+/B/B-
ccc/cc/c
Default D
Ovriga tillgdngar

High yield

Andel av
fonden %
2,8

0,0

2,3

50,6
21,4
15,0

Andelen av portféljens rantepapper med officiellt

kreditbetyg uppgick till 42,2 procent.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
EMITTENTER FORMOGENHET
Lansforsakringar Bank 4135 4,6
Smakraft As 4074 45
Velliv 4068 4,5
Stena Metall Finans 3023 34
Y-Sdtio Sr 2823 32

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens hallbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

VASENTLIGA RISKER

Fondens tillgangar ar exponerad mot
risken att kreditvardigheten hos nagon
eller négra av emittenterna forsamras eller
att en emittent gar i konkurs. Om kredit-
vardigheten hos emittenten andras till det
sdmre innebar det att marknadsvardet av
innehavet forsamras. Om emittenten gar
i konkurs kan det i varsta fall innebéra att
innehavet hos emittenten blir vardeldst.
Kreditrisken ar hogre i denna typ av fonder
da fonden investerar i foretagsobligatio-
ner. Fonden investerar bade i foretagso-
bligationer med hog kreditvardighet, sa
kallad investment grade, och i obligationer
med lagre rating &n investment grade eller
som saknar kreditrating. Fonden minskar
kreditrisken genom att ha en god spridning
mellan olika emittenter och emissioner.
Likviditetsrisken kan vara hogre i fo-
retagsobligationsfonder &n i korta rdn-
tefonder eller aktiefonder. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sdlja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begransad likviditet eller en oklar prisbild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebdra att innehav behdver siljas till
ofdrdelaktiga priser och i exceptionella fall
innebéra att uttag ej kan ske omedelbart
efter begdran. Detta stéller storre krav
pé hantering av likviditetsrisken i fonden.
Rénterisken kan vara hogre i denna
typ av rantefond da fonden placerar i
vardepapper med langre rantebindningstid
vilket kan innebara stdrre kurssvangningar
an i en kort rantefond. Réntedurationen
i fonden understiger ett ar medan kredit-
durationen understiger tre ar.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte
heller att utnyttja mojligheten att placera
mer dn 35 procent av fondens vérde i
skuldfdrbindelser emitterade eller garan-
terade av stat, kommun eller motsvarande
inom ett EES-land.

Nivéer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillmpliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarderi systemet
for att hantera de risker fonden exponeras
mot. Forvaltningen av fonden har under
aret skett i enlighet med fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden @ven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Fonden har innehav i obligationer som
innefattar derivat i form av mdjligheten
for emittenten att I6sa in dem i fortid
samt hybridinstrument. Under perioden
har valutaderivat med SEB som motpart
anvants for att hantera fondens valutarisk
motsvarande som mest 35,9 procent av
fondens varde. For valutaderivat kan
fonden stélla eller erhalla sdkerheter i
form av likvida medel som motsvarar
valutaderivatens marknadsvarde for att
hantera motpartsrisken. Havstangen i
fonden &r ett resultat av valutaderivat
for att hantera valutarisken och innehav
i obligationer som innefattar derivat.
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FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som inriktar sig pa placeringar i nordiska
foretagsobligationer. Forvaltningen av fondens medel utmérks av att fonden har en
hallbarhetsinriktning. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier,
exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fondens investeringar
véljs efter egna bedomningar av fondforvaltarna. Varje investering utvarderas enskilt
och fonden investerar enbart i rantebdrande vardepapper utgivna av stabila foretag
med en god balansrakning som forvaltarna &r vl fortrogna med. Fonden har som
overgripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbérlig forsiktighet,
astadkomma hogsta majliga vérdetillvéxt och att en god riskspridning erhalls.

JAMFORELSEINDEX

Férvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens jamfdrelseindex som ar Solactive
SEK IG Credit Index. Indexet ar relevant eftersom det aterspeglar fondens placerings-
inriktning, exempelvis vad avser |6ptid, kreditvardighet och valuta. Solactive SEK IG
Credit Index &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla utvecklingen i
foretags-och kommunobligationer som &r emitterade i SEK och har hdgt kreditbetyg,
sd kallad investment grade.
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Fondfakta Lannebo Sustainable Corporate Bond, org nr 515603-0651

Fonden startade 2020-02-18.

Fondens utveckling 211231 201231"
Fondférmdgenhet, tkr 89838 88 036
Andelsvérde, kr 104,38 101,75
Antal utestaende andelar, tusental 861 865
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00
Totalavkastning, % 2,6 18
Solactive SEK IG Credit Index 2, % 0,1 37

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % - -
Totalrisk jmf index, % -

Aktiv risk (tracking error), % * - -
Kreditduration, &r 2,5 3,0

Rénteduration, ar 0,5 0,7
Spreadexponering * 54 8,9

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror fr fonden. Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det beraknas genom att mata skillnaden mellan fondens och jamfarelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva
senaste dren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man darfor forvanta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent s mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pd exempelvis 1,5 s& kan man teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 1,5 procent mot sitt
jamfarelseindex tvé ar av tre.

G

ittlig arsavk
24 man, % .
54r, % -

Kostnader °

Forvaltningsavgift, % 0,9 0,9
Ersattning till férvaringsinstitutet, % 0,01 0,01
Transaktionskostnader, tkr 0 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0
Analyskostnader, tkr 4 2
Analyskostnader, % 0,0 0,0
Arlig avgift, % 0,92 -
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 92

- |opande sparande 100 kr 6

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,3 =

Derivatinstrument

Hogsta hdvstang, % 60,8
Lédgsta havstang, % 49,7
Genomsnittlig havstang, % 54,1

Riskbedémningsmetod: Atagandemetoden

Kop och farsiljning av finansiella
instrument med nirstaende

Omsattning genom narstéende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Avser perioden 2020-02-18 - 2020-12-31.

2) Solactive SEK IG Credit Index speglar utvecklingen i obligationer emitterade i SEK av foretag och kommuner som har ett hogt kreditbetyg, sd kallad investment grade.
Fondens jamforelseindex var innan 2020-06-01 NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index.

3) Avser perioden 2020-06-07-2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-07 avser NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index.
4) Visar hur stort vardefall det blir i en rantefond, matt i procentenheter av fondens varde, om rénteskillnaden mellan fondens innehav och statsobligationer fordubblas.
5) Avser kostnader for de senaste tolv mdnaderna.
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Hallbarhetsinformation

Uppfoljning av héllbarhetsarbetet

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
och de foretag i vilka investeringar gors foljer praxis for
god styrning. Fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att exkludera bolag som férvaltarna
anser har for hoga héllbarhetsrisker samt genom att valja
in bolag utifran den egna hallbarhetsanalysen som bland
annat syftar till att identifiera bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller.

Fonden har under aret exkluderat foretag med en distribu-
tion och/eller produktion Gver gransvarde i tobak, cannabis,
alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen, kontroversiella
vapen och fossila branslen.

Miljorelaterade egenskaper har pa sd viss framjats genom
exkluderingen av fossila branslen, samt genom att forvaltaren
beaktat och védgt in som positivt i sin bolagsanalys, foretag
som arbetar for att minska sitt klimatavtryck och effektivare
utnyttja resurser.

Socialrelaterade egenskaper har i sin tur frimjats genom
exkluderingen av tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling),
pornografi, vapen och kontroversiella vapen, samt genom
att forvaltaren valt in foretag som arbetar pa ett socialt an-
svarsfullt sétt, exempelvis genom att sakerstlla anstalldas
rattigheter, sdkerhet och likabehandling samt transparens.

Det ar fondbolagets bedomning att fonden &@ven bidrar
till miljomal enligt EU:s taxonomi. Notera dock vad som
nedan framgar om att taxonomin &r under utveckling och
att fondbolaget bedomer att det i dagsldget inte ar mgjligt
att [amna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som &r forenliga med taxonomin.

Genom att exkludera bolag som har mer @n en marginell
omsattning fran fossila branslen samt genom att aktivt
arbeta for att lyfta innovation och framjandet av miljg- och
klimatfragor, bor fonden emellertid anses ha bidragit till att
begrédnsa klimatforandringar och anpassa verksamheter
efter klimatforandringar, dven om data saknas som visar
omfattningen darav.

Information om EU:s taxonomi for

miljémassigt hallbara verksamheter

Fonden framjar miljorelaterade egenskaper (artikel 8) och
kan gora hallbara investeringar i ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett miljomal som avses i artikel 2.17 i EU:s
Disclosurefdrordning. EU-taxonomin &r ett klassifikations-
system som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin. Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier
for samtliga miljiomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som &r forenliga med taxonomin. De bolag som
fonden investerar i har dnnu inte borjat rapportera i vilken
utstrdckning som deras verksamhet ar forenlig med EU-tax-
onomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagsldget inte
ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel
av fondens investeringar som &r forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
héllbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada
for nagot annat héllbarhetsmal. Principen "orsaka inte bety-
dande skada” &r endast tillimplig pa den del av fonden som
utgdrs av investeringar som antingen riknas som hallbara
enligt EU:s Disclosureforordning eller enligt EU-taxonomin.
Den aterstdende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
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héllbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvénts for att integrera hallbarhetsrisker,

frdmja miljérelaterade eller sociala egenskaper
eller fr att uppnd ett héllbarhetsrelaterat mal.

® Fonden har valt in

Fondbolagets kommentar:

| fondforvaltarnas arbete med bolagsanalys ingar att gora
en hallbarhetsanalys dar en rad hallbarhetsrelaterade
faktorer utvarderas. Innan forvaltaren kan investera i ett
nytt innehav maste en ansokan om investeringen skickas
till och godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion
som utfor en hallbarhetskontroll.

Fonden investerar utifran sérskilda invalskriterier for
héllbarhet. Fonden har tre investeringsteman utifran FN:s
17 mal for hallbar utveckling som fonden efterstravar att
investera inom:

| Bittre miljo
| Friskare liv
m Hallbart samhélle

Fonden efterstravar dessutom att investera i obligationer som
framjar miljo eller klimat eller projekt av annan sociala nytta.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Hallbarhetsanalysen syftar bland annat till att minska
risken i fondernas investeringar och samtidigt identifiera
bolag med langsiktigt hallbara affarsmodeller som ar val
positionerade for framtiden

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden ar det norska
energibolaget Smakraft som dger och driver sma vattenkraft-
verk tillsammans med mark&gare. Bolaget har mer &n 130
vattenkraftverk med en érlig produktion av 1,4 TWh férnybar
koldioxidfri energi. Smakraft har tagit fram ett gront ramverk
for obligationer. Emissionslikviden for dessa 6ronmarks for
investeringar i fler vattenkraftverk.

= Fonden har valt bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjdnsten, med
undantag for kontroversiella vapen dar gransen ar 0%.

Produkter och tjdnster

u Klusterbomber, personminor
® Kemiska och biologiska vapen
B Kédrnvapen

m Vapen och/eller krigsmateriel
u Alkohol

® Tobak

u Kommersiell spelverksamhet
® Pornografi

m Fossila branslen (olja, gas och kol)
u Kol

= Uran

® Cannabis

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner,

lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor
om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
Fonden investerar inte i bolag som systematiskt och
omfattande bryter mot internationella konventioner.

Fondbolagets kommentar:

| férvaltningen eftersoks ansvarstagande bolag med lang-
siktigt hallbara affarsmodeller. | forvaltningsarbetet sallas
bolag bort dven om de inte uttryckligen ar exkluderade enligt
ovanstéende kriterier.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden har under aret féljt dess exkluderingskriterier.

m Fondbolaget har paverkat

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.

m Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete
med andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som en stor investerare i manga bolag har vi en mgjlighet
att paverka. Denna mojlighet anvéander vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ av
dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmoten
genomfors baseras pa var agarandel samt riskbedomning.
| de fall vi inte dr ndjda med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, ar
forsaljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
Fonden hade under aret héllbarhetsengagemang med Scatec.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet:

Under aret har nya hallbarhetsregler tratt i kraft vilka bland
annat lett till att fonden klassificerats som en ljusgron,
artikel 8, fond enligt EU:s Disclosureférordning. Information
enligt reglerna har lamnats i informationsbroschyr och pa
hemsidan under éret.

Fonden beaktar hallbarhetsaspekter (miljé-, sociala- och
bolagsstyrningsaspekter). Dessa aspekter beaktas nu
genom att fonden framjar miljo- och sociala egenskaper
samt genom de foretag i vilka investeringar gors foljer
praxis for god styrning, via forvaltarnas bolagsanalys (inkl.
héllbarhetsanalys).
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Balansrakning, tkr

2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar
Overl3tbara vardepapper 82 494 79742
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 152
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 82 494 79 894
Placering pa konto hos kreditinstitut 4 449 5494
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 86 943 85388
Bankmedel och &vriga likvida medel 2695 2641
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 263 324
Ovriga tillgangar 80 0
Summa tillgangar 89981 88 353
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -73 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsviarde -73 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -70 -67
Ovriga skulder 0 -250
Summa skulder -143 -317
Fondformdgenhet (not 2) 89 838 88 036
Poster inom linjen
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument - 250
% av fondférmogenhet - 0,3
Stéllda sdkerheter for OTC-derivatinstrument 80 -
% av fondformdgenhet 0,1 -
Resultatrdakning, tkr

2021 2020

Intdkter och vardeforandring
Vérdeforandring pa overlatbara véardepapper (not 3) 1604 -963
Vardeforandring pd OTC-derivatinstrument (not 4) 925 1348
Rénteintakter (not 5) 2523 1715
Valutakursvinster och -forluster netto -6 53
Ovriga intakter 5 0
Summa intédkter och vardeforandring 3201 2168
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -836 -601
Ersattning till forvaringsinstitutet -1 -8
Ovriga kostnader -4 -3
Summa kostnader -851 -612
Arets resultat 2350 1556

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondformdgenhet vid arets borjan 88036 0
Andelsutgivning 35228 94 657
Andelsinlésen -35776 -8177
Arets resultat enligt resultatrakning 2350 1556
Fondformdgenhet vid periodens slut 89 838 88 036
Not 3 Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper
Realisationsvinster -1 406 48
Realisationsforluster 660 -70
Orealiserade vinster/forluster 2350 -941
Summa 1604 -963
Not 4 Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument
Realisationsvinster 146 2072
Realisationsforluster -846 -876
Orealiserade vinster/forluster -225 152
Summa -925 1348

Not 5 Ranteintakter

Positiv rénteintakt 0
Kupongrénta 2524
Negativ rnteintakt* -1
Summa 2523

9
1706
0
1715

*Till foljd av rénteldget med negativ rénta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.

Inlaningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt.

Innehav i finansiella instrument per 2021-12-31

LAND/ NOMINELLT MARKNADS-

VALUTA BELOPP VARDE TKR
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FORETAGSOBLIGATIONER
Georg Jensen FRN230515 DK/EUR 200 000 2049
Stena Metall Finans Green FRN230601SE/SEK 3 000 000 3023
Vacse Green FRN230912 SE/SEK 2000000 2034
Smékraft Green FRN231102 NO/EUR 200 000 2046
Stora Enso Green FRN240220 FI/SEK 2000000 2046
Léansforsakringar Bank Call FRN240410SE/SEK 2 000 000 2089
SBAB Bank Green FRN240620 SE/SEK 2000000 2030
AFRY FRN240627 SE/SEK 2000000 2033
Stockholm Exergi Green FRN230911 SE/SEK 2000000 2010
NCC Treasury Green FRN220930 SE/SEK 2000000 1999
United Camping FRN230605 SE/SEK 1250 000 1270
Mowi Green FRN250131 NO/EUR 200000 2096
Trianon Sustainable Call FRN230417 SE/SEK 2000000 2087
Elekta FRN250313 SE/SEK 2000000 2048
Ellevio green FRN 270611 SE/SEK 2000000 2068
Cibus Nordic Real Estate Green FRN230612SE/SEK2 500 000 2568
ABAX FRN250623 NO/NOK 1250 000 1331
MOMOX Green FRN250710 DE/EUR 200000 2119
Arwidsro Green FRN230904 SE/SEK 2500000 2527
Bonava Green FRN240311 SE/SEK 2500000 2542
Magnolia Bostad Green FRN240402 SE/SEK 1250 000 1297
Lansforsakringar Bank Call FRN251119SE/SEK 2 000 000 2046
Kungsleden Green FRN230613 SE/SEK 2000000 2031
Scatec Green FRN250819 NO/EUR 200000 2004
If Forsakring Call FRN260617 SE/SEK 2000000 2003
Lantménnen Green FRN260427 SE/SEK 2000000 1997
Aker Horizons Green FRN250815  NO/NOK 2000000 2016
Getinge Social FRN240610 SE/SEK 2000000 2003
SSAB SLB FRN 260616 SE/SEK 2000000 2037
Fabege Green FRN261015 SE/SEK 2000000 1987
Di6s Green FRN241118 SE/SEK 2500000 2492
IDA Pandemic 0,25% Obl250625 US/SEK 2500000 2475
Sanoma 0,625% 0bl240318 FI/EUR 200 000 2060
Smékraft Green 1,875% 0bl260413 NO/EUR 200 000 2028
European Energy Green FRN250916 DK/EUR 200 000 2060
72 550
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 72550
OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH GPPEN FOR ALLMANHETEN
FORETAGSOBLIGATIONER
Velliv Call FRN230608 DK/SEK 4000 000 4068
Lakers Group SLB FRN250609 SE/NOK 1100 000 1173
DNB 4,875% Call 0bl241112 NO/USD 200 000 1881
7122
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 7122
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
FORETAGSOBLIGATIONER
Y-Foundation 3,125% Obl231004 FI/EUR73 000 786 09
Y-Foundation 1,625% Obl261004 FI/EUR200 000 2037 23
2823
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LAND/ NOMINELLT ~ MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP  VARDETKR ~ FORMOGENHET

VALUTATERMIN, OTC-DERIVAT

EUR/SEK $220331 SE/EUR  -1848650 19 0,0
NOK/SEK S220331 SE/NOK -4 313 868 -89 -0,1
USD/SEK 220331 SE/USD -205 467 -3 0,0

-73 -0,1
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 2750 3,0
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 79 894 90,8
Ovriga tillgangar och skulder netto 7417 8,3
FONDFORMOGENHET 89 838 100,0

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 8,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokféringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tilldmpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvéands senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvérde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad p& marknaden anvénds.
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Lannebo Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier pd den svenska borsen. Fonden
investerar i bade stora och sma bolag sett till marknadsvarde i olika typer av branscher. Fonden har
idag majoriteten av det investerade kapitalet i storre bolag med marknadsledande positioner.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten steg fran 2,8 miljarder kronor
vid ingangen av 2021 till 3,6 miljarder kronor den
31 december 2021. Nettot av in- och utfloden under
perioden var minus 69 miljoner kronor. Fonden
steg under perioden med 32,3 procent. Fondens
jamfaorelseindex, SIXPRX, steg med 39,3 procent.

+32,3%

sedan arsskiftet.

+89,6%

6ver den rekommen-
derade placerings-
horisonten pé fem ar.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning var Nordea,
Nokia och Veoneer.

Nordeaaktien hade for aret en totalavkastning om 77 procent och var
tillsammans med dvriga bankpositioner bidragande till ndra en tredjedel
av fondens positiva arsavkastning. Stigande ranteintékter och ckade
provisionsvolymer tillsammans med begrénsad kostnadsutveckling och
reverserade kreditforluster medfdrde vinstokningar i de fyra storbankerna.
Nordea annonserade under oktober 2021 ett aterkdpsprogram av egna
aktier som kan komma att uppga till 2 miljarder euro. Med aterkdp och
utdelningar visar nu bankerna vilja till att hantera den dverskottslikviditet
som hallit tillbaka avkastningen pa kapitalet.

Natverksleverantéren Nokia har under det senaste aret arbetat med
de forbattringsatgarder som lanserades av den nuvarande lednings-
gruppen under slutet av 2020. Den strategi som da antogs och som
implementerats under 2021 innebér en decentralisering av organisatio-
nen med tydligare resultatansvar samt 6kade investeringar i forskning
och utveckling. | takt med att utbyggnaden av 5G-nét har fortsatt i USA
och kommit igédng i Europa har Nokias konkurrenskraft inom omradet
kommit tillbaka. Produktportfoljen har forbattrats genom ett flertal
lanseringar, dar bolagets basstationer nu kan mata sig med Ericssons
vad géller dverforingshastigheter, energieffektivitet och kapacitet. Vid
en jamforelse mellan Ibnsamheten for Nokias och Ericssons natverks-
verksamhet och med hansyn tagen till patentintakter finns fortsatt en
tydlig uppsida i rérelsemarginal for det finska bolaget. Nokia har tagit
ett stort kliv i ratt riktning och lagt grunden for en I6nsam tillvéxt inom
bolagets alla affarsomraden kommande ar.

Veoneer som utvecklar teknik inom assisterande system for person-
bilar mottog under aret bud fran Magna International och Qualcomm.
Veoneer har till foljd av en volatil utveckling av personbilsproduktionen,
sedan utdelningen fran Autoliv, fatt véxla mellan stora kostnadsokningar,
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besparingsatgéarder och tillgdngsforséljningar. Att bolaget kops ut av den
amerikanska samarbetspartnern Qualcomm visar pa ett underliggande
industriellt varde med mojligheter till att ta del av en intressant marknad.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens avkastning var
Millicom och Traton.

Aktiekursen i mobiloperatdren Millicom har sedan pandemins utbrott
under borjan av 2020 haft en svag utveckling och &r ned cirka 40 procent.
Fonden investerade i bolaget under slutet av 2020 da kursnedgéngen
kraftigt Gversteg den resultatutveckling som skett i bolaget. For helaret
2021 vantas verksamheten generera hogre forsaljning och kassaflode
an aret fore pandemin. Millicom férmodas under férsta halvan av 2022
forvarva aterstaende 45 procent av den hoglonsamma verksamheten i
Guatemala. Forvarvet som ar tankt att delfinansieras genom en nyemis-
sion om 750 miljoner dollar kommer medfora att alla kassafloden som
genereras i TIGO Guatemala tillfaller Millicom. Bolaget har férutom en god
kassagenererande verksamhet tillgéngar i form av 10 000 n&tverkstorn,
13 datacenter och betalningstjansten TIGO Money.

Lastbilstillverkaren Traton bidrog marginellt negativt till fondens
utveckling da aktiekursen mer eller mindre stod kvar pa samma niva
som vid ingadngen av aret. Sedan Tratons forvérv av den amerikanska
tillverkaren Navistar har bolaget tva verksamheter dar [6nsamhetsfor-
battringar maste goras. MAN har en langre tid haft svart att forbattra
intjdningen da kostnadsbasen varit hog tillsammans med ett mindre
konkurrenskraftigt produkterbjudande. For 2022 véntas Scania ha en
dubbelt s& hog rorelsemarginal som de 6vriga tva bolagen, vilket visar pa
den forbattringspotential som finns. For att adressera utmaningarna har
kostnadsbesparingsprogram implementerats samtidigt som det skiftats
om i ledningen sa att koncernchef saval som tillsatta dotterbolagschefer
for Scania, MAN och Navistar tidigare varit ledare hos Scania.

PORTFOLJFORVALTARE

Martin Wallin
martin.wallin@lannebo.se

Robin Nestor
robin.nestor@lannebo.se

Nokia har tagit ett
stort Kliv i ratt riktning"
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Storsta nettokop & nettoférsaljningar

© Positionerna i Sandvik och SKF 6kades efter att verkstadsexponeringen
minskats i fonden genom férsaljningar i andra bolag. SKF saval som
Sandvik har en attraktiv vardering dar lonsamhetsforbattringar genomforts
de senare aren samtidigt som balansrékningarna starkts. Bada bolagen
férvantas genomga strukturella forandringar i nartid, dar avknoppningar
eller forsaljningar kan komma férandra produkt- och kundexponeringen.

© | Essity ser vi goda méjligheter till stigande marginaler och hégre forsalj-
ning under 2022 efter att bolaget moétt bade med- och motgéngar under
pandemiaren.

@ Under &ret salde fonden samtliga aktier i Veoneer, Alfa Laval och SOBI.
Veoneer, som har varit ett innehav sedan utdelningen fran Autoliv under
2018, avyttrades da amerikanska Qualcomm lagt ett hogre bud &n den
kanadensiska underleverantdren Magna. Alfa Laval, som koptes in under
slutet av 2020, saldes da aktiekursen utvecklats mycket vél under en kort
tid och uppnatt var riktkurs. Positionen i SOBI avyttrades under september
manad efter att bolaget mottagit ett bud.

Branschférdelning 2021-12-31
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Storsta innehav

Ericsson &r tillsammans med ett fatal aktorer i vérlden leverantor av en bred
portfolj av natverksteknik till operatorer och foretag. Storre utrullningar av
tekniken har borjat i USA och Europa under 2021. En stor modernisering av
telenaten véntas fortsatta under 2022. Bolaget har stéllt om till god I6nsam-
het inom nétverksverksamheten och har fortsatt forutsattningar for hogre
rorelsemarginaler inom alla omraden.

Trelleborg &r en leverantdr och produktutvecklare inom polymerldsningar som
tatar,dampar och skyddar kritiska applikationer. Bolagets kundgrupper varierar
mellan transport, lantbruk och generell industri dar man exempelvis erbjuder
gummibeldggningar, tatningar och traktorddck. Med en stark balansrakning
och genomférda interna forbattringar vantas god vinsttillvéaxt kommande ar.

H&M é&r en global kladkedja med e-handels-erbjudande i 54 Iander och cirka
4800 butiker pa 75 marknader. Bolaget har stallts infor stora svarigheter
pa grund av pandemin men fortsétter alltjamt med ett omstéllnings- och
fornyelsearbete med fokus pa IT- och logistikinvesteringar samt hallbarhet.
Bolaget anpassar nu butiksstrukturen och forbattrar e-handels-erbjudande
med stérkt logistikkedja.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Ericsson B 255 462 7,0
Trelleborg B 247 312 6,8
H&M B 245750 6,8
SKF B 231 660 6,4
Nokia SEK 222 885 6,1

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens hallbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.
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VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden @ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid arsskiftet koncentrerad.
Diversifieringseffekten i portféljen ar dock
god. Marknadsrisken, méatt som stan-
dardavvikelsen for fondens avkastning, var
vid arsskiftet hogre an for aktiemarknaden
som helhet (matt som SIXPRX).

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as |6pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvénds for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens

koncentrationsnivd samt grad av aktiv
férvaltning ingar bland atgérder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Ingen av dessa mdjligheter har anvants
under dret.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att Iimna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomforandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det majligt for dem att bedoma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett
satt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Sverige dr en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier
pa den svenska bdrsen. Fondens inriktning i dvrigt &r diversifierad och saledes inte
specificerad till nagon speciell bransch. Fonden investerar enbart i bolag dar forvaltarna
kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och vardering. Fokus laggs pa analys,
urval och uppfdljning av varje enskild investering och dess langsiktiga majligheter till
vardeskapande. Fondens malsattning &r att uppna en langsiktigt god kapitaltillvaxt.

Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2021 uppgér
till 5327 tkr vilket motsvarar 0,06 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2021 inte anlitat nagon rostningsradgivare fér engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier dterkallas i god tid fore bolagsstimman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2021.

Det har under 2021 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier pa den svenska aktiemark-
naden. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier, exempelvis
avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus ldggs pa varje enskild
investering i fonden och dess mdjligheter framover. Fonden investerar i bolag dar
fondférvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar varderingen
ar tillrdckligt attraktiv. Fonden investerar normalt i 20 till 30 bolag. Fonden har som
overgripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet,
astadkomma hogsta mojliga vardetillvéxt och att en god riskspridning erhalls.

JAMFORELSEINDEX

Forvaltningen av fonden kan jamfdras mot fondens jamférelseindex som &r SIX
Portfolio Return Index. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar fondens place-
ringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag och marknad.
SIX Portfolio Return Index ar ett index som har gjorts med utgangspunkt i att spegla
marknadsutvecklingen av bolag pa Nasdaq Stockholm, med begransningen att inget
bolag far verstiga 10 procent, samt att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far
vdga mer dn 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Indexet tar dven
hansyn till den avkastning som aktiedgarna erhaller i form av utdelning.
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Fondfakta Lannebo Sverige, org nr 504400-7796

Fonden startade 2000-08-04.

Fondens utveckling 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondfdrmdgenhet, tkr 3635513 2804984 3455779 3051992 3630955 4328919 3466082 3054270 2864241 2942835
Andelsvarde, kr 60,99 46,10 41,75 34,23 34,65 32,26 29,05 25,71 21,54 17,24
Antal utestaende andelar, tusental 59611 60 852 82768 89 154 104 800 134179 119323 118 802 132 946 170719
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,81
Totalavkastning, % 32,3 10,4 21,9 -1,2 7.4 11,0 13,0 19,4 249 15,9
SIX Portfolio Return Index", % 39,3 14,8 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 21,1 22,6 14,3 12,2 12,5
Totalrisk jmf index, % 19,0 19,3 13,9 11,1 10,6
Aktiv risk (tracking error), % * 7,8 6,3 49 4,0 45 4,6 32 3,2 4,2 6,1
Sharpekvot 1,0 0,8 0,8 0,4 0,8
Active Share, % 75 73 64 55 56

*Aktiv risk (tracking error): Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfart mot dess jamforelseindex, exempelvis i forhallande
till innehavet av ett enskilt virdepapper. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer @n exempelvis riantebarande vardepapper. Darfor &r aktivitetsmatten ofta hogre for en aktivt forvaltad
aktiefond &n for en aktivt forvaltad rantefond.

Avseende aktivitetsmattet for 2021 ar fondens arbetssatt och positionsstorlekar pa innehav densamma som tidigare ar. Daremot har storleken pa komponenterna i fondens jamfarelseindex
forandrats radikalt under de senaste aren. Det gor att fonden for narvarande avviker mer n historiskt mot sitt jamfarelseindex.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamfarelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste dren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor forvénta sig att fondens
avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 s kan man teoretiskt forvanta sig
att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamférelseindex tva ar av tre.

Genomshittlig arsavkastning

24 man, % 20,7 16,0 9,8 3,0 9,2
5ar % 13,6 9,7 10,2 9,7 15,0
Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséattning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,02 0,00

Transaktionskostnader, tkr 5327 5888 5421 5628 5563
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader, tkr 814 1039 1108 494 1994
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,63 1,66 1,64 1,62 1,65
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 187 158 181 168 160
- |opande sparande 100 kr 1 11 1 11 1
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 14 1,6 13 13 1,0

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,0
Légsta havstang, % 0,0
Genomsnittlig havstang, % 0,0

Riskbedémningsmetod: Atagandemetoden

Kop och farsiljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmsbdrsen, med begréansningen att inget bolag far 6verstiga
10 procent, samt att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far viaga mer &n 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Detta innebér att indexet vél avspeglar fondens placeringsregler.
SIX Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhéller i form av utdelning.

2) Avser kostnader for de senaste tolv ménaderna.
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Hallbarhetsinformation

Uppfdljning av héllbarhetsarbetet

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
och de foretag i vilka investeringar gors foljer praxis for
god styrning. Fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att exkludera bolag som férvaltarna
anser har for hoga héllbarhetsrisker samt genom att vlja
in bolag utifran den egna hallbarhetsanalysen som bland
annat syftar till att identifiera bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller.

Fonden har under éret exkluderat foretag med en distribu-
tion och/eller produktion dver gransvarde i tobak, cannabis,
alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen, kontroversiella
vapen och fossila branslen.

Miljorelaterade egenskaper har pa sa viss framjats genom
exkluderingen av fossila branslen, samt genom att forvaltaren
beaktat och végt in som positivt i sin bolagsanalys, foretag
som arbetar for att minska sitt klimatavtryck och effektivare
utnyttja resurser.

Socialrelaterade egenskaper har i sin tur frimjats genom
exkluderingen av tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling),
pornografi, vapen och kontroversiella vapen, samt genom
att forvaltaren valt in foretag som arbetar pa ett socialt an-
svarsfullt sétt, exempelvis genom att sakerstalla anstélldas
rattigheter, sakerhet och likabehandling samt transparens.

Det ar fondbolagets bedomning att fonden &@ven bidrar
till miljomal enligt EU:s taxonomi. Notera dock vad som
nedan framgar om att taxonomin &r under utveckling och
att fondbolaget bedomer att det i dagsldget inte ar mgjligt
att [amna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Genom att exkludera bolag som har mer dn en marginell
omsattning fran fossila branslen samt genom att aktivt
arbeta for att lyfta innovation och framjandet av miljg- och
klimatfragor, bor fonden emellertid anses ha bidragit till att
begréansa klimatforandringar och anpassa verksamheter
efter klimatforandringar, dven om data saknas som visar
omfattningen darav.

Information om EU:s taxonomi for

miljémassigt hallbara verksamheter

Fonden framjar miljorelaterade egenskaper (artikel 8) och
kan gora hallbara investeringar i ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett miljomal som avses i artikel 2.17 i EU:s
Disclosurefdrordning. EU-taxonomin &r ett klassifikations-
system som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin. Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier
for samtliga miljiomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin. De bolag som
fonden investerar i har dnnu inte borjat rapportera i vilken
utstrackning som deras verksamhet &r forenlig med EU-tax-
onomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte
ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel
av fondens investeringar som &r forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
héllbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada
for nagot annat héllbarhetsmal. Principen "orsaka inte bety-
dande skada” &r endast tillimplig pa den del av fonden som
utgdrs av investeringar som antingen riknas som hallbara
enligt EU:s Disclosureforordning eller enligt EU-taxonomin.
Den aterstaende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvants for att integrera hallbarhetsrisker,

framja miljérelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppnd ett hallbarhetsrelaterat mal.

= Fonden har valt in

Fondbolagets kommentar:

| fondforvaltarnas arbete med bolagsanalys ingar att gora
en hallbarhetsanalys dar en rad hallbarhetsrelaterade
faktorer utvarderas. Innan forvaltaren kan investera i ett
nytt innehav maste en ansokan om investeringen skickas
till och godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion
som utfér en hallbarhetskontroll.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Hallbarhetsanalysen syftar bland annat till att minska
risken i fondernas investeringar och samtidigt identifiera
bolag med langsiktigt héllbara affarsmodeller som ar val
positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden ar Electrolux
som tillverkar hushallsprodukter. Electrolux arbetar med att
gora sina produkter mer energieffektiva. Bolaget arbetar
dven med att reducera produkternas materialatgang och
oka atervinningsgrad. Electrolux har ett strukturerat hall-
barhetsarbete med tydliga mal.

® Fonden har valt bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjidnster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten, med
undantag for kontroversiella vapen dar gransen ar 0%.

Produkter och tjdnster

® Klusterbomber, personminor
m Kemiska och biologiska vapen
® Karnvapen

® Vapen och/eller krigsmateriel
u Alkohol

u Tobak

® Kommersiell spelverksamhet
B Pornografi

m Fossila branslen (olja, gas och kol)
u Kol

= Uran

® Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,

lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor

om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
Fonden investerar inte i bolag som systematiskt och

omfattande bryter mot internationella konventioner.

Fondbolagets kommentar:

| forvaltningen eftersoks ansvarstagande bolag med lang-
siktigt hallbara affarsmodeller. | forvaltningsarbetet sallas
bolag bort dven om de inte uttryckligen dr exkluderade enligt
ovanstéende kriterier.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
Fonden har under aret foljt dess exkluderingskriterier.

m Fondbolaget har paverkat
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer hallbar riktning.

m Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete
med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget har som dgare och investerare en mdjlighet att
péverka bolag. Denna mdjlighet anvander vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ av

dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor.
Den andra typen av dialog dr proaktiv och innebar att vi
bokar hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen
for att diskutera héllbarhetsfragor. Dessa méten avser att
informera bolagen om vad vi som fondbolag forvantar oss
av dem samt att uppmuntra eller stalla krav pa bolagen
att leverera konkreta resultat. Urvalet av bolag med vilka
proaktiva héllbarhetsméten genomfors baseras pa var
dgarandel samt riskbeddomning.

| de fall vi inte ar n6jda med utvecklingen eller skétseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, ar
forsaljning av aktierna ett mgjligt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Fonden hade under &ret héllbarhetsengagemang med sju
innehav, bland annat med Alfa Laval, Ericsson och Tobii.

m Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en stdrre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rékning deltagit och
rostat pa arsstamma eller extra bolagsstamma i 27 bolag
av ett totalt genomsnittligt antal aktieinnehav i fonden om
34 stycken.

m Deltar i valberedningar for att paverka
styrelsens sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Enligt den svenska bolagsstyrningsmodellen &r det valbe-
redningen som ldgger forslag till arsstamman bland annat
om val av styrelseledamoéter, ordférande i styrelsen och
ersattning till styrelsen. Lannebo Fonder deltar i valbered-
ningsarbetet dar fondbolaget dr en av de storsta dgarna
och blir tillfragade att delta. Beroende pa fondens innehav
vid valberedningens sammansattning varierar fondens
deltagande i valberedningar Gver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit i
valberedningen i NCC, Net Insight, Securitas och Trelleborg.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet:
Under &ret har nya hallbarhetsregler tratt i kraft vilka bland
annat lett till att fonden klassificerats som en ljusgron,
artikel 8, fond enligt EU:s Disclosurefrordning. Information
enligt reglerna har lamnats i informationsbroschyr och pa
hemsidan under aret.

Fonden beaktar hallbarhetsaspekter (miljg-, sociala- och
bolagsstyrningsaspekter). Dessa aspekter beaktas nu
genom att fonden framjar miljo- och sociala egenskaper
samt genom de foretag i vilka investeringar gors foljer
praxis for god styrning, via forvaltarnas bolagsanalys (inkl.
hallbarhetsanalys).
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= : LAND/ ANTAL MARKNADS- % AV FOND-
Balansraknlng, tkr VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
L 2021-12-31 2020-12-31 INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Tillgangar Loomis B SE/SEK 520000 125164 34
Overlatbara vardepapper 3528 584 2735419 NCC B SE/SEK 736 000 123 427 34
Summa finansiella instrument med TRATON SE DE/SEK 350 000 80150 2'2
positivt marknadsvarde (not 1) 3528 584 2735419 Sandvik SE/SEK 570 000 143 982 4'0
Placering pa konto hos kreditinstitut 120 450 28 649 SKF B SE/SEK 1080 000 231 660 6'4
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 3649 034 2764068 Trelleborg B SE/SEK 1040 000 247312 6'8
Bankmedel och &vriga likvida medel 18178 42075 Volvo B SE/SEK 700 000 146 755 4'0
Ovriga tillgangar 9570 2760 1098 450 302
Summa tillgangar 3676782 2808903 !
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Skulder . o Ericsson B SE/SEK 2560 000 255 462 7,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -41 269 -3919 Tobii SE/SEK 1395000 519224 14
Summa skulder -41269 -3919 Nokia SEK FI/SEK 3900 000 222 885 6,1
_ Tobii Dynavox SE/SEK 1395000 44933 1,2
Fondformaogenhet (not 2) 3635513 2 804 984 574 504 158
KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Resultatrékning, tkr Millicom SDB LU/SEK 512000 :33‘: ;gg ;3,2
2021 2020 !
Intakter och vardefdrandring SALLANKGPSVAROR OCH TJANSTER
Vardeforandring pa Gverlathara vardepapper (not 3) 852 892 276 907 Electrolux B SE/SEK 550 000 120725 33
Ranteintakter (not 4) 116 92 Ham B SE/SEK 1380000 245750 68
Utdelningar o 106 591 41310 Autoliv SDB US/SEK 180000 169200 47
Summa intakter och vardeforandring 959 367 318125 535675 147
Kostnader Material
Forvaltningskostnader Stora Enso R SEK FI/SEK 420000 69 384 19
Ersattning till fondbolaget -53 530 -47 414 69 384 19
Ersattning till forvaringsinstitutet -335 -454 !
Ovriga kostnader 6141 -6 927 DAGLIGVAROR
Summa kostnader -60006 -54795 Essity B SE/SEK 470000 138 838 38
o 138 838 3,8
Arets resultat 899 361 263 330
Finans
Nordea FI/SEK 1840000 203 320 56
3 2 3 : : Industrivérden C SE/SEK 460 000 130 686 3,6
Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan Swedbank A SE/SEK 920000 16753 py
SEB A SE/SEK 1140 000 143 469 39
Handelsbanken A SE/SEK 1300000 127218 3,5
Not 2 Forandring av fondférmogenhet 772225 22
Fondférmagenhet vid arets brjan 2 804 984 3455779 SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Andelsutgivning 383 141 293209 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 3528584 97,1
Andelsinlgsen -451 973 -1137 334
Arets resultat enligt resultatrikning 899 361 263 330
Fondférmagenhet vid arets slut 3635513 2804 984 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 3528584 97,1
Ovriga tillgdngar och skulder netto 106 929 29
FONDFORMOGENHET 3635513 100,0

Not 3 Vardeforandring pa overlatbara vardepapper ) )
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP

Realisationsvinster 688 311 469 054 SEB 7,0
Realisationsforluster -30 444 232758
Orealiserade vinster/forluster 195025 40611
Summa 852 892 276 907

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
Not 4 Ranteintakter om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokféringslagen.

Positiv rdnteintékt 0 26
Negativ ranteintakt* -116 118 Vardering av finansiella instrument
Summa -116 -92

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt

*Till foljd av rdnteldget med negativ ranta tar bankerna ut en inldningsavgift pa inldningskonton. faljande ordning:

Inldningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt.
1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
Innehav i finansiella instrument per 2021-12-31 utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-

Y L 3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET

marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

HALSOVARD
Elekta B SE/SEK 1220000 139751 38
AstraZeneca GB/SEK 64 000 68019 19

207770 5,7
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Lannebo Sverige Hallbar ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier pa den
svenska borsen. Fonden foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina placeringar och vaéljer aktivt in bolag
med hallbarhet som urvalskriterie. Fonden avstar aven fran att investera i bolag dar mer an 5 procent
av bolagets omsattning kommer fran produktion och/eller distribution av varor och tjanster inom

kategorierna tobak, alkohol, vapen, spel eller pornografi.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten var vid arets borjan 2,1 mil-
jarder kronor och vid periodens slut uppgick den
till 1,8 miljarder kronor. Nettot av in- och utflode
var minus 723 miljoner kronor. Fonden steg under
perioden med 23,0 procent. Fondens jamforelse-
index, SIXPRX, steg med 39,3 procent.

+23,0%

sedan arsskiftet.

+113,0%

6ver den rekommen-
derade placerings-
horisonten pa fem ar.

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass B SEKs avkastning
beskrivs under "Fondens utveckling”. Andelsklass A SEK éterfinns
i fondfaktarutan. Fondens jamforelseindex var innan den

20 december 2018 SIX Return Index.

Forvaltningsberattelse

De aktier som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Harvia,
Nibe och Thule.

Den finska bastutillverkaren Harvia ar ett av de bolag som har blivit
vinnare under coronapandemin. En tydlig trend under pandemin har
varit att konsumenter valt att investera och renovera i sina hem. Utdver
det forefaller de positiva halsoeffekterna av bastubadande uppmark-
sammats pa nya marknader, vilket ytterligare har bidragit till en stark
forsaljningstillvaxt. Bolaget har vid upprepade tillfallen overtraffat sina
egna och marknadens forsaljnings- och vinstférvantningar, vilket har
bidragit till en fortsatt stark aktiekursutveckling. Aktiekursen steg med
140 procent under perioden.

Nibe har tre affarsomraden som utvecklar, tillverkar och marknadsfor
ett brett utbud av miljévanliga och energieffektiva l6sningar for inomhu-
skomfort i alla typer av fastigheter samt komponenter och I6sningar for
intelligent uppvarmning och styrning inom industri och infrastruktur. Det
storsta affarsomradet Climate Solutions gynnas av starka marknads-
forutsattningar nar fossilbaserade energikallor fasas ut. | flera lander,
bland annat i Polen och i Storbritannien, har det under 2021 initierats
investeringsprogram for att 6ka omstallningstakten fran kolenergi till
energi som inte belastar klimatet. Detta har dven synts i Nibes resultat
under aret. Aktiekursen kldttrade 102 procent under 2021.

Thule &r en véarldsledande tillverkare av produkter for ett aktivt utom-
husliv. Affarsidén ar att erbjuda hogkvalitativa produkter med smarta
I6sningar och hallbar design som gor det enkelt fér ménniskor runt om
i varlden att utdva sina fritidsintressen. Efterfragan pa Thules produkter

Kursutveckling 2011-12-31 — 2021-12-31
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fortsatte att véxa snabbt i sparen av pandemin. Sarskilt stor var efter-
fragan pa Thules produkter inom cykel.

De aktier som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Eolus
Vind, Scandinavian Biogas och Rejlers.

Eolus Vind huvudidé &r att projektera och uppféra anléaggningar for
fornybar energi och energilagring och da framst vindkraftsparker. Bolaget
har framst verksamhet i Norden och i USA. | USA har Eolus Vind flera
projekt inom energilagring vilket véntas generera intékter under 2022.
Aktier inom fornyelsebar energi har generellt haft en svag utveckling
under 2021 och Eolus Vinds aktie har haft det extra motigt da ett storre
projekt i Norge har férsenats pa grund av pandemin.

Scandinavian Biogas &r den ledande tillverkaren av biogas i Norden
och har anldggningar i bade Sverige och Norge. Merparten av den
biogas som produceras gar i dag till brénsle fér tunga vagtransporter
men efterfragan 6kar dven inom sjétransporter och industrin. Bolagets
verksamhet har paverkats negativt av pandemin dé behovet av buss- och
taxitransporter minskat och aktien har utvecklats svagt.

Rejlers ar en nordisk teknikkonsult som erbjuder tjanster inom energi,
byggnader, industri och infrastruktur. Rejlers hade tidigare en svag [dnsam-
hetsutveckling, men har varit i en positiv vinstutvecklingstrend de senaste
aren. Aktien steg kraftigt under 2020 och arets svaga aktiekursutveckling
bor sesiiljuset av den. De medelfristiga malen &r oférandrat att leverera
10 procents arlig tillvaxt och na 10 procents vinstmarginal, vilket skulle
vara mer i linje med de storre tekniska konsultbolagens I6nsamhet.

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

"Hemarbete visade behovet av
snabb och stabil uppkoppling”
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Storsta nettokop & nettoférsaljningar

© Alfa Lavals forsaljning av produkter inom varmedverféring borde ha goda
ar framfor sig. Varmevéxlare atervinner varme, optimerar energiforbrukning
och minskar darigenom miljopaverkan.

@ 0X2 noterades pa borsen i juni. Bolaget utvecklar och séljer vind- och sol-
kraftsparker och &r verksamma i flera europeiska lander. 0X2 har en stor
projektportfolj som kommer att driva intékter och vinst de ndrmaste aren.

© Inwido &r en ledande fonsterkoncern i Europa som utvecklar och séljer
kundanpassade fonster- och dérrlésningar med fokus pa konsumentmark-
naden. Bolaget har ett gediget hallbarhetsarbete och produkterna bidrar
till battre energieffektivitet i byggnader.

@ AFRY har haft det tufft under pandemin d& kunderna har haft ett mindre
behov av konsulter. Trots lattade restriktioner tycker vi att resultatutveck-
lingen har varit svagare @n den borde vara.

@ Kinnevik &r ett investmentbolag som har saval onoterade och noterade
tillgangar dar temat ar ny teknik och digitalisering. Innehavet saldes in sin
helhet efter en stark kursutveckling.

@ Stora Enso avyttrades efter en stark kursutveckling. Bolaget gynnades av
starka underliggande trender inom framst forpackningar.

Branschfordelning 2021-12-31

Industrivaror

& tjanster (I, 58,4%

Halsovard | 12,0%

Energi | 9,5%
Séllan-
kopsvaror N 8,7%
& tjdnster

Dagligvaror I 3,7%
Material [l 2,5%

Ovriga o
tillgangar M 5,2%

Storsta innehav

Atlas Copco &r ett globalt industriféretag med huvudkontor i Stockholm som &r
indelat i fyra affarsomraden: kompressorteknik, vakuumteknik, industriteknik
och energiteknik. Atlas Copco har ett gediget hallbarhetsarbete och har som
overgripande mal att uppna hallbar, Ionsam tillvéxt.

AstraZeneca fokuserar pa lakemedel for kardiovaskuléra sjukdomar, cancer
och andningsvégar. Bolaget investerar arligen omkring 40 miljarder kronor i
forskning och utveckling. Under slutet av 2020 annonserades ett forvarv av
det amerikanska bolaget Alexion som &r specialister pa séllsynta immuno-
logiska sjukdomar vilket ar ett omrade dar AstraZeneca inte verkat innan.

Alfa Laval har sitt huvudkontor i Lund och &r varldsledande inom tre olika
teknologier: varmeoverforing, separering och flodeshantering. Bolaget har
17 500 anstéllda och forséljning i 6ver 100 lander. Alfa Laval bidrar framst till
FN:s 17 hallbarhetsmal genom att produkterna forbattrar energieffektivitet,
minskar utslapp och renar vatten.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid arsskiftet koncentrerad.
Diversifieringseffekten i portfdljen &r dock
god. Marknadsrisken, méatt som stan-
dardavvikelsen for fondens avkastning,
var vid arsskiftet hogre an den som galler
for aktiemarknaden som helhet (matt
som SIXPRX).

Lannebo Sverige Hallbar har majlighet
att utover svenska overlatbara vardepap-
per till viss del investera i utlandska finan-
siella instrument. Valutaexponeringen i
fonden var vid arsskiftet 10 procent och
avsag exponeringar mot innehav noterade
i danska och norska kronor samt finska
innehav i euro. Valutaexponeringen hade
vid arsskiftet en svagt positiv diversifie-
ringseffekt for portfoljen.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as Iopande och foljs upp tillsammans

med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvéands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsnivd samt grad av aktiv
férvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Derivatinstrument har inte anvénts un-
der dret. Fonden har under aret atagit
sig att teckna aktier i samband med en
borsintroduktion. Fonden har inte lanat ut
vardepapper under aret. Per balansdagen
har fonden ingen exponering till foljd av
tekniker och instrument.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
Atlas Copco B 144758 8,2
AstraZeneca 127 536 72
Alfa Laval 98 388 5,6
Thule 90 420 5,1
Systemair 84 387 4.8
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Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebr att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens héllbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att lamna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomférandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mgjligt for dem att bedéma om och hur en fondfdrvaltare agerar pa ett
satt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om férvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Sverige Héllbar &r en aktivt forvaltad aktiefond som har en huvudsaklig
inriktning mot Sverige. Forvaltningen av fondens medel utmarks av att fonden har
en hallbarhetsinriktning. Fondens inriktning i 6vrigt ar diversifierad och saledes inte
specificerad till nagon speciell bransch. Fonden investerar enbart i bolag dr forvaltarna
kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och vardering. Fokus ldggs pa analys,
urval och uppféljning av varje enskild investering och dess langsiktiga majligheter
till vardeskapande. Fonden har som Gvergripande finansiell malsattning att, under
iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta majliga vérdetillvaxt och
att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsittningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2021 uppgar
till 1 862 tkr vilket motsvarar 0,06 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2021 inte anlitat ndgon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utldnade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2021.

Det har under 2021 inte uppkommit négra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier pa den
svenska aktiemarknaden. Forvaltningen av fondens medel utmarks av att fonden har en
héllbarhetsinriktning. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier,
exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus Iaggs pa varje
enskild investering i fonden och dess majligheter framdver. Fonden investerar i bolag
dar fondfdrvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar varderingen
ar tillrdckligt attraktiv. Fonden investerar normalt i omkring 30 bolag. Fonden har som
Gvergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet,
astadkomma hogsta méjliga vérdetillvéxt och att en god riskspridning erhalls.

JAMFORELSEINDEX

Forvaltningen av fonden kan jamfdras mot fondens jamforelseindex som &r SIX Portfolio
Return Index. Indexet &r relevant for fonden eftersom det &r ett index som aterspeglar
fondens placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag och
marknad. SIX Portfolio Return Index ar ett index som har gjorts med utgangspunkt i
att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Nasdaq Stockholm, med begrénsningen
att inget bolag far Gverstiga 10 procent, samt att bolag som vager 5 procent eller mer,
ej far vaga mer @n 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Indexet tar
aven hansyn till den avkastning som aktiedgarna erhéller i form av utdelning.
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Fondfakta Lannebo Sverige Hallbar, org nr 515602-4191

Fonden startade 2010-10-01. Andelsklass A SEK startade 2018-12-20.

Fondens utveckling 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, tkr 1756994 2119950 932093 692 612 501 360 303982 175393 157 202 128 843 91958
Andelsklass A SEK 373 621 952 346 41 411 1292

Andelsklass B SEK 1383371 1167 614 890 693 691321

Andelsvarde, kr

Andelsvarde A SEK 2721,67 2213,19 1783,72 1329,16

Andelsvérde B SEK 2343,48 2 006,91 1700,45 1329,16 1411,69 1 415,60 1380,24 1301,98 1157,10 949,63
Antal utestaende andelar, tusental 728 1012 547 521 355 215 127 121 111 97
Andelsklass A SEK 137 430 23 1

Andelsklass B SEK 590 582 524 520

Utdelning per andel, kr

Andelsklass A SEK 0,00 0,00 0,00 0,00

Andelsklass B SEK 100,35 85,03 66,46 70,58 70,78 69,01 65,10 57,86 47,49 43,09
Totalavkastning, %

Andelsklass A SEK 23,0 241 34,2 -0,7

Andelsklass B SEK 23,0 24,1 34,2 -1,1 5,0 8,3 11,3 18,4 279 15,5
SIX Portfolio Return Index 1, % 39,3 14,8 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,4 15,8 28,0 16,5
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, %

Andelsklass A SEK 21,1 20,4 - -

Andelsklass B SEK 21,1 20,4 13,0 11,3 12,4

Totalrisk jmf index, % 19,0 19,3 13,9 11,1 10,6

Aktiv risk (tracking error), % *

Andelsklass A SEK 73 52 - -

Andelsklass B SEK 73 52 39 39 4,7 4,7 35 35 4,5 6,8
Sharpekvot 1,1 1,4 1,2 0,3 0,6

Active Share, % 83 80 81 67 62

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tvd &r for att kunna rékna ut ett aktivitetsmétt och de tvé forsta dren for andelsklass A SEK. Aktivitetsmattet for dren 2012-2017 &r be-
raknat i forhallande till SIX Return Index. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jimfort mot dess jamfarelseindex, exempelvis i forhal-
lande till innehavet av ett enskilt vardepapper. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer an exempelvis rantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten ofta hogre for en aktivt forvaltad

aktiefond an for en aktivt forvaltad rantefond.

Aktivitetsmattet steg patagligt under 2021. Det kan forklaras av att fonden har haft en relativt sett stor andel mindre bolag i fonden jamfort med jamforelseindex. Ngra av de storre positionerna i
fonden relativt sina indexvikter har haft stora avvikelser mot indexets utveckling. Det géller bland annat bolag verksamma inom fornyelsebar energi som Gverlag haft en svag utveckling pa borsen
under perioden. Det har skapat en hogre volatilitet i fondens utveckling.
Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jimfarelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat ps mdnadsdata fran de tvd senaste ren. Mattet beriknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man dérfor forvénta sig att
fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 sa kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamfarelseindex tva ar av tre.

Genomsnittlig arsavkastning

24 man andelsklass A SEK, % 23,5 29,0 =

5 ar andelsklass A SEK, % - - - -

24 man andelsklass B SEK, % 23,5 29,0 15,2 1,9 6,6
5 ar andelsklass B SEK, % 16,3 13,4 10,9 8,2 13,9
Kostnader 2

Forvaltningsavgift A SEK, % 1,6 1,6 1,6 1,6
Forvaltningsavgift B SEK, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,00 0,00

Transaktionskostnader, tkr 1862 1342 852 978 352
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Analyskostnader, tkr 613 382 251 109 140
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arligt avgift andelsklass A SEK, % 1,64 1,64 1,64 1,623

Arlig avgift andelsklass B SEK, % 1,64 1,64 1,64 1,62 1,65
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass A SEK 173 166 185

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass B SEK 172 166 185 167 172
- |opande sparande 100 kr, andelsklass A SEK 1 12 10

- |opande sparande 100 kr, andelsklass B SEK 1 12 10 11 1
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,5 0,6 0,8 14 0,6
Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,0

Légsta havstang, % 0,0

Genomsnittlig havstang, % 0,0

Riskbedémningsmetod: Atagandemetoden

Kap och forsiljning av finansiella

instrument med narstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0

Omsattning genom fonder férvaltade av

Lannebo Fonder, % 0,0
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1) SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts
med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen

av bolag pa Stockholmsbdrsen, med begransningen att
inget bolag far Gverstiga 10 procent, samt att bolag som
vager 5 procent eller mer, ej far vaga mer &n 40 procent
tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Detta innebar
att indexet vl avspeglar fondens placeringsregler. SIX
Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktie-
&dgarna erhéller i form av utdelning. Innan 2018-12-20 var
fondens jamforelseindex SIX Return Index. Indexsiffror
for dren 2012-2017 avser SIX Return Index.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Det belopp for drlig avgift som anges &r en skattning
eftersom andelsklassen var nystartad vid tidpunkten.
Beloppet for arlig avgift som anges avser den redan
existerande andelsklassens avgift for 2018.



LANNEBO SVERIGE HALLBAR

Hallbarhetsinformation

Uppfaljning av héllbarhetsarbetet

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
och de féretag i vilka investeringar gors foljer praxis for
god styrning. Fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att exkludera bolag som férvaltarna
anser har for hoga hallbarhetsrisker samt genom att vlja
in bolag utifran den egna hallbarhetsanalysen som bland
annat syftar till att identifiera bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller.

Fonden har under éret exkluderat foretag med en distribu-
tion och/eller produktion 6ver gransvarde i tobak, cannabis,
alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen, kontroversiella
vapen och fossila brdnslen.

Miljorelaterade egenskaper har pa sa viss framjats genom
exkluderingen av fossila branslen, samt genom att forvaltaren
beaktat och végt in som positivt i sin bolagsanalys, foretag
som arbetar for att minska sitt klimatavtryck och effektivare
utnyttja resurser.

Socialrelaterade egenskaper har i sin tur framjats genom
exkluderingen av tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling),
pornografi, vapen och kontroversiella vapen, samt genom
att forvaltaren valt in foretag som arbetar pa ett socialt an-
svarsfullt satt, exempelvis genom att sakerstélla anstalldas
rattigheter, sakerhet och likabehandling samt transparens.

Det ar fondbolagets bedomning att fonden dven bidrar
till miljomal enligt EU:s taxonomi. Notera dock vad som
nedan framgar om att taxonomin &r under utveckling och
att fondbolaget bedomer att det i dagsldget inte ar mgjligt
att Iamna tillférlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som &r forenliga med taxonomin.

Genom att exkludera bolag som har mer &n en marginell
omséttning fran fossila branslen samt genom att aktivt
arbeta for att lyfta innovation och framjandet av milj6- och
klimatfragor, bor fonden emellertid anses ha bidragit till att
begréansa klimatforandringar och anpassa verksamheter
efter klimatforandringar, dven om data saknas som visar
omfattningen dérav.

Information om EU:s taxonomi for

miljoméssigt hallbara verksamheter

Fonden framjar miljorelaterade egenskaper (artikel 8) och
kan gora hallbara investeringar i ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett miljomal som avses i artikel 2.17 i EU:s
Disclosureférordning. EU-taxonomin &r ett klassifikations-
system som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som &r forenliga med
taxonomin. Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier
for samtliga miljomal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berdakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som &r forenliga med taxonomin. De bolag som
fonden investerar i har dnnu inte borjat rapportera i vilken
utstrackning som deras verksamhet ar forenlig med EU-tax-
onomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagsldget inte
ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel
av fondens investeringar som &r forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebéra betydande skada
for nagot annat héllbarhetsmal. Principen "orsaka inte bety-
dande skada” &r endast tillimplig pa den del av fonden som
utgors av investeringar som antingen raknas som héllbara
enligt EU:s Disclosurefdrordning eller enligt EU-taxonomin.
Den aterstaende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvants for att integrera héllbarhetsrisker,

framja miljérelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppnd ett hallbarhetsrelaterat mal.

= Fonden har valt in

Fondbolagets kommentar:

| fondfdrvaltarnas arbete med bolagsanalys ingar att gora
en hallbarhetsanalys dar en rad hallbarhetsrelaterade
faktorer utvdrderas. Innan forvaltaren kan investera i ett
nytt innehav méste en ansokan om investeringen skickas
till och godkénnas av fondbolagets riskhanteringsfunktion
som utfar en hallbarhetskontroll.

Fonden investerar utifran sérskilda invalskriterier for
héllbarhet. Fonden har tre investeringsteman utifran FN:s
17 mal for hallbar utveckling som fonden efterstravar att
investera inom:

B Bittre miljo
| Friskare liv
m Hallbart samhlle

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Hallbarhetsanalysen syftar bland annat till att minska
risken i fondernas investeringar och samtidigt identifiera
bolag med langsiktigt héllbara affarsmodeller som ar val
positionerade for framtiden.

Ett exempel pd ett sadant innehav i fonden &r service- och
installationsforetaget Bravida. Bolaget erbjuder bland annat
tjdnster som optimerar och effektiviserar energianvand-
ningen i fastigheter. Bravida har @ven tjanster kopplade till
installation av solceller samt laddstolpar for bilar. Bolaget
har flera tydligt kvantifierbara hallbarhetsmal och har dven
som mal att vara branschledande.

® Fonden har valt bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjdnsten, med
undantag for kontroversiella vapen dér gransen ar 0%.

Produkter och tjdnster

® Klusterbomber, personminor
® Kemiska och biologiska vapen
B Kdrnvapen

® Vapen och/eller krigsmateriel
u Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila bréanslen (olja, gas och kol)
Kol

Uran

Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,

lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor

om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
Fonden investerar inte i bolag som systematiskt och

omfattande bryter mot internationella konventioner.

Fondbolagets kommentar:

| forvaltningen eftersdks ansvarstagande bolag med lang-
siktigt hallbara affarsmodeller. | forvaltningsarbetet séllas
bolag bort dven om de inte uttryckligen ar exkluderade enligt
ovanstaende kriterier.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Fonden har under aret foljt dess exkluderingskriterier.

m Fondbolaget har paverkat

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer hallbar riktning.

m Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete
med andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Fondbolaget har som dgare och investerare en mojlighet att
paverka bolag. Denna mgjlighet anvéander vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i véra fonder. En typ av
dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor.
Den andra typen av dialog dr proaktiv och innebar att vi
bokar hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen
for att diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att
informera bolagen om vad vi som fondbolag férvantar oss
av dem samt att uppmuntra eller stalla krav pa bolagen
att leverera konkreta resultat. Urvalet av bolag med vilka
proaktiva hallbarhetsmoten genomfors baseras pa var
dgarandel samt riskbeddomning.

| de fall vi inte r ndjda med utvecklingen eller skétseln i
ett bolag, och da vi inte ser mojlighet att kunna paverka, ar
forsaljning av aktierna ett mgjligt alternativ.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Fonden hade under aret hallbarhetsengagemang med 13
innehav, bland annat med Inwido, 0X2 och Scatec.

m Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa arsstimma eller extra bolagsstammai 24 bolag av ett
totalt genomsnittligt antal aktieinnehav i fonden om 29 stycken.

m Deltar i valberedningar for att paverka
styrelsens sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Enligt den svenska bolagsstyrningsmodellen ar det valbe-
redningen som lagger forslag till arsstimman bland annat
om val av styrelseledamoéter, ordforande i styrelsen och
ersattning till styrelsen. Lannebo Fonder deltar i valbered-
ningsarbetet dar fondbolaget &r en av de storsta dgarna
och blir tillfragade att delta. Beroende pa fondens innehav
vid valberedningens sammansattning varierar fondens
deltagande i valberedningar Gver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit i
valberedningen i Balco, Bravida, Midsona och Nederman.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet:
Under éret har nya hallbarhetsregler tratt i kraft vilka bland
annat lett till att fonden klassificerats som en ljusgron,
artikel 8, fond enligt EU:s Disclosurefrordning. Information
enligt reglerna har lamnats i informationsbroschyr och pa
hemsidan under aret.

Fonden beaktar hallbarhetsaspekter (miljd-, sociala- och
bolagsstyrningsaspekter). Dessa aspekter beaktas nu
genom att fonden framjar miljo- och sociala egenskaper
samt genom de foretag i vilka investeringar gors foljer
praxis for god styrning, via forvaltarnas bolagsanalys (inkl.
hallbarhetsanalys).
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Balansrakning, tkr

2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 1667331 2017 462
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 1667 331 2017 462
Placering pa konto hos kreditinstitut 61836 73259
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1729 167 2090721
Bankmedel och &vriga likvida medel 26 389 31799
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 268 215
Ovriga tillgangar 3419 0
Summa tillgangar 1759 243 2122735
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2249 -2785
Summa skulder -2249 -2785
Fondférmogenhet (not 2) 1756994 2119 950
Resultatrakning, tkr

2021 2020

Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pé Gverlathara vardepapper (not 3) 394 537 472 056
Rénteintakter (not 4) 95 94
Utdelningar 37377 18 456
Summa intakter och vardeforandring 431819 490 418
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersdttning till fondbolaget 32 465 -22 668
Erséttning till forvaringsinstitutet -177 -183
Ovriga kostnader 2476 <1724
Summa kostnader -35118 -24 575
Arets resultat 396 701 465 843

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondformogenhet

Fondformogenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Arets resultat enligt resultatrakning
Lamnad utdelning

Aterinvesterad utdelning
Fondformogenhet vid periodens slut

2119 950
355101
-1077 734
396 701
-58 383
21360
1756 995

932 093
868 487
-101 934
465 843
-44 539
-14 331
2119 950

Not 3 Vardeférandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa

474991
-32333
-48 121
394 537

166 901
-56 556
361711
472 056

LAND/ ANTAL  MARKNADS-
VALUTA VARDE TKR
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Lindab SE/SEK 184 000 59138
Systemair SE/SEK 828 132 84 387
Rejlers B SE/SEK 459102 66 937
ABB CH/SEK 180 000 62172
Inwido SE/SEK 441137 82 581
Bravida SE/SEK 501813 63730
GARO SE/SEK 331910 71693
Instalco SE/SEK 120 208 52218
NIBE Industrier B SE/SEK 578 352 79090
Balco Group SE/SEK 291117 40058
Atlas Copco B SE/SEK 272000 144 758
SKF B SE/SEK 330 000 70785
Alfa Laval SE/SEK 270000 98 388
975934
DAGLIGVAROR
Essity B SE/SEK 220 000 64988
64 988
Energi
Eolus Vind SE/SEK 386 550 47 816
Orsted A/S DK/DKK 18 000 20 709
68 525
MATERIAL
SCAB SE/SEK 270000 43 403
43403
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Thule SE/SEK 165 000 90 420
Harvia FI/EUR 81556 49 040
SATS NO/NOK 651 467 14109
153 568
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1517 956

% AV FOND-
FORMOGENHET

86,4

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON
ANNAN MARKNAD SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Absolent SE/SEK 111950
Energi

Scandinavian Biogas SE/SEK 799 365
0X2 SE/SEK 1226 941

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT

Ovriga tillgangar och skulder netto

FONDFORMOGENHET

51161
51161

25580
72 635
98 215

149 376

1667 331

89 663

1756 994

29
29
1,5

41
56

8,5
94,9
51

100,0

Not 4 Ranteintdkter

Till foljd av rénteldget med negativ rénta tar bankerna ut en inldningsavgift pa inlaningskonton.
Inlaningsavgiften redovisas som en negativ ranteintékt. Det &r dérfor posten blir negativ.

Innehav i finansiella instrument per 2021-12-31

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

LAND/ ANTAL MARKNADS-
VALUTA VARDE TKR

HALSOVARD
Novo Nordisk B DK/DKK 22301 22 579
ALK-Abelld B DK/DKK 13000 61423
AstraZeneca GB/SEK 120 000 127 536
211538
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% AV FOND-
FORMOGENHET

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokféringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt

féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa

balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsméassiga omstéandigheter

den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvands.



LANNEBO SVERIGE PLUS

Lannebo Sverige Plus ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier pa den svenska
borsen. | grunden padminner fonden om Lannebo Sverige men kan via blankningar addera korta positioner
som balanseras av ytterligare langa positioner. Fonden kan aven investera upp till 10 procent av fondfor-

maogenheten i ovriga Norden.

Fondens utveckling

Fondformogenheten steg fran 4,3 miljarder kronor
vid ingangen av 2021 till 5,5 miljarder kronor den
31 december 2021. Nettot av in- och utfléden under
perioden var minus 314 miljoner kronor. Fonden
steg under perioden med 33,1procent. Fondens
jamforelseindex, SIXPRX, steg med 39,3 procent.

+331%

sedan arsskiftet.

+975%

over den rekommen-
derade placerings-
horisonten pa fem ar.

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass SEKs avkastning
beskrivs under "Fondens utveckling”. Andelsklass SEK C och
SEK F aterfinns i fondfaktarutan.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning var Nordea,
Nokia och Veoneer.

Nordeaaktien hade for aret en totalavkastning om 77 procent och var
tillsammans med dvriga bankpositioner bidragande till ndra en tredjedel
av fondens positiva arsavkastning. Stigande ranteintékter och ckade
provisionsvolymer tillsammans med begrénsad kostnadsutveckling och
reverserade kreditforluster medfdrde vinstokningar i de fyra storbankerna.
Nordea annonserade under oktober 2021 ett aterkdpsprogram av egna
aktier som kan komma att uppga till 2 miljarder euro. Med aterkdp och
utdelningar visar nu bankerna vilja till att hantera den 6verskottslikviditet
som hallit tillbaka avkastningen pa kapitalet.

Natverksleverantéren Nokia har under det senaste aret arbetat med
de forbattringsatgarder som lanserades av den nuvarande lednings-
gruppen under slutet av 2020. Den strategi som da antogs och som
implementerats under 2021 innebér en decentralisering av organisatio-
nen med tydligare resultatansvar samt 6kade investeringar i forskning
och utveckling. | takt med att utbyggnaden av 5G-nét har fortsatt i USA
och kommit igédng i Europa har Nokias konkurrenskraft inom omradet
kommit tillbaka. Produktportfoljen har forbattrats genom ett flertal
lanseringar, dar bolagets basstationer nu kan mata sig med Ericssons
vad galler 6verforingshastigheter, energieffektivitet och kapacitet. Vid en
|I6nsamhetsjamforelse mellan Nokias och Ericssons natverksverksamhet
och med hansyn tagen till patentintakter finns fortsatt en tydlig uppsida
i rorelsemarginal for det finska bolaget. Nokia har tagit ett stort kliv i
ratt riktning och lagt grunden for en I6nsam tillvaxt inom bolagets alla
affarsomraden kommande ar.

Veoneer som utvecklar teknik inom assisterande system for personbilar
mottog under 2021 bud fran bade Magna International och Qualcomm.
Veoneer har till féljd av en volatil utveckling av personbilsproduktionen
sedan utdelningen fran Autoliv fatt vaxla mellan stora kostnadsokningar,

Kursutveckling 2011-12-31- 2021-12-31
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besparingsatgéarder och tillgdngsforséljningar. Att bolaget kdps ut av den
amerikanska samarbetspartnern Qualcomm visar pa ett underliggande
industriellt varde med mojligheter till att ta del av en intressant marknad.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens avkastning var
Millicom och Traton.

Aktiekursen i mobiloperatdren Millicom har sedan pandemins utbrott
under borjan av 2020 haft en svag utveckling och &r ned cirka 40 procent.
Fonden investerade i bolaget under slutet av 2020 da kursnedgangen
kraftigt Gversteg den resultatutveckling som skett i bolaget. For helaret
2021 vantas verksamheten generera hogre forsaljning och kassaflode
an aret fore pandemin. Millicom férmodas under férsta halvan av 2022
forvarva aterstaende 45 procent av den hoglénsamma verksamheten i
Guatemala. Forvarvet som ar tankt att delfinansieras genom en nyemis-
sion om 750 miljoner dollar kommer medfora att alla kassafloden som
genereras i TIGO Guatemala tillfaller Millicom. Bolaget har forutom en
kassagenererande verksamhet tillgangar i form av 10 000 n&tverkstorn,
13 datacenter och betalningstjansten TIGO Money

Lastbilstillverkaren Traton bidrog marginellt negativt till fondens
utveckling da aktiekursen mer eller mindre stod kvar pa samma niva
som vid ingadngen av aret. Sedan Tratons forvarv av den amerikanska
tillverkaren Navistar har bolaget tva verksamheter dar [6nsamhetsfor-
battringar maste goras. MAN har en langre tid haft svart att forbattra
intjdningen da kostnadsbasen varit hog tillsammans med ett mindre
konkurrenskraftigt produkterbjudande. For 2022 véntas Scania ha en
dubbelt s& hog rorelsemarginal som de 6vriga tva bolagen, vilket visar pa
den forbattringspotential som finns. For att adressera utmaningarna har
kostnadsbesparingsprogram implementerats samtidigt som det skiftats
om i ledningen sa att koncernchef saval som tillsatta dotterbolagschefer
for Scania, MAN och Navistar tidigare varit ledare hos Scania.

PORTFOLJFORVALTARE

Martin Wallin
martin.wallin@lannebo.se

Robin Nestor
robin.nestor@lannebo.se

"Med aterkop och utdelningar
visar bankerna vilja att hantera
overskottslikviditet”
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Storsta nettokop & nettofdrsaljningar

© Positionerna i Sandvik och SKF ckades efter att verkstadsexponeringen
minskats i fonden genom férsaljningar i andra bolag. SKF saval som
Sandvik har en attraktiv vardering dar Ionsamhetsforbattringar genomforts
de senare aren samtidigt som balansrékningarna starkts. Bada bolagen
forvantas genomga strukturella férandringar i nartid, dar avknoppningar
eller forsaljningar kan komma férdandra produkt- och kundexponeringen.

© | Essity ser vi goda majligheter till stigande marginaler och hégre forsilj-
ning under 2022 efter att bolaget métt bade med- och motgéangar under
pandemiaren.

@ Under &ret salde fonden samtliga aktier i Veoneer, Alfa Laval och SOBI.
Veoneer, som har varit ett innehav sedan utdelningen fran Autoliv under
2018, avyttrades da amerikanska Qualcomm lagt ett hogre bud an den
kanadensiska underleverantéren Magna. Alfa Laval, som koptes in under
slutet av 2020, saldes da aktiekursen utvecklats mycket val under en kort
tid och uppnatt var riktkurs. Positionen i SOBI avyttrades under september
manad efter att bolaget mottagit ett bud.

Branschfordelning 2021-12-31

Industrivaror
& tjdnster

Finans

Informations-
teknologi

Séillankdps-
varor & tjanster

Halsovard
Material
Dagligvaror

Kommunika-
tionstjdnster

Energi | -0,4%
Fastighet | -0,7%
Ovriga
tillgdngar

29,0%
19,8%

15,8%
14,7%

Storsta innehav

Ericsson r tillsammans med ett fatal aktorer i varlden leverantér av en bred
portfélj av natverksteknik till operatorer och foretag. Storre utrullningar av
tekniken har borjat i USA och Europa under 2021. En stor modernisering av
telenaten véntas fortsatta under 2022. Bolaget har stéllt om till god I6nsam-
het inom né&tverksverksamheten och har fortsatt forutsattningar fér hogre
rérelsemarginaler inom alla omraden.

Trelleborg ar en leverantdr och produktutvecklare inom polymerlésningar som
tatar,ddmpar och skyddar kritiska applikationer. Bolagets kundgrupper varierar
mellan transport, lantbruk och generell industri dar man exempelvis erbjuder
gummibeldggningar, tatningar och traktorddck. Med en stark balansrakning
och genomforda interna forbattringar vantas god vinsttillvaxt kommande éar.

H&M ér en global kladkedja med e-handels-erbjudande i 54 lIander och cirka
4800 butiker pa 75 marknader. Bolaget har stéllts infor stora svarigheter
pa grund av pandemin men fortséatter alltjgmt med ett omstéllnings- och
fornyelsearbete med fokus pa IT- och logistikinvesteringar samt hallbarhet.
Bolaget anpassar nu butiksstrukturen och forbattrar e-handels-erbjudande
med stérkt logistikkedja.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
Ericsson B 383 194 7,0
Trelleborg B 373 346 6,8
H&M B 368 626 6,7
SKF B 353925 6,4
Nokia EUR 336 877 6,1

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebdr att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens hallbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.
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VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden @ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid arsskiftet koncentrerad.
Diversifieringseffekten i portfdljen ar
mycket dock god. Marknadsrisken, matt
som standardavvikelsen for fondens
avkastning, var vid arsskiftet hogre an
for aktiemarknaden som helhet (matt
som SIXPRX).

Till skillnad fran traditionella aktiefon-
der har Lannebo Sverige Plus mdjlighet
att ta bade langa och korta positioner
i aktier och aktierelaterade instrument,
vilket kan bidra bade positivt och negativt
till marknadsrisken i fonden. Fondens
nettoexponering ar summan av alla langa
positioner minus summan av alla korta
positioner. Lannebo Sverige Plus kan ha
en nettoexponering mellan 50 och 150 pro-
cent med en strdvan om att 6ver tiden ha
en nettoexponering om cirka 100 procent.
Bruttoexponeringen mater summan av
alla Ianga och korta positioner och kan
for fonden vara maximalt 200 procent.
Vid arsskiftet var fondens nettoexpo-
nering 96 procent och bruttoexponering
105 procent. Fonden har alltsa en lag
bruttoexponering. En hdgre bruttoexpo-
nering medfor en risk att fonden forlorar
vérde bade pa langsidan och pé kortsidan
vilket kan leda till en storre total forlust an
en portfolj som inte tar korta positioner.

Vid arsskiftet var den sammanlagda
exponeringen genom derivat, tekniker
och instrument, berdknad med hjélp av
atagandemetoden vilket innebar att in-
strumenten konverteras till motsvarande
positioner i de underliggande tillgangar-

na, begrénsad och lag pé 5 procent av
fondens varde.

Fonden har méjlighet att utover svens-
ka overlatbara vardepapper till viss del
investera i utldndska finansiella instru-
ment. Valutaexponeringen i fonden var
vid arsskiftet 9 procent och avsag norska
kronor samt finska innehav i euro. Valuta-
exponeringen hade vid arsskiftet en svagt
positiv diversifieringseffekt for portféljen.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
férvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under éret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Derivatinstrument har inte anvants under
aret. Fonden har inte lanat ut vardepapper
men i viss omfattning ldnat in aktier, med
SEB som motpart, for att sélja sig kort i
aktier dar vi har trott pa en svag utveckling.
For aktielanen staller fonden sakerheter
som kan overstiga vardet av de lanade
aktierna vilket innebar att fonden far
en motpartsrisk. Per balansdagen har
fonden exponering till féljd av tekniker
och instrument. Havstangen i fonden ar
ett resultat av blankning.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att lamna sérskild information om fondens
investeringsstrategi och genomférandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mgjligt for dem att bedéma om och hur en fondfdrvaltare agerar pa ett
satt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Sverige Plus &r en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar
i aktier pa den svenska bdrsen. | grunden paminner fonden om Lannebo Sverige men
kan dessutom via blankningar och derivatinstrument addera korta positioner som ba-
lanseras av ytterligare Iangpositioner. Fonden investerar enbart i bolag dar férvaltarna
kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och vardering. Fokus laggs pa analys,
urval och uppfdljning av varje enskild investering och dess langsiktiga mojligheter till
vardeskapande. Fondens malsattning ar att uppna en langsiktigt god kapitaltillvaxt,
som overtraffar utvecklingen for fondens jamférelseindex SIXPRX.

Fondens omséttningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2021 uppgar
till 9 886 tkr vilket motsvarar 0,0 procent av den genomshnittliga fondformogenheten.

Fondbolaget har under 2021 inte anlitat nagon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingér i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebér att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2021.

Det har under 2021 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier pa den
svenska aktiemarknaden. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens
kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus ldggs
pé varje enskild investering i fonden och dess mjligheter framéver. Fonden investerar
i bolag dar fondférvaltarna kan ha en kvalificerad dsikt om bolagets framtid och dar
varderingen &r tillrdckligt attraktiv. Fonden investerar normalt i 25 till 40 bolag. Fonden
har som vergripande finansiell malsattning att uppna en langsiktigt god kapitaltillvaxt,
som overtraffar utvecklingen for fondens jamforelseindex SIXPRX.

JAMFORELSEINDEX

Forvaltningen av fonden kan jamfdras mot fondens jamfdrelseindex som &r SIX Portfolio
Return Index. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar fondens placeringsinriktning,
exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgdngsslag och marknad. SIX Portfolio Return
Index har gjorts med utgangspunkt i att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa
Nasdagq Stockholm, med begransningen att inget bolag far 6verstiga 10 procent, samt
att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far vaga mer an 40 procent tillsammans
(viktbegransning enligt UCITS). Indexet tar dven hansyn till den avkastning som
aktiedgarna erhaller i form av utdelning.
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Fondfakta Lannebo Sverige Plus, org nr 515602-2989

Fonden startade 2008-12-11. Andelsklass SEK C startade 2018-07-04. Andelsklass SEK F startade 2019-11-04.

Fondens utveckling 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, tkr 5483460 4334459 6397374 5953850 6398559 7567670 4874123 2476338 1702390 1375473
Andelsklass SEK 4969 007 3565 885 5754 671 5543 232
Andelsklass SEK C 51228 378 350 397 397 410723
Andelsklass SEK F 463 224 390 388 245393
Andelsvarde, kr
Andelsklass SEK 81,36 61,14 54,71 44,65 44,96 41,32 36,48 32,17 26,07 20,33
Andelsklass SEK C 82,82 62,00 55,21 44,82
Andelsklass SEK F 80,33 60,72 54,67
Antal utestaende andelar, tusental 67 456 70 858 116 865 133 321 142 307 183 159 133 608 76 977 65311 67 643
Andelsklass SEK 61071 58 326 105178 124 158
Andelsklass SEK C 618 6103 7198 9163
Andelsklass SEK F 5767 6429 4489
Utdelning per andel, kr
Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,52
Andelsklass SEK C 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass SEK F 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, %
Andelsklass SEK 33,1 11,7 22,6 -0,7 8,8 13,3 13,4 23,4 28,2 17,3
Andelsklass SEK C 337 12,3 23,2 -1,7
Andelsklass SEK F 32,3 111 0,2
SIX Portfolio Return Index?, % 39,3 14,8 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7
Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %
Andelsklass SEK 21,7 233 14,5 12,3 12,9
Andelsklass SEK C 21,7 233 ® °
Andelsklass SEK F 21,7 - -
Totalrisk jmf index, % 19,0 19,3 13,9 111 10,6
Aktiv risk (tracking error), % *
Andelsklass SEK 8,1 6,7 5,0 4,2 4,7 4,4 &3 4,5 52 8,0
Andelsklass SEK C 8,1 6,7 - -
Andelsklass SEK F 8,3 - -
Sharpekvot * Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran
Andelsklass SEK 1.0 0.8 08 0.4 0.9 tvé & for att kunna rakna ut ett aktivitetsmétt saknas siffror
Andelsklass SEK C 11 08 s = for de forsta tva dren for andelsklasserna SEK C och SEK F.
Andelsklass SEK F 0,4 = = Aktivitetsmattet beror pd hur fonden varierar med marknaden
Active Share, % 80 79 68 57 63 och hur fondens placeringar ser ut jagmfort mot dess jamfarel-
seindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett enskilt
- ittlig A vé’rdepap;lzep A_I_(t;’ezs__avkgstn_l:ng varierar r[))q_rrfn_glt__seltrr_nir ;"a‘n
o <) exempelvis rantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitets-
24 man andelsklass SEK, % 218 17,0 103 40 11,0 ma"tteﬁofta hégre for en aktivt fgrvpg;rad aktiefond an fér en
5ar anndelsklass SEK, % 14,5 10,9 11,2 11,4 17,2 aktivt férvaltad rintefond.
24 man andelsklass SEK C, % 22,4 17,6 - - . . . . .
5 4r andelsklass SEK C. % ) N 3 : Avseeqde akrlvnetsmatete“t for 2021 &r fondens arbgt.?satt
24 man andelsklass SE'K F o 211 . och eos:{r_onsstor!ekarpa mnehev densamma som tidigare
5 & andelsklass SEK F. % ! ! . o paremgt(ﬁar storlekgn pa komponenterna lnfondens
[ jamforelseindex forandrats radikalt under de senaste dren. Det
gor att fonden for ndrvarande avviker mer &n historiskt mot sitt
Kostnader 3 jamfarelseindex.
Férvaltningsavgift (fast och rdrlig ) SEK, % 1,0 1,0 1,0 2,1 13 Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fon-
Forvaltningsavgift (fast och rérlig ) SEK C, % 0,5 0,5 0,5 22 dens avkastning varierar i forhéllande till sitt jimfarelseindex.
Forvaltningsavgift (fast) SEK F 1,6 1,6 1,6 Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
Férvaltningsavgift SEK (fast), % 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 jamforelseindexets avkastning baserat p4 manadsdata fran de
Forvaltningsavgift SEK C (fast), % 0,5 0,5 0,5 0,5 tva senaste dren. Méttet berdknas som standardavvikelsen for
Forvaltningsavgift SEK F (fast), % 1,6 1,6 1,6 o s skillnaden i avkastning. I teorin kan man dérfor forvénta sig att
Férvaltningsavgift SEK (rérlig), % 0,0 . . 1,1 03 fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index,
Forvaltningsavgift SEK C (rorlig), % 0,0 - . 1,2 plus eller minus, i procent s mycket som qktivitsersmé’tret
Forvaltningsavgift SEK och SEK F (fast), tkr 55599 R B R B anger. Om en foqd Qar en vakuv risk pa exempelvis 5 sa kan man
Férvaltningsavgift SEK (rorlig), tkr 0 R ) 65372 20875 teoretiskt forvanta sig att fgan'n aykastgr plus e!lgr minus
Férvaltningsavgift SEK C (rérlig), tkr 0 . 3 4200 5 procent mot sitt jamfarelseindex tvé &r av tre.
Ersattning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,00
Transaktionskostnader, tkr 9886 10182 13 506 15003 15762
Transaktionskostnader, % 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader, tkr 1257 1595 2161 -1 553 3228
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift andelsklass SEK, % 1,03 1,06 1,03 1,00 1,04
/f\rlig avgift andelsklass SEK C, % 0,54 0,55 0,53 -
Arlig avgift andelsklass SEK F, % 1,63 1,66 =
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for
- engdngsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK 118 99 113 217 124
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK C 60 51 60 -
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK F 188 158
- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK 7 7 7 17 7 1) Avser perioden 2019-11-04 - 2020-12-31.
- Igpande sparande 100 kr, andelsklass SEK C 4 4 4 : 2) SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts med
- Ipande sparande 100 kr, andelsklass SEK F i 1 . utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen av bolag p&
Stockholmsbarsen, med begransningen att inget bolag far
dverstiga 10 procent, samt att bolag som véger 5 procent eller
Omsittning mer, ej far vaga mer an 40 procent tillsammans (viktbegransning
Omsiittningshastighet, ggr 16 18 16 19 16 enligt UCITS). Detta innebar att indexet val avspeglar fondens
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placeringsregler. SIX Portfolio Return Index tar hansyn till den
avkastning aktieagarna erhaller i form av utdelning.

3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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211231
Derivatinstrument
Hogsta havstang, % 6,8
Légsta havstang, % 3,1
Genomsnittlig hévsténg,u% 4,7
Riskbedomningsmetod: Atagandemetoden
Kop och farsaljning av finansiella
instrument med nirstaende
Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsaéttning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2021 | 127



LANNEBO SVERIGE PLUS

Hallbarhetsinformation

Uppfdljning av héllbarhetsarbetet

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
och de foretag i vilka investeringar gors fdljer praxis for
god styrning. Fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att exkludera bolag som forvaltarna
anser har for hoga hallbarhetsrisker samt genom att valja
in bolag utifran den egna hallbarhetsanalysen som bland
annat syftar till att identifiera bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller.

Fonden har under aret exkluderat foretag med en distribu-
tion och/eller produktion 6ver gransvarde i tobak, cannabis,
alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen, kontroversiella
vapen och fossila branslen.

Miljérelaterade egenskaper har pa sa viss framjats genom
exkluderingen av fossila branslen, samt genom att férvaltaren
beaktat och végt in som positivt i sin bolagsanalys, foretag
som arbetar for att minska sitt klimatavtryck och effektivare
utnyttja resurser.

Socialrelaterade egenskaper har i sin tur fraimjats genom
exkluderingen av tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling),
pornografi, vapen och kontroversiella vapen, samt genom
att forvaltaren valt in foretag som arbetar pa ett socialt an-
svarsfullt satt, exempelvis genom att sékerstélla anstélldas
rattigheter, sékerhet och likabehandling samt transparens.

Det ar fondbolagets bedomning att fonden @ven bidrar
till miljomal enligt EU:s taxonomi. Notera dock vad som
nedan framgar om att taxonomin &r under utveckling och
att fondbolaget bedomer att det i dagsldget inte ar mojligt
attlamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som r forenliga med taxonomin.

Genom att exkludera bolag som har mer @n en marginell
omsattning fran fossila branslen samt genom att aktivt
arbeta for att lyfta innovation och framjandet av miljg- och
klimatfragor, bor fonden emellertid anses ha bidragit till att
begransa klimatforandringar och anpassa verksamheter
efter klimatforandringar, dven om data saknas som visar
omfattningen darav.

Information om EU:s taxonomi for

miljomdassigt hallbara verksamheter

Fonden framjar miljorelaterade egenskaper (artikel 8) och
kan gdra hallbara investeringar i ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett miljomal som avses i artikel 2.17 i EU:s
Disclosureférordning. EU-taxonomin &r ett klassifikations-
system som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljoméssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin. Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier
for samtliga miljomal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berdkningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som &r forenliga med taxonomin. De bolag som
fonden investerar i har dnnu inte borjat rapportera i vilken
utstrackning som deras verksamhet ar forenlig med EU-tax-
onomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagsldget inte
ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel
av fondens investeringar som r forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande
skada”, som innebar att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada
for nagot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka inte bety-
dande skada” &r endast tillamplig pa den del av fonden som
utgors av investeringar som antingen raknas som héllbara
enligt EU:s Disclosureforordning eller enligt EU-taxonomin.
Den &terstaende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvants for att integrera hallbarhetsrisker,

frdmja miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppnd ett hallbarhetsrelaterat mal.

® Fonden har valt in
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Fondbolagets kommentar:

| fondforvaltarnas arbete med bolagsanalys ingar att gora
en héllbarhetsanalys dar en rad hallbarhetsrelaterade
faktorer utvarderas. Innan forvaltaren kan investera i ett
nytt innehav maste en ansokan om investeringen skickas
till och godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion
som utfor en hallbarhetskontroll.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Hallbarhetsanalysen syftar bland annat till att minska
risken i fondernas investeringar och samtidigt identifiera
bolag med langsiktigt héllbara affarsmodeller som ar val
positionerade for framtiden.

Ett exempel pd ett sddant innehav i fonden ar Electrolux
som tillverkar hushéllsprodukter. Electrolux arbetar med att
gora sina produkter mer energieffektiva. Bolaget arbetar
aven med att reducera produkternas materialdtgang och
oka atervinningsgrad. Electrolux har ett strukturerat hall-
barhetsarbete med tydliga mal.

= Fonden har valt bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i fljande
produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjansten, med
undantag for kontroversiella vapen dér gransen &r 0%.

Produkter och tjanster

m Klusterbomber, personminor
m Kemiska och biologiska vapen
m Karnvapen

= Vapen och/eller krigsmateriel
u Alkohol

= Tobak

m Kommersiell spelverksamhet
m Pornografi

m Fossila branslen (olja, gas och kol)
= Kol

m Uran

® Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,

lagar och dverenskommelser sasom FN Global Compact och

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor

om miljd, méanskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
Fonden investerar inte i bolag som systematiskt och

omfattande bryter mot internationella konventioner.

Fondbolagets kommentar:

| férvaltningen eftersoks ansvarstagande bolag med lang-
siktigt hallbara affarsmodeller. | forvaltningsarbetet sallas
bolag bort dven om de inte uttryckligen ar exkluderade enligt
ovanstaende kriterier.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden har under aret foljt dess exkluderingskriterier.

m Fondbolaget har paverkat
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer hallbar riktning.

m Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete
med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget har som &gare och investerare en mojlighet att
paverka bolag. Denna mojlighet anvander vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ av

dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor.
Den andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi
bokar hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen
for att diskutera héllbarhetsfragor. Dessa méten avser att
informera bolagen om vad vi som fondbolag forvantar oss
av dem samt att uppmuntra eller stélla krav pa bolagen
att leverera konkreta resultat. Urvalet av bolag med vilka
proaktiva hallbarhetsmoten genomférs baseras pa var
agarandel samt riskbedomning.

I de fall vi inte dr ndjda med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, ar
forséljning av aktierna ett majligt alternativ.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Fonden hade under éret héllbarhetsengagemang med sju
innehay, bland annat med Alfa Laval, Ericsson och Tobii.

m Ristar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa arsstamma eller extra bolagsstamma i 30 bolag
av ett totalt genomsnittligt antal aktieinnehav i fonden om
27 stycken.

m Deltar i valberedningar for att paverka
styrelsens sammanséttning

Fondbolagets kommentar:

Enligt den svenska bolagsstyrningsmodellen &r det valbe-
redningen som lagger forslag till arsstamman bland annat
om val av styrelseledamoter, ordforande i styrelsen och
ersdttning till styrelsen. Lannebo Fonder deltar i valbered-
ningsarbetet dar fondbolaget ar en av de storsta dgarna
och blir tillfragade att delta. Beroende pa fondens innehav
vid valberedningens sammansattning varierar fondens
deltagande i valberedningar Gver aren.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
Under ret har fondbolaget for fondens rakning deltagit i valbe-
redningen i Hexpol, NCC, Net Insight, Securitas och Trelleborg.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet:
Under aret har nya hallbarhetsregler tratt i kraft vilka bland
annat lett till att fonden klassificerats som en ljusgron,
artikel 8, fond enligt EU:s Disclosurefdrordning. Information
enligt reglerna har lamnats i informationshroschyr och pa
hemsidan under éret.

Fonden beaktar héllbarhetsaspekter (miljd-, sociala- och
bolagsstyrningsaspekter). Dessa aspekter beaktas nu
genom att fonden framjar miljo- och sociala egenskaper
samt genom de foretag i vilka investeringar gors fdljer
praxis for god styrning, via férvaltarnas bolagsanalys (inkl.
héllbarhetsanalys).



LANNEBO SVERIGE PLUS

Balansrakning, tkr Not 5 Intakter och kostnader fran tekniker for effektiv
X 2021-12-31 2020-12-31 vardepappersforvaltning
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 5526 049 4486 260 Fér 2021 uppgér vérdeforéndring pa blankade aktier till -97 006 tkr (2020:-56 372 tkr). De intékter
Summa finansiella instrument med som genererats till foljd av att kapital frigjorts i blankningsaffarer har ej kvantifierats separat
positivt marknadsvérde (not 1) 5526 049 4 486 260 utan ingér som en del i summan av intékter och vardeforéndring avseende 2021 och 2020.
Placering pa konto hos kreditinstitut 169 828 39768
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 5695 877 4526 028 ﬁvriga finansiella kostnader fordelas enligt nedan:
Bankmedel och &vriga likvida medel 82323 65017 2021 2020
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 318 2905
Ovriga tillgéngar 14 458 10145 Utdelningar pa blankade aktier 6228 -3.009
Summa tillgéngar 5792976 4604 095 Kostnader for effektiv vardepappersforvaltning
Kostnad for vardepapperslan -1047 -615
Skulder Bankkostnad 0 0
Ovriga finansiella instrument med negativt Summa -7275 -3624
marknadsvéarde -248 470 265714
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde -248 470 -265714 Lo . .
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter -4 841 3922 Innehav i finansiella instrument per 2021-12-31
Ovriga skulder -56 205 0
Summa skulder -309516 -269 636 LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
Fondformdgenhet (not 2) 5483 460 4334 459 " " "
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Poster inom linjen TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Stallda sdkerheter for inldnade finansiella instrument 324168 382671
% av fondférmogenhet 59 8,8 DAGLIGVAROR
Essity B SE/SEK 710000 209734 38
209 734,0 38
Resultatrakning, tkr ENERGI
2021 2020 Scatec . NO/NOK -150 000 -23 517 -0,4
Intakter och vardeforandring Scatec Lan NO/NOK 150 000 0 0,0
Vardeforandring pa dverlatbara vardepapper (not3) 1352423 336 695 23517 -04
Ranteintakter (not 4) -47 -53
. FASTIGHET
Utdelningar 179 074 51820
. e Balder B SE/SEK -60 000 -39108 -0,7
Summa intdkter och vardeforandring 1531450 388 462 Balder B Lan SE/SEK 60 000 0 00
Kostnader -39108 -07
Forvaltningskostnader
Ersa‘ttning 1ill fondbolaget 55599 42 502 FINANS
Ersittning till forvaringsinstitutet -517 -617 Nordea. . FI/SEK 2800000 309,400 56
Ovriga finansiella kostnader (not 5) 0 615 Industrivérden C SE/SEK 700000 198 870 36
Ovriga kostnader 12188 11776 Swedbank A SE/SEK 1400 000 254940 4,6
Summa kostnader .68 304 55510 InvestorB SE/SEK -400 000 91100 -1,7
Investor B Lan SE/SEK 400 000 0 0,0
i SEB A SE/SEK 1720000 216 462 39
Arets resultat 1463146 332952 Handelsbanken A SE/SEK 2000 000 195720 36
1084 292 19,8
HALSOVARD
Not1 Seinnehav ifinansiella instrument nedan Elekta B SE/SEK 1860000 213063 39
Photocure NO/NOK 450 000 47 435 09
AstraZeneca GB/SEK 96 000 102 029 19
362 527 6,6
Not 2 Forandring av fondférmdgenhet )
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Fondformdgenhet vid arets borjan 4334 459 6397 374 Loomis B SE/SEK 796 000 191 597 35
Andelsutgivning 1669 753 891 750 Lifco B SE/SEK -350 000 -94 745 -1,7
Andelsinlésen -1 983 898 -3287616 Lifco B Lan SE/SEK 350 000 0 0,0
Arets resultat enligt resultatrikning 1463 146 332952 NCC B SE/SEK 1160000 194 532 35
Fondformdgenhet vid periodens slut 5483 460 4334 459 TRATON SE DE/SEK 576 000 131904 24
Sandvik SE/SEK 860 000 217 236 4,0
SKF B SE/SEK 1650000 353925 6,5
. . . . . . Trelleborg B SE/SEK 1570000 373 346 6,8
Not 3 Vardeforandring pa overlatbara vardepapper Volvo B SE/SEK 1060 000 222229 41
1590 024 29,0
Realisationsvinster 1213533 775273
Realisationsforluster -88 906 -518 400 INFORMATIONSTEKNOLOGI
Orealiserade vinster/forluster 227 796 79 822 Ericsson B SE/SEK 3840 000 383194 7.0
Summa 1352423 336 695 Tobii SE/SEK 2137000 78471 14
Nokia EUR FI/EUR 5900000 336 877 6,1
Tobii Dynavox SE/SEK 2137000 68 833 13
Not 4 Ranteintakter 867374 158
L KOMMUNIKATIONSTJANSTER
ZZZ::V[?;;?;T;?:;V 11%96 17;: Millicom SDB LU/SEK 774000 199150 36
Summa -47 -53 199150 3,6
MATERIAL
*Till foljd av ranteldget med negativ rénta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton. UPM-Kymmene FIEUR 340 000 116 535 21
Inlaningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det &r darfor posten blir negativ. Stora Enso R SEK FI/SEK 630000 ;33 gﬁ lz
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Electrolux B SE/SEK 830000 182185 33
H&M B SE/SEK 2070000 368 626 6,7
Autoliv SDB US/SEK 272000 255680 4,7
806 491 14,7
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LAND/
VALUTA

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA

TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 5277 579 96,2
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 5277579 96,2
Ovriga tillgangar och skulder netto 205 881 38
FONDFORMOGENHET 5483 460 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP

SEB 10,0
INLANADE VARDEPAPPER ANTAL
Scatec 150 000
Balder B 60 000
Investor B 400000
Lifco B 350 000

MARKNADS- % AV FOND-
VARDE TKR FORMOGENHET

LANNEBO SVERIGE PLUS

Motpart for inlanade vardepapper var under 2021 SEB Sverige.
Séakerheter for inldnade vardepapper forvaras pa separerat konto hos SEB.
Avveckling & clearing sker bilateralt.

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad p& marknaden anvénds.
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LANNEBO TEKNIK

Lannebo Teknik ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i teknikdrivna tillvaxtbolag pa den globala
marknaden. Fonden placerar, oberoende av geografi och storlek, i bolag utifran ett antal tillvaxtteman. Aktuella
investeringsteman ar: sakerhet, halsa, hallbarhet, digitalt innehall, datahantering och resurseffektivisering.

Fondens utveckling

Fondformogenheten steg fran 7,2 miljarder kronor
vid ingangen av 2021 till 8,8 miljarder kronor den
31 december 2021. Nettot av in- och utfloden under
perioden var minus 437 miljoner kronor. Fonden
steg under perioden med 31,4 procent. Fondens
jamforelseindex, MSCI World IT 10/40 Net Total ~ +207,9%

Return Index*, steg med 41,5 procent. Gver den
rekommenderade

placeringshorisonten

pa minst fem ar.

+31,4%

sedan arsskiftet.

* Se fotnot 1i fondfaktarutan nedan.

Forvaltningsberattelse

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning under 2021
var Microsoft, Alphabet och Nvidia.

Fondens storsta innehav, Microsoft, har gjort en makalds resa och tagit
en ledande position inom bland annat molntjanster. Microsoft Teams
har blivit marknadsledande och néstintill en branschstandard néar det
géller kommunikationstjanster inom foretag och &r dven nést storstinom
videotjanster. Microsoft investerar ocksa for att Teams ska ta féretag in
i Metaverse (Virtuellt Internet) och tjdnsten véntas lanseras redan under
2022. Bolagets publika molntjanster, med produkten Azure, har visat en
stark tillvaxt de senaste aren och véxte det senaste kvartalet med Gver
50 procent. Microsofts positiva utveckling vad galler bade tillvaxt och
Idnsamhet har drivit aktiekursen, tillsammans med potential inom nya
tillvaxtomraden.

Alphabet ar fondens nést storsta innehav och har efter en svagare
utveckling under den forsta tiden av pandemin aterhamtat sig. Alphabets
intdkter kommer framst fran annonstjénster inom Google och har under de
senaste kvartalen sett en 6kande efterfragan. Likt Microsoft har bolaget
gynnats av en stark utveckling inom den publika molntjansten Google
Cloud som véaxte med 45 procent det senaste kvartalet.

Nvidia &r ett amerikanskt bolag som tillverkar grafikprocessorer och
chip som anvénds inom ett flertal omraden som datorcenter, speldatorer
och bilar. Bolaget tog for ett antal ar sedan ett strategiskt beslut om att
bredda sitt produkterbjudande fran framst spel och design till flera andra
tillvaxtomraden samt mjukvara. Det visade sig vara ratt vag och Nvidia
har nu blivit navet i flera nischer som kréver stor processorkraft. Det har
inte minst reflekterats i bolagets utveckling under 2021 dér bolaget for

Kursutveckling 2011-12-31 — 2021-12-31
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de senaste kvartalen har rapporterat en omsattningstillvéxt pa mellan
50 till 60 procent och en EBITDA-marginal pa cirka 45 procent.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Nintendo,
Shop Apotheke och InPost.

Den japanska spelutvecklaren Nintendo, som &ger flera starka varumar-
ken, har haft ett utmanande ar. Dels da spelbolag generellt har haft en
svagare utveckling efter att samhallet atergatt till en mer normal vardag.
Dels da Nintendo, pa grund av bristen pa halvledare och stérningar i
leverantorskedijan, producerat 20 procent farre Switchkonsoler &@n for-
vantat. Det har hdmmat omséttningstillvdaxten och Ionsamheten, nagot
som reflekterats i aktiekursen.

Nederlandska Shop Apotheke ar ett forhallandevis nytt och mindre
innehav i fonden. Bolaget &ar verksamt inom nathandel av apoteksvaror
och driver ett av Europas storsta e-apotek. Andelen e-handel inom apo-
teksvaror &r i dag ldg men vantas oka i takt med krav pa e-recept och
bolaget har en bra position for att ta marknadsandelar. Utrullningen av
e-recept har dock kantats av forseningar, vilket i sin tur har tyngt aktien.

Det polska logistikbolaget InPost, som noterades under aret, &r en av
de storsta aktorerna i Europa nar det géller paketskap for e-handelsleve-
ranser. Paketskap vaxer snabbt pa bekostnad av leveranser till hemmet
och ombud, dels for att det ar smidigare, dels mer miljovanligt. InPost ar
marknadsledare i Polen och expanderar sin verksambhet till bland annat
Storbritannien och genomfoérde nyligen ett forvarv i Frankrike. Verksam-
heten gar enligt plan, men konkurrensoro har resulterat i aktiens svaga
utveckling under perioden.

PORTFOLJFORVALTARE

Johan Nilke
johan.nilke@lannebo.se

Helen Groth
helen.Groth@lannebo.se

"Microsoft har gjort en makalos
resa och tagit en ledande position
nar det géaller molntjanster”
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Storsta nettokdp & nettoforsaljningar

@ Fondens storsta nettokdp under perioden var Autodesk, Veeva Systems
och Shop Apoteheke. Samtliga bolag ar nya innehav for aret i fonden och &r
dérmed forklaringen till de storsta nettokdpen. Autodesk utvecklar mjukvara
for design och modellering, medan Veeva Systems utvecklar mjukvara fér
sjukvarden. Shop Apotheke &r ett av Europas ledande e-apotek.

@ Fondens stérsta nettoférsaljningar under perioden ar Microsoft, Activision
Blizzard och Nvidia. Microsofts aktie har gatt starkt under aret och for att
behalla 6nskad vikt har vinsthemtagningar gjorts. Microsoft ar fortsatt
fondens storsta innehav. | Activision Blizzard saldes hela innehavet i
samband med de problem som uppdagades i bolaget relaterat till sexuella
trakasserier och en dalig foretagskultur. Betréffande nettoforsaljningen
i Nvidia har aktien gatt starkt och varderingen har kommit upp, varpa
vinsthemtagningar gradvis har gjorts for att parera risk.

Branschférdelning 2021-12-31

Informations-
teknologi
Kommunika-
tionstjanster
Sillan-
kopsvaror

& tjanster

Halsovérd

18,6%

Dagligvaror

Finans

Industrivaror
& tjdnster
Ovriga
tillgéngar

63,6%

Storsta innehav

Microsoft utvecklar mjukvara for datorsystem och hardvara i form av datorer
och surfplattor. Microsoft Office &ar det populéraste programmet tillsammans
med operativsystemet Microsoft Windows. Tillvdxten gynnas av att bolagets
mjukvaror nu séljs som molntjénster. Microsoft utvecklar aven en molnplatt-
form, Azure, dar efterfragan har 6kat kraftigt i takt med att fler foretag kopplar
upp sin verksamhet till molnet.

Alphabet dger den varldsledande s6kmotorn Google som far sina intakter
fran annonsering pa sin egen sida och fran sitt stora nétverk av sidor fran
tredje part. Kérnverksamheten fortsétter att vdaxa samtidigt som Alphabet
investerar i flera nya produktomraden, inte minst inom molntjanster, artificiell
intelligens och maskininlarning.

Amazon &r en av varldens storsta e-handlare och molntjanstleverantorer.
Amazon séljer varor i alla kategorier bade under eget namn och fran andra
handlare som anvander Amazons plattform. Amazon driver dven fysiska
butiker framst inom dagligvaror samt publika molntjanster inom Amazon
Web Services.

Geografisk fordelning 2021-12-31

Nord-
amerika

Sverige 5,0%

Europa
exkl. 3,7%

Sverige
Asien 2,7%

Afrika | 0,4%

Ovriga
tillgangar 6,6%

81,7%

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
Microsoft 800 006 9,0
Alphabet 734173 8,3
Amazon.com 506 645 57
Apple 505900 57
Palo Alto Networks 382707 43

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureférordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens hallbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.
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VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.
Fonden var vid arsskiftet koncentrerad.
Diversifieringseffekten i portfdljen &r dock
god. Marknadsrisken, méatt som stan-
dardavvikelsen for fondens avkastning,
var vid arsskiftet lagre an for jamforel-
seindexet, MSCI World IT.
Valutaexponeringen forknippad med
fondens vardepappersinnehav var vid
arsskiftet 82 procent i amerikanska dollar,
3 procent var i japanska yen och euro samt
1 procent i schweiziska franc respekti-
ve sydafrikanska rand. Ovriga innehav
ar noterade i svenska kronor. Fondens
valutarisk har alltsa en stark koppling
till valutakursforandringar mellan den
amerikanska dollarn och svenska kronor.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as |opande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under éret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Ingen av dessa majligheter har utnyttjats
under aret.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att lamna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomférandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mgjligt for dem att bedéma om och hur en fondfdrvaltare agerar pa ett
satt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om férvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Teknik &r en aktiefond &r en aktivt forvaltad aktiefond med globala pla-
ceringsmaojligheter som &r inriktad mot teknikbolag. Fonden investerar enbart i bolag
dar forvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och vardering. Fokus
laggs pa analys, urval och uppféljning av varje enskild investering och dess langsiktiga
majligheter till vdrdeskapande. Fonden har som Gvergripande finansiell malsattning att,
under iakttagande av tillbérlig forsiktighet, astadkomma hogsta majliga vardetillvaxt
och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsittningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2021 uppgar
till 1 554 tkr vilket motsvarar 0,06 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2021 inte anlitat ndgon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingér i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2021.

Det har under 2021 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond med globala placeringsmdjligheter som &r
inriktad mot teknikbolag. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens
kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus ldggs
pé varje enskild investering i fonden och dess mdjligheter framéver. Fonden investerar
i bolag dar fondfdrvaltarna kan ha en kvalificerad dsikt om bolagets framtid och dar
varderingen ar tillrdckligt attraktiv. Fonden investerar normalt i 25 till 35 bolag. Fonden
har som dvergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsik-
tighet, astadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

JAMFORELSEINDEX

Forvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens jamforelseindex som dr MSCI World
IT 10/40 Net TR USD. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar fondens placeringsin-
riktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag och marknad. MSCI World
IT 10/40 Net TR USD har gjorts med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen
av globala IT-bolag, med begréansning att inget bolag fér Gverstiga 10 procent, samt
att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far vaga mer an 40 procent tillsammans
(viktbegransning enligt UCITS). Indexet tar vidare hansyn till den avkastning aktiedgarna
erhaller i form av utdelning.
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Fondfakta Lannebo Teknik, org nr 504400-7739

Fonden startade 2000-08-04. Fram till 2019-11-07 hette fonden Lannebo Vision.

Fondens utveckling 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondfdrmdgenhet, tkr 8845372 7170213 4428976 3052485 2267369 1801234 1573 500 978 348 611053 471873
Andelsvérde, kr 17,22 13,11 10,12 7,20 6,71 5,77 5,21 4,01 2,86 2,23
Antal utestaende andelar, tusental 513 575 547 071 437 588 423922 338098 312205 302 160 244076 213948 211509
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04
Totalavkastning, % 31,4 29,5 40,6 73 16,3 10,7 29,9 40,2 28,3 9,7
MSCI World IT 10/401, % 41,5 23,0 50,8 6,1 24,2 20,2 14,0 39,7 29,5 6,4

Risk- och avkastningsmatt 2

Totalrisk, % 15,9 16,9 16,4 16,1 14,0
Totalrisk jmf index, % 17,5 19,4 19,1 16,9 14,0
Aktiv risk (tracking error), % * 5,6 6,2 53 4,4 6,5 79 54 3,8 4,5 6,5
Sharpekvot 1,8 1,9 14 0,8 1,0

*Aktiv risk (tracking error): Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfért mot dess jamfarelseindex, exempelvis i forhallande till
innehavet av ett enskilt virdepapper. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer &n exempelvis rantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond
an for en aktivt forvaltad réantefond.

Under det senaste aret har den aktiva risken i fonden minskat relativt foregaende &r. Det beror framst pa att fonden i sig haft en lagre risk &n sitt jamforelseindex. Sen har nagra av fondens
storsta innehav dven haft stora vikter i jamforelseindex.

Tracking error, eller aktiv risk pd svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jaimférelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jamfo-
relseindexets avkastning baserat pd manadsdata fran de tvd senaste dren. Mattet beridknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor forvanta sig att fondens
avkastning tvd ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pd exempelvis 5 s& kan man teoretiskt
forvénta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av tre.

Genomshittlig arsavkastning

24 man, % 31,1 349 22,8 11,7 13,5
5ar% 24,4 20,3 20,3 20,3 24,6
Kostnader *

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Ersattning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,00

Transaktionskostnader, tkr 1554 2332 597 1087 339
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Analyskostnader, tkr 1146 1227 600 477 123
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,62 1,64 1,62 1,62 1,61
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 183 187 199 183 151
- I6pande sparande 100 kr 11 12 12 1 11
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2

Derivatinstrument

Hogsta havstéang, % 0,0
Lédgsta havstang, % 0,0
Genomsnittlig havstang, % 0,0

Riskbedémningsmetod: Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med néarstaende

Omsattning genom narstéende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) MSCI World IT 10/40 Net TR &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen av globala IT-bolag, med begransning att inget bolag fér Gverstiga 10 procent, samt att
bolag som vager 5 procent eller mer, ej fér viga mer &n 40 procent tillsammans (viktbegrénsning enligt UCITS). Detta innebdr att indexet val avspeglar fondens placeringsregler. MSCI World IT
10/40 Net TR tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning. Utrdkningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI. Information som hérror fran MSCI
far endast anvandas for ldsarens interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i ndgon form och far inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller produkter eller
index. Ingen del av den information som harror frén MSCI &r avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation att fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investerings-
beslut och den kan inte beropas som séddan. Historiska data och analyser bér inte ses som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser eller forutségelser. Information
som hérror fran MSCI tillhandahalls i befintligt skick” och anvéandaren av denna information tar hela risken for all anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och
alla andra som ar inblandade i eller relaterade till att sammanstalla, berakna eller skapa nagon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier
(inklusive, utan begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, saljbarhet och limplighet for ett visst syfte) med avseende pa denna information.
Utan att begrénsa ndgot av det ovanstdende ska ingen MSCI-part i ndgot fall ha ndgot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfalliga, bestraffande eller foljdskador (inklusive, utan begransning,
forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)

2) Active Share har inte beraknats for perioden dé kostnaden for att inforskaffa indexuppgifter har bedomts som orimligt hog i férhallande till informationsvardet.
3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Hallbarhetsinformation

Uppfdljning av héllbarhetsarbetet

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
och de foretag i vilka investeringar gors foljer praxis for
god styrning. Fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att exkludera bolag som férvaltarna
anser har for hoga hallbarhetsrisker samt genom att vlja
in bolag utifran den egna hallbarhetsanalysen som bland
annat syftar till att identifiera bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller.

Fonden har under éret exkluderat foretag med en distribu-
tion och/eller produktion dver gransvarde i tobak, cannabis,
alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen, kontroversiella
vapen och fossila branslen.

Miljorelaterade egenskaper har pa sa viss framjats genom
exkluderingen av fossila branslen, samt genom att forvaltaren
beaktat och végt in som positivt i sin bolagsanalys, foretag
som arbetar for att minska sitt klimatavtryck och effektivare
utnyttja resurser.

Socialrelaterade egenskaper har i sin tur frimjats genom
exkluderingen av tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling),
pornografi, vapen och kontroversiella vapen, samt genom
att forvaltaren valt in foretag som arbetar pa ett socialt an-
svarsfullt sétt, exempelvis genom att sakerstalla anstélldas
rattigheter, sakerhet och likabehandling samt transparens.

Det &r fondbolagets bedomning att fonden &@ven bidrar
till miljomal enligt EU:s taxonomi. Notera dock vad som
nedan framgar om att taxonomin &r under utveckling och
att fondbolaget bedomer att det i dagsldget inte ar mgjligt
att [amna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Genom att exkludera bolag som har mer @n en marginell
omséttning fran fossila branslen samt genom att aktivt
arbeta for att lyfta innovation och framjandet av miljg- och
klimatfragor, bor fonden emellertid anses ha bidragit till att
begréansa klimatforandringar och anpassa verksamheter
efter klimatforandringar, dven om data saknas som visar
omfattningen darav.

Information om EU:s taxonomi for

miljémassigt hallbara verksamheter

Fonden framjar miljorelaterade egenskaper (artikel 8) och
kan gora hallbara investeringar i ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett miljomal som avses i artikel 2.17 i EU:s
Disclosurefdrordning. EU-taxonomin &r ett klassifikations-
system som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin. Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier
for samtliga miljiomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin. De bolag som
fonden investerar i har dnnu inte borjat rapportera i vilken
utstrackning som deras verksamhet ar forenlig med EU-tax-
onomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagsldget inte
ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel
av fondens investeringar som &r forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
héllbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada
for nagot annat héllbarhetsmal. Principen "orsaka inte bety-
dande skada” &r endast tillimplig pa den del av fonden som
utgdrs av investeringar som antingen riknas som hallbara
enligt EU:s Disclosureforordning eller enligt EU-taxonomin.
Den aterstdende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvants for att integrera hallbarhetsrisker,

frdmja miljérelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal.

= Fonden har valt in

Fondbolagets kommentar:

| fondforvaltarnas arbete med bolagsanalys ingar att gora
en hallbarhetsanalys dar en rad hallbarhetsrelaterade
faktorer utvarderas. Innan forvaltaren kan investera i ett
nytt innehav maste en ansokan om investeringen skickas
till och godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion
som utfor en hallbarhetskontroll.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Hallbarhetsanalysen syftar bland annat till att minska
risken i fondernas investeringar och samtidigt identifiera
bolag med langsiktigt héllbara affarsmodeller som ar val
positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden &r det ameri-
kanska foretaget Palo Alto Networks. Bolaget ar verksamt
inom digital sakerhet och utvecklar Isningar at foretag och
organisationer i syfte att motverka IT-attacker och intrang i
natverk. Bolagets mjukvara skyddar kénslig information och
bidrar till ett mer digitalt sékert samhalle. Manga |T-foretag
men aven bolag i andra branscher anger datasakerhet som
en stor hallbarhetsrisk och omradet blir sannolikt en @nnu
viktigare hallbarhetsfraga framover.

® Fonden har valt bort

Fonden placerar inte i bolag som ér involverade i foljande
produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjdnsten, med
undantag for kontroversiella vapen dar gransen ar 0%.

Produkter och tjdnster

® Klusterbomber, personminor

® Kemiska och biologiska vapen

B Karnvapen

m Vapen och/eller krigsmateriel

u Alkohol

® Tobak

u Kommersiell spelverksamhet

® Pornografi

B Fossila branslen (olja, gas och kol)

= Kol

= Uran

® Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,

lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor

om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
Fonden investerar inte i bolag som systematiskt och

omfattande bryter mot internationella konventioner.

Fondbolagets kommentar:

| forvaltningen eftersdks ansvarstagande bolag med lang-
siktigt hallbara affarsmodeller. | forvaltningsarbetet sallas
bolag bort dven om de inte uttryckligen ar exkluderade enligt
ovanstdende kriterier.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
Fonden har under aret foljt dess exkluderingskriterier.

u Fondbolaget har paverkat
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.

m Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete
med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget har som &gare och investerare en mgjlighet att
paverka bolag. Denna majlighet anvander vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i véra fonder. En typ av
dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hént och varfor.
Den andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi
bokar hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen
for att diskutera héllbarhetsfragor. Dessa maten avser att
informera bolagen om vad vi som fondbolag férvantar oss
av dem samt att uppmuntra eller stalla krav pa bolagen
att leverera konkreta resultat. Urvalet av bolag med vilka
proaktiva héllbarhetsméten genomfors baseras pa var
agarandel samt riskbedomning.

| de fall vi inte ar ngjda med utvecklingen eller skétseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, ar
forsdljning av aktierna ett mgjligt alternativ.

m Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel
eller tillhdr de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rékning deltagit och
rostat pa arsstimma eller extra bolagsstamma i 5 bolag
av ett totalt genomsnittligt antal aktieinnehav i fonden
om 34 stycken.

m Deltar i valberedningar for att paverka
styrelsens sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Enligt den svenska bolagsstyrningsmodellen ar det valbe-
redningen som lagger forslag till arsstimman bland annat
om val av styrelseledamoter, ordforande i styrelsen och
ersattning till styrelsen. Lannebo Fonder deltar i valbered-
ningsarbetet dar fondbolaget dr en av de storsta dgarna
och blir tillfragade att delta. Beroende pa fondens innehav
vid valberedningens sammansattning varierar fondens
deltagande i valberedningar Gver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning inte deltagit
i valberedningsarbete da dgandet inte varit tillrackligt stort
i ett enskilt bolag.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet:
Under &ret har nya hallbarhetsregler tratt i kraft vilka bland
annat lett till att fonden klassificerats som en ljusgron,
artikel 8, fond enligt EU:s Disclosurefrordning. Information
enligt reglerna har lamnats i informationsbroschyr och pa
hemsidan under aret.

Fonden beaktar hallbarhetsaspekter (miljg-, sociala- och
bolagsstyrningsaspekter). Dessa aspekter beaktas nu
genom att fonden framjar miljo- och sociala egenskaper
samt genom de foretag i vilka investeringar gors fdljer
praxis for god styrning, via forvaltarnas bolagsanalys (inkl.
héllbarhetsanalys).
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= : LAND/ ANTAL MARKNADS- % AV FOND-
Balansraknlng, tkr VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
. 2021-12-31 2020-12-31 FINANS
Tillgangar Prosus NL/EUR 86 000 64776 07
Overldtbara véardepapper 8263 806 6809 573 64776 07
Summa finansiella instrument med !
positiv't ma[knadsvﬁrde (no? j) ) 8263 806 6809 573 HALSOVARD
Placering pa k?nto hos kledltllr]StIIUt . 459 836 261 898 Veeva Systems US/USD 65000 150195 17
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 8723 642 7071471 150 195 17
Bankmedel och 6vriga likvida medel 132681 107 553 !
Fbrutbeta}ldaﬂkostnader och upplupna intékter 1102 945 INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Summa tillgangar 8857 425 7179 969 InPost LU/EUR 414796 45031 0,5
skulder 45031 0,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -12053 -9 756 INFORMATIONSTEKNOLOGI
Summa skulder ~12053 -9 756 Adobe US/USD 60 000 307 726 35
o Advanced Micro Devices US/usD 255000 331883 38
Fondformdogenhet (not 2) 8845372 7170213 Cisco Systems US/USD 200 000 114 630 13
Intuit US/usb 60 000 349 056 39
Apple US/USD 315000 505 900 57
= J eBay US/usb 275000 165401 19
Resultatraknlng, tkr Paypal Holdings US/usb 70 000 119393 13
Intilter och virdeférindring 2021 2020 Mycronic SE/SEK 378423 79 847 0.9
V?rdefbrﬁndring pa Gverlatbara vardepapper (not 3) 2171 469 1516 232 lSBa’\I/tlasforce.com Hgﬁjgg ;gg ggg 321(1] ;3: g?
Ranteintakter (not 4) 56 13 MicroChip Technology US/USD 450000 354 336 40
Utdelningar 41366 40883 Sinch SE/SEK 2397 584 275 962 31
Valutakursvinster och -forluster netto 28244 -17 798 Nas Ltd ZAJZAR 23000 399277 0'4
P " R pers z
Summa intakter och vardeforandring 2241023 1539 304 Oracle US/USD 260 000 205 080 23
Mandiant US/usb 500 000 79 320 09
gg:‘::ﬁ:;’gskosma der Mastercard US/USD 87000 282739 32
Nvidia US/usD 85000 226 107 2,6
Erséittning till fondbolaget 125746 -96 058 Palo Alto Networks US;USD 76 000 382707 43
__Ergattmng till forvaringsinstitutet -829 -885 Autodesk US/USD 80 000 203 458 23
Ovriga kostnader 2699 -3 561 F-Secure FIVEUR 1463971 74457 08
Summa kostnader -129274 -100 504 Microsoft US/USD 263000 800 006 9,0
N Amdocs GG/USD 265000 179 376 2,0
Arets resultat 2111749 1438 800 5621734 63,6
KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Alphabet Class A US/uUsb 22 500 589 551 6,7
1 1 fi 1 1 Alphabet Class C US/usD 5526 144 621 1,6
Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan Meta platforns US/USD 9 000 270875 3
Electronic Arts US/usb 135000 161 051 18
Square Enix Holdings JP/JPY 150 000 69 561 08
Nintendo JP/JPY 40 000 168 676 19
Fondférmogenhet vid arets barjan 7170213 4428976 1644 434 18,6
Andelsutgivning 1011769 2895143 . . .
Andelsinlosen -1 448 359 -1 592706 SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Arets resultat enligt resultatrakning 2111749 1438 800 Amazon.com US/UsD 16 800 506 645 57
Veoneer SDB US/SEK 275520 88 442 1,0
Fondférmdgenhet vid periodens slut 8845372 7170213 Shop Apotheke Europe NL/EUR 61525 71406 08
666 493 7,5
i R R SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Not 3 Vardeférandring pa overlatbara vardepapper TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 8263 806 93,4
Realisationsvinster 1035617 637 441
Realisationsforluster -82 311 78193 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 8263 806 93,4
Orealiserade vinster/forluster 1218163 956 984 Ovriga tillgangar och skulder netto 581 566 6,6
Summa 2171469 1516 232 FONDFORMOGENHET 8845 372 100,0
Not 4 Ranteintdkter
L Redovisningsprinciper
Positiv ranteintakt 0 195
Negativ ranteintakt* -56 -208 Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen
Summa -56 -13 (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepap-

*Till foljd av rénteldget med negativ ranta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.
Inlaningsavgiften redovisas som en negativ ranteintékt. Det &r darfr posten blir negativ.

Innehav i finansiella instrument per 2021-12-31

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES
DAGLIGVAROR
Zur Rose CH/CHF 30523 71093 0,8
71093 0,8
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persfonder, Finansinspektionens végledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och végledning
samt bokféringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvérde faststalls genom olika metoder, vilka tilldmpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande mark-
nadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmaéssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststlls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvénds.



LANNEBO TEKNIK SMABOLAG

Lannebo Teknik Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i teknikdrivna tillvéxtbolag pa
den globala marknaden. Fonden placerar, oberoende av geografi, i bolag utifran tillvaxtteman. Aktuella in-
vesteringsteman ar: sakerhet, hélsa, hallbarhet, digitalt innehall, datahantering och resurseffektivisering.
Bolagens borsvarde far vid investeringstillfallet vara hogst 6,5 miljarder dollar eller motsvarande i annan

valuta.

Fondens utveckling

Fondformogenheten steg fran 972 miljoner kronor
vid ingangen av 2021 till 1,3 miljarder kronor den
31 december 2021. Nettot av in- och utfléden
under perioden var 78 miljoner kronor. Fonden
steg under perioden med 19,9 procent. Fondens
jamforelseindex, MSCI World Small Cap Informa-
tion Technology Index, steg med 24,1 procent.

+19,9%

sedan arsskiftet.

(o)
+79,5%
sedan start
(2019-11-07). Den
rekommenderade
placeringshorison-
ten &r minst fem ar.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning under
perioden var BTS Group, Nordic Semiconductor och Basler.

Svenska BTS Group ar ett globalt konsultforetag specialiserade pa
strategiimplementering och utbildning. Bolaget gynnas av den digitala
omstéllningen i samhallet och tillvéxten drivs till stor del av kundernas
implementering av nya digitala strategier. BTS fysiska verksamhet miss-
gynnades under den forsta delen av pandemin, men i takt med att kunderna
anpassade sig till digitala I6sningar och att den fysiska verksamheten
gradvis har kommit tillbaka har bolaget och aktien utvecklats positivt.
Den 6kande andelen digitala I6sningar bidrar ocksa till hogre Ionsamhet.

Det norska innehavet Nordic Semiconductor &r specialiserade pa
kretskort till tradlos teknologi som kréver relativt Iag energi, som sen-
sorer, datormdss, spelkonsoller och sportutrustning. Losningen bygger
framst pa en Bluetooth-teknologi dar bolaget ar vérldsledande. Samtidigt
investerar Nordic Semiconductor i andra teknologier sdésom Wi-Fi och
5G. Efterfragan pa lagenergichip har vuxit inom samtliga vertikaler och
orderingangen har de senaste aren varit rekordhdg och drivit aktiekur-
sen. Nya produktlanseringar har ocksa bidragit till den goda tillvaxten.
Komponentbristen &ar dock fortsatt en risk som kan hdmma bolagets
utveckling den kommande tiden.

Tyska Basler tillverkar kameror och narliggande produkter som historiskt
har anvants inom industrin for att automatisera och kontrollera tillverk-
ningsprocesser. Pa senare ar har kameror fatt en alltmer betydande roll
dven utanfor tillverkande industri och Baslers kundbas har breddats till
bland annat lakemedelstillverkning, trafik, dagligvaruhandel och logistik.
Det har bidragit till en stark tillvéxt och en rekordhdg orderingédng under
2021. Baslers kameror &r robusta och bolaget gynnas av automatise-

Kursutveckling 2019-11-07 — 2021-12-31
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ringstrenden i fabriker som har varit pataglig under aret och som véntas
fortsatta under en lang tid framéover.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling under
perioden var Upland Software, Cognyte Software och MedCap.

Amerikanska Upland Software erbjuder mjukvara for att effektivisera
foretags processer, exempelvis inom sélj och marknadsféring, HR och
redovisning. Bolaget har en tydlig forvarvsagenda for att addera produkter
till sitt kunderbjudande. Under de senaste tva aren har dock forvarvsak-
tiviteten varit lag samtidigt som bolagets kunder har paverkats negativt
av pandemin. Detta har hammat bolagets tillvaxttakt och Ionsamhet,
vilket i sin tur har pressat aktien.

Amerikanska Cognyte Software ar verksamma inom digital sdkerhet
och tillhandahaller verktyg for att analysera stora dataméngder fran olika
kéllor for att identifiera och forhindra sékerhetsintrang. Bolaget har 6ver
1000 kunder globalt. Sedan bolaget knoppades av frén Verint Systems
har det inte levt upp till marknadens férvantningar vad géller tillvaxt och
Idnsamhet och i slutet av 2021 kom nyheter om att foretagets mjukvara
har anvants av icke demokratiska stater for att kartlagga journalister och
politiker. Fonden hade en mindre position i Cognyte och valde att sélja
hela innehavet i december.

Svenska MedCap forvarvar och utvecklar ledande nischbolag inom Life
Science genom affarsomradena Medicinteknik och Specialistldkemedel.
Bada omradena har paverkats negativt av pandemin men under senare
kvartal har det framfor allt varit specialistlédkemedel som haft utmaningar
som foljts av lagre forséljning och resultat.

PORTFOLJFORVALTARE

Johan Nilke
johan.nilke@lannebo.se

Helen Groth
helen.Groth@lannebo.se

"Automatiseringstrenden | fabriker
ar pataglig och vantas fortsatta
under en lang tid framéver”
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Storsta nettokdp & nettoforsaljningar

@ Fondens storsta nettokdp gjordes genom tva riktade nyemissioner i VNV
Global och Knowit. Svenska IT-konsulten Knowit &r sedan dess ett nytt
innehav medan VNV Global, som investerar i bolag med starka nétverk-
seffekter, funnits i fonden en langre tid. Det tredje storsta nettokdpet var
nederlandska Alfen Beheer som &r en leverantor av utrustning och I6sningar
till energibolag, frimst inom elnat.

@ Fondens storsta nettofdrsaljningar under perioden var Bico, Nordic
Semiconductor och Sinch. Bicos aktie steg kraftigt och varderingen
kom upp, varpa fonden valde att ta hem vinst och avyttrade dérmed hela
innehavet. Aven Nordic Semiconductors aktie utvecklades starkt och
under aret har fonden har gradvis gjort vinsthemtagningar for att behalla
6nskad vikt. Bolaget &r fortfarande en relativt stor position i fonden. Aven
i Sinch gjordes vinsthemtagningar da aktien gick upp kraftigt, &ven om
den sedermera foll tillbaka och slutade aret pa minus. Sinch ar fortsatt
ett langsiktigt innehav i fonden.

Branschférdelning 2021-12-31

Informations-
teknologi

Halsovard

Industrivaror
& tjdnster

Kommunika-
tionstjanster

Finans
Dagligvaror

.. Séllan-
kdpsvaror
& tjdnster

Energi
Ovriga
tillgangar

53,4%

Storsta innehav

Svenska BTS Group &r ett globalt konsultféretag for strategiimplementering.
Bolaget gynnas av digitaliseringen i samhallet genom att tillhandahalla digitala
och fysiska verktyg for implementeringen av nya strategier.

Svenska Karnov Group ar en leverantor av informationslosningar for yrkes-
verksamma inom juridik, skatt, revision, miljo, hédlsa och sékerhet. Bolaget
tillhandahaller databaser inom juridik som &r centrala i en jurists dagliga
arbete. Karnov har framst varit verksamma i Sverige och Danmark men
tillkdnnagav i slutet av 2021 att bolaget avser att forvarva verksamheter i
Spanien och Frankrike.

Addnode &r ett svenskt IT-bolag som tillhandahaller mjukvara och tjanster
till kunder inom bland annat bygg och fastighet, tillverkande industri, medi-
cinteknik och offentlig sektor. Addnode har en tydlig forvarvsagenda och en
lang historik av lyckade forvarv.

Geografisk fordelning 2021-12-31

Sverige

USA

Lander i
Europa <8%

Kanada

Nya Zeeland

Ovriga
tillgangar

39,2%

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
BTS Group B 49 395 3,9
Karnov Group 46 067 &7/
Addnode B 44758 3,6
Viavi Solutions 39 841 32
VNV Global 38216 &1

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureférordning, artikel 8.
Det innebdr att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens hallbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.
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VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fondens koncentrationsniva har mycket
god marginal till den tillatna nivan enligt
fondbestdammelserna. Portféljen har en
mycket god diversifieringseffekt. Mark-
nadsrisken, matt som standardavvikelsen
for fondens avkastning, var vid arsskiftet
|agre @n den som galler for aktiemarkna-
den som helhet (méatt som MSCI World
IT Small Cap).

Valutaexponeringen forknippad med
fondens vardepappersinnehav var vid
arsskiftet 25 procent i amerikanska
dollar, 14 procent i euro, 5 procent var i
norska kronor respektive kanadensiska
dollar, 3 procent i brittiska pund, 2 pro-
cent i schweiziska franc samt 1 procent
i australiensiska dollar. Ovriga innehav
ar noterade i svenska kronor. Fondens
valutarisk har alltsa en stark koppling
till valutakursférandringar mellan inte
minst den amerikanska dollarn respektive

europeiska valutor och svenska kronor.

Nivéer for relevanta risker kontroller-
as Iépande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmétt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsnivd samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestimmelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Tekniker och instrument har inte anvants
under aret. Derivatinstrument har endast
omfattat erhallna teckningsoptioner och
teckningsratter. Havstangen i fonden &r
ett resultat av erhallna teckningsoptioner
och teckningsratter.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att lamna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomférandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mgjligt for dem att bedéma om och hur en fondfdrvaltare agerar pa ett
satt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om férvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Teknik Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond med globala placerings-
mojligheter som &r inriktad mot smé och medelstora teknikbolag. Fonden investerar
enbart i bolag dar forvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och
vardering. Fokus ldggs pa analys, urval och uppfdljning av varje enskild investering
och dess langsiktiga mgjligheter till vardeskapande. Fonden har som Gvergripande
finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbérlig forsiktighet, astadkomma
hogsta mojliga vardetillvaxt pa lang sikt (en tidsperiod om minst fem ar) och att en
god riskspridning erhalls.

Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2021 uppgar
till 389 tkr vilket motsvarar 0,05 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2021 inte anlitat nagon rostningsradgivare fér engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingér i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebér att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2021.

Det har under 2021 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden dr en aktivt forvaltad aktiefond med globala placeringsmdjligheter som ar inriktad
mot sma och medelstora teknikbolag. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller
fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier.
Fokus Idggs pa varje enskild investering i fonden och dess méjligheter framéver. Fonden
investerar i bolag dar fondférvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid
och dér varderingen &r tillrdckligt attraktiv. Fonden investerar normalt i 40 till 50 bolag.
Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig
forsiktighet, astadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt pa lang sikt (en tidsperiod om
minst fem ar) och att en god riskspridning erhalls.

JAMFORELSEINDEX

Forvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens jamfdrelseindex som dr MSCI World
Small Cap Information Technology Index. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar
fondens placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag och
marknad. MSCI World Small Cap Information Technology Index innehaller smabolag
inom IT-sektorn fran utvecklade lander i olika geografiska marknader.
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Fondfakta Lannebo Teknik Smabolag, org nr 515603-0503

Fonden startade 2019-11-07.

Fondens utveckling 211231 201231 191231
Fondférmdgenhet, tkr 1252759 971909 175051
Andelsvarde, kr 179,14 149,39 105,01
Antal utestaende andelar, tusental 6993 6 506 1667
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % 19,9 42,2 5,07
MSCI World Small Cap Information

Technology Index?, % 24,1 24,3 2,97

Risk- och avkastningsmatt 3

Totalrisk, % 18,9 -
Totalrisk jmf index, % 19,7 -
Aktiv risk (tracking error), % * 11,6 ®
Sharpekvot 1,5 -

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det kravs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for fonden for de forsta tvd dren. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden va-
rierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfort mot dess jamfarelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett enskilt vardepapper. Aktiers avkastning varierar normalt
sett mer @n exempelvis riantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad rantefond.

Det &r forsta gdngen mattet ar tillgangligt for fonden. Sa en jamforelse Gver ér &r ef majlig. Det ndgot higre aktivitetsméttet forklaras framst av att fonden har en mer koncentrerad portfolj &n
jamfarelseindex pga. forvaltarnas strategiska beslut. Det gor ocksa att fonden skiljer sig i exponering mot jamforelseindex nar det géller storlek pa bolag, geografisk exponering och
valutaexponering.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jaimférelseindex. Det berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste aren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man dérfor forvanta sig att fon-
dens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 sa kan man teoretiskt
forvénta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av tre.

Genomsnittlig arsavkastning

24 man, % 30,7 -

5ar, % - -

Kostnader #

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,02 0,00
Transaktionskostnader, tkr 389 533 89
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader, tkr 154 73 2
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,62 1,64 -
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engéngsinsattning 10 000 kr 177 180

- |opande sparande 100 kr 1 12

Omsiattning

Omsattningshastighet, ggr 0,3 0,4 0,0

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,2
Légsta havstang, % 0,0
Genomsnittlig havstang, % 0,0

Riskbedémningsmetod: Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med narstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 1,0

1) Avser perioden 2019-11-07—2019-12-31.

2) MSCI World Small Cap Information Technology Index innehéller smabolag inom IT-sektorn frén utvecklade lander i olika geografiska marknader. Detta innebar att indexet vél avspeglar fondens
placeringsregler. Utrakningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI. Information som héarror fran MSCI far endast anvéndas for ldsarens interna bruk, fér inte reproduceras
eller distribueras i nagon form och far inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller produkter eller index. Ingen del av den information som hérror fran MSCI &r avsedd
att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation att fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut och den kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analy-
ser bor inte ses som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser eller forutsagelser. Information som hérrér fran MSCI tillhandahalls "i befintligt skick” och anvdndaren av
denna information tar hela risken for all anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till att sammanstalla, berdkna
eller skapa nagon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan begransning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att begransa nagot av det ovanstaende ska ingen MSCI-part i ndgot
fall ha ndgot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfalliga, bestraffande eller foljdskador (inklusive, utan begransning, forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)

3) Active Share har inte beraknats for perioden dé kostnaden for att inforskaffa indexuppgifter har bedomts som orimligt hog i forhallande till informationsvérdet.
4) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Hallbarhetsinformation

Uppfdljning av héllbarhetsarbetet

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
och de foretag i vilka investeringar gors foljer praxis for
god styrning. Fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att exkludera bolag som férvaltarna
anser har for hoga hallbarhetsrisker samt genom att vlja
in bolag utifran den egna hallbarhetsanalysen som bland
annat syftar till att identifiera bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller.

Fonden har under éret exkluderat foretag med en distribu-
tion och/eller produktion dver gransvarde i tobak, cannabis,
alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen, kontroversiella
vapen och fossila branslen.

Miljorelaterade egenskaper har pa sa viss framjats genom
exkluderingen av fossila branslen, samt genom att forvaltaren
beaktat och végt in som positivt i sin bolagsanalys, foretag
som arbetar for att minska sitt klimatavtryck och effektivare
utnyttja resurser.

Socialrelaterade egenskaper har i sin tur frimjats genom
exkluderingen av tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling),
pornografi, vapen och kontroversiella vapen, samt genom
att forvaltaren valt in foretag som arbetar pa ett socialt an-
svarsfullt sétt, exempelvis genom att sakerstalla anstélldas
rattigheter, sakerhet och likabehandling samt transparens.

Det ar fondbolagets bedomning att fonden &@ven bidrar
till miljomal enligt EU:s taxonomi. Notera dock vad som
nedan framgar om att taxonomin &r under utveckling och
att fondbolaget bedomer att det i dagsldget inte ar mgjligt
att [amna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Genom att exkludera bolag som har mer dn en marginell
omsattning fran fossila branslen samt genom att aktivt
arbeta for att lyfta innovation och framjandet av miljg- och
klimatfragor, bor fonden emellertid anses ha bidragit till att
begréansa klimatforandringar och anpassa verksamheter
efter klimatforandringar, dven om data saknas som visar
omfattningen darav.

Information om EU:s taxonomi for

miljémassigt hallbara verksamheter

Fonden framjar miljorelaterade egenskaper (artikel 8) och
kan gora hallbara investeringar i ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett miljomal som avses i artikel 2.17 i EU:s
Disclosurefdrordning. EU-taxonomin &r ett klassifikations-
system som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin. Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier
for samtliga miljiomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin. De bolag som
fonden investerar i har dnnu inte borjat rapportera i vilken
utstrackning som deras verksamhet &r forenlig med EU-tax-
onomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte
ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel
av fondens investeringar som &r forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
héllbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada
for nagot annat héllbarhetsmal. Principen "orsaka inte bety-
dande skada” &r endast tillimplig pa den del av fonden som
utgdrs av investeringar som antingen riknas som hallbara
enligt EU:s Disclosureforordning eller enligt EU-taxonomin.
Den aterstaende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvants for att integrera hallbarhetsrisker,

framja miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal.

= Fonden har valt in

Fondbolagets kommentar:

| fondforvaltarnas arbete med bolagsanalys ingar att gora
en hallbarhetsanalys dar en rad hallbarhetsrelaterade
faktorer utvarderas. Innan forvaltaren kan investera i ett
nytt innehav maste en ansokan om investeringen skickas
till och godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion
som utfér en hallbarhetskontroll.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Hallbarhetsanalysen syftar bland annat till att minska
risken i fondernas investeringar och samtidigt identifiera
bolag med langsiktigt héllbara affarsmodeller som ar val
positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden ar det norska
foretaget Volue. Foretaget utvecklar bland annat mjukvaru-
I6sningar som majliggdr utbyggnaden av fornybar energi.
En utmaning med fornybara energikéllor som vind och sol
ar att de dar mindre forutsdgbara och svara att planera.
Volues mjukvaruldsningar underlattar produktionsplanering
och -optimering.

B Fonden har valt bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten, med
undantag for kontroversiella vapen dér gransen ar 0%.

Produkter och tjanster

m Klusterbomber, personminor

® Kemiska och biologiska vapen

m Karnvapen

® Vapen och/eller krigsmateriel

u Alkohol

u Tobak

m Kommersiell spelverksamhet

m Pornografi

m Fossila branslen (olja, gas och kol)

u Kol

® Uran

® Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,

lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor

om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
Fonden investerar inte i bolag som systematiskt och

omfattande bryter mot internationella konventioner.

Fondbolagets kommentar:

| forvaltningen eftersoks ansvarstagande bolag med lang-
siktigt hallbara affarsmodeller. | forvaltningsarbetet séllas
bolag bort dven om de inte uttryckligen ar exkluderade enligt
ovanstéende kriterier.

Fondbolagets uppfaljning av aret:
Fonden har under aret foljt dess exkluderingskriterier.

m Fondbolaget har paverkat
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer hallbar riktning.

m Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete
med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget har som &gare och investerare en mojlighet att
paverka bolag. Denna méjlighet anvénder vi oss av genom

kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ av
dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hént och varfor.
Den andra typen av dialog dr proaktiv och innebar att vi
bokar hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen
for att diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att
informera bolagen om vad vi som fondbolag forvantar oss
av dem samt att uppmuntra eller stalla krav pa bolagen
att leverera konkreta resultat. Urvalet av bolag med vilka
proaktiva hallbarhetsmoten genomfors baseras pa var
dgarandel samt riskbeddomning.

| de fall vi inte r ndjda med utvecklingen eller skétseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, &r
forsaljning av aktierna ett majligt alternativ.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Fonden hade under aret hallbarhetsengagemang med atta
innehav, bland annat med BICO, Karnov och MedCap.

m Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa arsstaimma eller extra bolagsstaimma i 21 bolag
av ett totalt genomsnittligt antal aktieinnehav i fonden om
53 stycken.

m Deltar i valberedningar for att paverka
styrelsens sammanséttning

Fondbolagets kommentar:

Enligt den svenska bolagsstyrningsmodellen &r det valbe-
redningen som lagger forslag till arsstimman bland annat
om val av styrelseledaméter, ordforande i styrelsen och
ersattning till styrelsen. Lannebo Fonder deltar i valbered-
ningsarbetet dar fondbolaget &@r en av de storsta dgarna
och blir tillfragade att delta. Beroende pa fondens innehav
vid valberedningens sammanséttning varierar fondens
deltagande i valberedningar over aren.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning inte deltagit
i valberedningsarbete da dgandet inte varit tillrackligt stort
i ett enskilt bolag.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet:
Under aret har nya héllbarhetsregler tratt i kraft vilka bland
annat lett till att fonden klassificerats som en ljusgron,
artikel 8, fond enligt EU:s Disclosureforordning. Information
enligt reglerna har lamnats i informationsbroschyr och pa
hemsidan under éret.

Fonden beaktar hallbarhetsaspekter (milj¢-, sociala- och
bolagsstyrningsaspekter). Dessa aspekter beaktas nu
genom att fonden framjar milj6- och sociala egenskaper
samt genom de foretag i vilka investeringar gors foljer
praxis for god styrning, via forvaltarnas bolagsanalys (inkl.
héllbarhetsanalys).
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Balansrakning, tkr Innehav i finansiella instrument per 2021-12-31
2021-12-31 2020-12-31
Tillgéngar LAND/ ANTAL MABKNADS- % A\{‘FOND-
Overlatbara vdrdepapper 1174910 900 056 VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
Summa finansiella instrument med " o "
positivt marknadsvarde (not 1) 1174910 900 056 OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Placering pa konto hos kreditinstitut 60 728 62 880 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1235638 962 936
Bankmedel och 6vriga likvida medel 18791 14 579 DAGLIGVAROR
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 23 7 Zur Rose CH/CHF 11500 26785 21
Summa tillgangar 1254 452 977 522 26785 21
FINANS
VNV Global SE/SEK 365000 38216 31
Skulder VNV Global Teckningsoption
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1693 -1206 2023-08-10 SE/SEK 7466 97 0,0
Ovriga skulder 0 -4 407 38313 31
Summa skulder -1693 -5613 . .
HALSOVARD
Fondférmdgenhet (not 2) 1252759 971909 MedCap SE/SEK 132145 23522 19
Nexus DE/EUR 37654 27617 2,2
Biotage SE/SEK 111087 29105 23
Omnicell US/UsD 20000 32640 2,6
Resultatrakning, tkr Revenio Group FI/EUR 65671 37 369 30
2021 2020 Hamilton Thorne Ltd US/CAD 1135300 16 530 13
Intikter och virdeférindring Sectra B SE/SEK 103 650 20751 1,7
Vardeforandring pa dverlatbara vardepapper (not 3) 216 999 221588 187533 15,0
Ranteintakter (not 4) -35 -19 .
Utdelningar 3971 1779 INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Valutakursvinster och -forluster netto 1645 -1876 CTT Systems SE/SEK 57179 12379 1,0
Summa intiikter och virdeférindring 222 580 221472 Talenom FI/EUR 139 061 16 666 13
Alfen NV NL/EUR 22000 19 888 1,6
Kostnader BTS Group B SE/SEK 122568 49395 39
Forvaltningskostnader 98328 78
Erséttning till fondbolaget -19157 -8418
Ersattning till férvaringsinstitutet -127 -86 INFORMATIONSTEKNOLOGI
Ovriga kostnader 543 607 HMS Networks SE/SEK 37785 21084 1,7
Summa kostnader -19 827 9111 Micro Systemation B SE/SEK 165421 6352 0,5
Addnode B SE/SEK 104 330 44758 36
Arets resultat 202753 212361 Knowit SE/SEK 88 567 33257 27
Tobii SE/SEK 208 333 7 650 0,6
Mycronic SE/SEK 89747 18937 15
] o ] ) Sinch SE/SEK 177050 20378 16
Not1 Se innehav ifinansiella instrument nedan Mandiant us/usD 115000 18244 15
Nordic Semiconductor NO/NOK 100 000 30 546 24
Ping Identity Holding Us/UsD 170 000 35179 28
. Absolute Software Corporation CA/CAD 205000 17184 14
Not 2 Foérandring av fondf6rmdgenhet Upland Software US/USD 137000 22229 18
Viavi Solutions US/usD 250 000 39 841 3,2
Fondférmogenhet vid arets borjan 971909 175 051 Verint Systems US/USD 64000 30395 24
Andelsutgivning 631001 962 620 New Relic US/USD 22000 21880 1,7
Andelsinlésen -552 904 -378123 Basler DE/EUR 16119 26221 2,1
Arets resultat enligt resultatrakning 202753 212 361 Descartes Systems Group CA/CAD 38000 28099 2,2
Fondférmdgenhet vid arets slut 1252759 971909 SPS Commerce US/USD 22000 28 325 2,3
CyberArk Software Ltd IL/USD 18 000 28210 23
Software AG DE/EUR 30495 10958 09
Mimecast JE/USD 47000 33825 2,7
.. ve e . o .. o .. Pushpa NZ/AUD 1137 364 9070 0,7
Not 3 Vardefordandring pa overlatbara vardepapper Bonn F|/,EUR 40100 12 426 10
Realisationsvinster 142 520 39412 xamn's Systems US/usb 87500 16 545 13
e ” olue NO/NOK 417 622 25033 2,0
Realisationsforluster -22 492 -23117 Gofore FI/EUR 85000 20 897 17
Orealiserade vinster/forluster 96 971 205293 Vitec Software Group B SE/SEK 24269 13518 11
Summa 216 999 221 588 Tobii Dynavox SE/SEK 208333 6710 05
627 749 50,1
A Nta KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Not 4 Rantelntakter Karnov Group SE/SEK 687 560 46 067 37
Positiv rdnteintikt 0 6 MTG B SE/SEK 128322 11857 09
Negativ rénteintakt* -35 -25 49326 4,6
Summa -35 -19 B R .
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
*Till foljd av réntelédget med negativ rénta tar bankerna ut en inldningsavgift pa inléningskonton. Veoneer SDB US/SEK 65000 20 865 17
Inlaningsavgiften redovisas som en negativ ranteintékt. Det &r darfor posten blir negativ. 20 865 1,7
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1057 497 84,4
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGONANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
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LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
ENERGI
Scandinavian Biogas SE/SEK 345 464 11055 0,9
11055 0,9
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Irisity SE/SEK 394616 24 427 19
Nepa SE/SEK 264998 23214 19
47 641 3,8
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Keywords Studios Plc GB/GBP 15000 5387 04
Learning Technologies Group GB/GBP 1175000 25504 2,0
EcoOnline NO/NOK 519 390 10926 0,9
41817 33
KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Paradox Interactive SE/SEK 45875 8189 0,7
Frontier Developments GB/GBP 40 094 8712 0,7
16 901 13

SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 117 413 9,4
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1174910 93,8
Ovriga tillgéngar och skulder netto 77 849 6,2
FONDFORMOGENHET 1252759 100,0

Redovisningsprinciper
Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed ochii tillimpliga delar lagen (2004:46)

om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens frenings riktlinjer och vagledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvands.
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AKTIE-/BLANDFONDER

Lannebo Europa Smabolag ( bg 5140-8037 andelsklass A SEK)
Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i
sma och medelstora bolag i Europa. Bolagen far ha ett bérsvarde som vid place-
ringstillféllet uppgar till hogst 5 miljarder euro eller motsvarande i annan valuta.
Upp till 10 procent av tillgangarna far placeras i aktier vars bolag har sate i Europa
utan att de ar bérsnoterade i Europa och/eller utan begransning till storleken av
bolagens bérsvérde.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha &tta andelsklasser: A SEK, A EUR, B
SEK och B EUR samt A SEK C, A EUR C, B SEK C och B EUR C. For tillfallet erbjuds
endast andelsklass A SEK och A EUR.

Lannebo Fastighetsfond (bg 5718-7254)

Lannebo Fastighetsfond ar en aktiv forvaltad aktiefond som placerar i aktier i
nordiska bygg- och fastighetsbolag. Malet &r att med en koncentrerad portfolj
skapa mojlighet till god riskjusterad avkastning. Fonden investerar i bolag dar
fondforvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar varde-
ringen dar tillrackligt attraktiv. Fonden investerar normalt i cirka 20-30 bolag. De
mest attraktiva aktierna ar de storsta innehaven i fonden. Fonden tar &ven korta
positioner, fraimst genom blankning. Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha
24 andelsklasser. For tillféllet erbjuds endast andelsklass A SEK och A SEKF.

Lannebo Fastighetsfond Select (bg 5729-8523)

Lannebo Fastighetsfond Select ar en aktiv forvaltad aktiefond som placerar i aktier i
nordiska bygg- och fastighetsbolag. Mélet ar att med en koncentrerad portfélj skapa
mojlighet till god riskjusterad avkastning. Fonden tar dven korta positioner, framst
genom blankningFonden har friare placeringsregler &n en traditionell aktiefond
vilket ger forvaltaren storre majligheter. Fonden kan enligt fondbestammelserna
ha 16 andelsklasser. For tillféllet erbjuds endast andelsklass A SEK.

Lannebo MicroCap

Lannebo MicroCap &r en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som investerar
i smabolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar i bolag som har
ett borsvarde som uppgar till hégst 0,1 procent av den svenska aktiemarknadens
totala borsvarde. Vid arsskiftet 2021 innebar det ett borsvarde om cirka 12,4 mil-
jarder kronor.

Fonden har friare placeringsregler an en traditionell aktiefond vilket ger férvaltaren
storre mojligheter. Fonden ar for narvarande stangd for insattningar da optimal
forvaltningsvolym har uppnatts. Fonden kan enligt fondbestammelserna ha tva
andelsklasser. For tillféllet erbjuds endast andelsklass A.

Lannebo Mixfond (bg 5563-4612)
Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna kan goras i aktier
och rantebarande vardepapper och fordelningen kan variera upp till 100 procent
i nagot av tillgangsslagen. Fonden fokuserar framst pa Sverige men har globala
placeringsmajligheter.
Fonden far placera mer dn 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldforbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.
Fonden kan enligt fondbestdammelserna ha tva andelsklasser: SEK och EUR.
For tillfallet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo Mixfond Offensiv (bg 5124-9134)
Lannebo Mixfond Offensiv ar en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna i aktier
uppgar till mellan 50 och 100 procent av tillgangarna, medan placeringarna i
rantebarande vardepapper kan uppga till hégst 50 procent av tillgangarna. Minst
50 procent av fondens tillgangar kommer Gver tid att placeras med inriktning mot
Sverige. Resterande tillgangar far placeras globalt.
Fonden far placera mer &n 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.
Fonden kan enligt fondbestammelserna ha fyra andelsklasser SEK och EUR samt
SEK C och EUR C. For tillféllet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo NanoCap

Lannebo NanoCap ér en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som investerar i
smabolag i Norden. Fonden investerar i bolag som har ett bérsvarde som uppgar
till hogst 0,05 procent av den svenska aktiemarknadens totala borsvarde. Vid
arsskiftet 2021 innebar det ett borsvarde om cirka 6,2 miljarder kronor.

Fonden har friare placeringsregler &n en traditionell aktiefond vilket ger férval-
taren storre mojligheter. Fonden &r for narvarande 6ppen for teckning manadsvis.
Kontakta Lannebos kundservice for mer information om minsta inséttningsbelopp,
bryttider, konto for inbetalning med mera.

Lannebo Norden Hallbar (bg 5280-1693)
Lannebo Norden Hallbar &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i bors-
noterade bolag i Norden. Fonden féljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier
i sina placeringar. Det betyder att fonden, utover vad som géller for samtliga av
Lannebos fonder, aktivt véljer in bolag utifran tre huvudteman - en battre miljo,
ett friskare liv och ett hallbart samhille.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha sex andelsklasser: SEK, EUR och
NOK samt SEK C, EUR C och NOK C. For tillféllet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo Smabolag ( bg 5563-4620, andelsklass SEK)
Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sméa
och medelstora borsnoterade bolag i Norden, med tonvikt pa Sverige. Fonden
investerar i bolag som har ett borsvarde som uppgar till hdgst 1 procent av den
svenska aktiemarknadens totala borsvéarde vid investeringstillfallet. Vid arsskiftet
2021 innebar det ett borsvarde om cirka 124 miljarder kronor.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha sex andelsklasser: SEK, EUR, SEK
C, EUR C, NOK och DKK. For tillféllet erbjuds andelsklass SEK, EUR och SEK C.

Lannebo Smabolag Select (bg 5578-8004 )

Lannebo Smabolag Select &r en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som placerar
i aktier i sma och medelstora borsnoterade bolag i Norden, med tonvikt péa Sverige.
Fonden investerar i bolag som har ett bérsvarde som uppgar till hdgst 1 procent den
svenska aktiemarknadens totala borsvéarde vid investeringstillfallet. Vid arsskiftet
2021 innebar det ett borsvarde om cirka 124 miljarder kronor. Fonden har friare
placeringsregler &n en traditionell aktiefond vilket ger forvaltaren stérre mojligheter.

Lannebo Sverige (bg 5563-4604 )
Lannebo Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i svenska aktier.
Fonden &r inte inriktad pa nagon speciell bransch.

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha sex andelsklasser: SEK, EUR, SEK C,
EUR C, NOK och DKK. For tillféllet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo Sverige Hallbar (bg 5314-3772, andelsklass A SEK)
Lannebo Sverige Hallbar &r en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar
i aktier pa den svenska borsen. Fonden foljer séarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier
i sina placeringar. Det betyder att fonden, utover vad som géller for samtliga av
Lannebos fonder, aktivt véljer in bolag utifran tre huvudteman - en battre miljo,
ett friskare liv och ett hallbart samhélle.

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha atta andelsklasser: A SEK, B SEK, A
EUR och B EUR samt A SEK C, B SEK C, A EUR C och B EUR C. For tillféllet erbjuds
endast andelsklass A SEK och B SEK.

Lannebo Sverige Plus ( bg 346-3585, andelsklass SEK)
Lannebo Sverige Plus &r en aktivt forvaltad fond som huvudsakligen placerar i
aktier pa den svenska bérsen. | grunden paminner fonden om Lannebo Sverige men
kan dessutom via blankningar och derivatinstrument addera korta positioner som
balanseras av ytterligare langpositioner.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha sju andelsklasser: SEK, EUR, SEK C,
EUR C, NOK, DKK och SEK F. For tillfallet erbjuds andelsklass SEK, SEK C och SEKF.

Lannebo Teknik ( bg 5563-4638)
Lannebo Teknik investerar globalt i aktier i borsnoterade teknikbolag. Bolagen ska
ha ett hogt teknikinnehall, men kan vara verksamma inom olika branscher. Upp till
10 procent av tillgangarna far placeras i bolag som inte &r teknikbolag. Fonden har
globala placeringsmojligheter, men eftersom sektorn domineras av amerikanska
bolag &r merparten av fondens medel normalt placerade i USA.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha fyra andelsklasser: SEK, EUR, NOK
och DKK. For tillfallet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo Teknik Smabolag (bg 5393-8932)
Lannebo Teknik Smabolag investerar i aktier i sma och medelstora bérsnoterade
teknikbolag. Bolagen ska ha ett hogt teknikinnehall, men kan vara verksamma inom
olika branscher. Fonden har globala placeringsméjligheter och forvaltarna investerar
i intressanta bolag oberoende av geografisk hemvist. Bolagens borsvarde far vid
investeringstillfallet vara hdgst 8 miljarder amerikanska dollar eller motsvarande
i annan valuta. Storleksgransen justeras arligen utifran utvecklingen for fondens
jamforelseindex. Upp till 10 procent av tillgangarna far placeras i bolag som &r
storre och/eller inte &r teknikbolag.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha fem andelsklasser: SEK, SEK C, EUR,
NOK och DKK. For tillfallet erbjuds endast andelsklass SEK.
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FONDSORTIMENT

RANTEFONDER

Lannebo Corporate Bond (bg 303-5318, andelsklass SEK)
Lannebo Corporate Bond &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i foretags-
obligationer i Norden. Fondens kredit- respektive rantedurationen overstiger i
normalfallet inte fyra respektive tva ar. Fonden far placera mer an 35 procent av
fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats
av en stat eller kommun i Norden.

Fonden kan enligt fondbestdammelserna ha fyra andelsklasser: SEK och EUR
samt SEK C och EUR C. For tillfallet erbjuds endast andelsklass SEK och SEK C.

Lannebo High Yield (bg 584-9369, andelsklass SEK)
Lannebo High Yield &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i hogavkastande
foretagsobligationer. Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Sverige
och resterande Norden, men har dven en méjlighet att till viss del géra placering-
ar med inriktning mot 6vriga Europa. Fondens kredit- respektive ranteduration
overstiger i normalfallet inte fyra respektive ett ar. Fonden far placera mer &n
35 procent av fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som givits
ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha tvéa andelsklasser: SEK och SEK C.
For tillfallet erbjuds endast andelsklass SEK.

HALVARSREDOGORELSE 2021

Lannebo Rantefond Kort (bg 5314-9837 andelsklass SEK)
Lannebo Réntefond Kort &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i svenska
ranteb&rande vardepapper. Fondens kreditduration far inte 6verstiga tva ar och
fondens rénteduration ska i normalfallet understiga ett ar. Fonden far placera mer
an 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som givits
ut eller garanterats av en stat eller kommun i Sverige.

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha 8 andelsklasser. For tillfallet erbjuds
endast andelsklass SEK, SEK B och SEK C.

Lannebo Sustainable Corporate Bond ( bg 5441-9569 andelsklass A SEK))
Lannebo Sustainable Corporate Bond &r en aktivt forvaltad rdntefond som inriktar
sig pa placeringar i féretagsobligationer i Europa med tonvikt pa Norden. Fonden
investerar i grona obligationer, obligationer utgivna av foretag som bedéms vara
héllbara eller som producerar varor eller tjianster som syftar till att I6sa hallbarhets-
utmaningar. Fonden véljer dven in bolag utifran tre huvudteman: En

battre miljo, ett friskare liv och ett héllbart samhélle. Fondens kredit- res-
pektive rantedurationen overstiger i normalfallet inte fyra respektive tva ar.
Fonden far placera mer &n 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldforbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun
i Norden.




FONDSORTIMENT

AVGIFTER
Forvaltningsavgift Ersattning till forva- Forsaljnings- Inlosen-
ringsinstitutet avgift avgift
Resultatbaserad
Lannebo Europa Smabolag A SEK 1,6% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Europa Smabolag AEUR 1,6% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Fastighetsfond A SEK 1,0% 20% pa ev. dveravkastning. Avgiften utgar endast da fondens relativa 0,02% 0% 0%

vérdeutveckling dverstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel
definierat som VINX Real Estate SEK NI. Avgiften berdknas dagligen,
kollektivt i fonden.

Lannebo Fastighetsfond F SEK 1,6% - 0,02% 0% 0%

Lannebo Fastighetsfond Select 1,0% 20% pa ev. Gveravkastning. Avgiften utgar endast da fondens relativa 0,02% 0% 0%
vardeutveckling overstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel
definierat som VINX Real Estate SEK NI. Avgiften berdknas manatligen,
kollektivt i fonden.

Lannebo MicroCap ' A 2,0% R 0,02% 0% 0%
Lannebo Mixfond 1,6% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Mixfond Offensiv 1,6% - 0,02% 0% 0%
Lannebo NanoCap 1,0% 20% pd ev. dveravkastning. Avgiften utgér endast dé fondens relativa 0,02% 0% 10%?

vardeutveckling dverstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel,
definierat som 30 dagars STIBOR, méanadsvis den forsta bankdagen
varje ingdende ménad plus 5 procentenheter

Lannebo Norden Hallbar SEK 1,6% - 0,10% 0% 0%
Lannebo Smébolag SEK 1,6% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Smaholag SEKC?® 0,8% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Smabolag EUR 1,6% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Smabolag Select 0,7% 20% pa ev. dveravkastning. Avgiften utgar endast da fondens relativa 0,02% 0% 0%

vardeutveckling overstigit utvecklingen fér fondens avkastning-
stroskel, definierat som 30 dagars STIBOR, méanadsvis den forsta
bankdagen varje ingdende ménad plus 5 procentenheter

Lannebo Sverige 1,6% - 0,02% 0% 0%

Lannebo Sverige Hallbar A SEK 1,6% = 0,02% 0% 0%

Lannebo Sverige Hallbar B SEK 1,6% - 0,02% 0% 2% vid innehav
<30 dagar

Lannebo Sverige Plus SEK 1,0% 20% pa ev. dveravkastning. Avgiften utgar endast da fondens relativa 0,02% 0% 0%

vérdeutveckling overstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel
definierat som SIX Portfolio Return Index. Avgiften berdknas dagligen,
kollektivt i fonden.

Lannebo Sverige Plus SEK C? 0,5% 20% paev. Bveravkastning. Avgiftgn utgé[ endast da fonden; relativa 0,02% 0% 0%
vérdeutveckling dverstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel
definierat som SIX Portfolio Return Index. Avgiften berdknas dagligen,
kollektivt i fonden

Lannebo Sverige Plus SEKF 1,6% = 0,02% 0% 0%
Lannebo Teknik 1,6% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Teknik Smabolag 1,6% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Corporate Bond SEK 0,9% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Corporate Bond SEKC?® 045% | - 0,02% 0% 0%
Lannebo High Yield SEK 0,9% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Rantefond Kort SEK 0,2% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Réntefond Kort SEK B 0,2% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Rantefond Kort SEKC?® 0,1% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Sustainable SEK 0,9% - 0,02% 0% 0%
Corporate Bond

1) Fonden &r stangd for inséattning.

2) Fondandelar kan IGsas in utan avgift efter tvd ars innehavstid. Inlésenavgift innan tva ar kan tas ut om hdgst 10 procent av fondandelsvardet.

3) Andelsklassen SEK C riktar sig endast till sadana distributorer som tillhandahaller investeringsradvigning pa oberoende grund eller portfoljforvaltning
samt har en avgift som ar anpassad till att distributérerna inte far ta emot och behalla provision fran fondbolaget.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestdmmelser kan rekvireras kostnadsfritt fran Lannebo, tel 08-5622 5200, eller fran www.lannebo.se
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Fondens skatt: Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pa dess inkomster. Fonder
betalar dock kéllskatt pa utdelningar som dessa far fran sina utldndska aktieinnehav.
Kallskatten varierar mellan lander. Kallskatten kan bade bli hogre och lagre &n den
preliminéra kallskatt som dras nar utdelningen erhalls.

Fondspararens skatt: De regler som beskrivs forst enligt nedan galler direkt-
sparande i fonder. For ISK eller kapitalforsékring géller andra regler. Svenska fond-
andelsédgare betalar inkomstskatt dels pa en arlig schablonintakt som beréknas
pa fondandelarnas vérde vid ingangen av aret, dels pa vinster och eventuella
utdelningar pa fondandelarna.

Den arliga schablonintéakten uppgar till 0,4 procent av vérdet pa andelarna vid
kalenderarets ingang. Schablonintakten tas sedan upp i inkomstslaget kapital och
beskattas med 30 procent. For juridiska personer beskattas schablonintékten i
inkomstslaget ndringsverksamhet med for nérvarande 20,6 procent. Kontrollupp-
gift lamnas for fysiska personer och svenska dédsbon medan juridiska personer
sjalva far berdkna schablonintékten och betala in skatt. Skatten kan paverkas av
individuella omsténdigheter och den som &r osaker pé eventuella skattekonse-
kvenser bor soka experthjalp.

Kapitalvinster och kapitalférluster pa fondandelar

Kapitalvinster och kapitalforluster pa fondandelar beskattas olika beroende pa
vad det géller for typ av fond och om fonden &r marknadsnoterad eller onoterad.
En fond anses vara marknadsnoterad om det sker handel eller inlésen i fonden
var tionde dag eller oftare. Om det sker mer séllan anses fonden vara onoterad.

Fondandelar kan delas upp i tre olika kategorier skattemassigt

1. Marknadsnoterade fonder (utom rantefond)

Gruppen omfattar marknadsnoterade aktiefonder, blandfonder, rantefonder som
inte uteslutande placerar i svenska fordringsratter som obligationer och andra
rantebarande vardepapper.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent. Mot kapitalvinster far kapitalforluster pa
marknadsnoterade deldgarratter, det vill sdga aktier, andelar i investeringsfonder
och andra aktiebeskattade finansiella instrument, kvittas till 100 procent.

Kapitalforluster far kvittas till 100 procent mot kapitalvinster pa marknadsno-
terade deldgarrétter, det vill sdga aktier, andelar i investeringsfonder och andra
aktiebeskattade finansiella instrument. Till den del det inte finns nagra sadana
kapitalvinster att kvitta mot, far 70 procent av kapitalférlusten dras av mot andra
kapitalinkomster sa som rénta och utdelning.

2. Marknadsnoterade réntefonder
For marknadsnoterade réantefonder som enbart placerar i svenska fordringsratter
géller féljande.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent.

Kapitalforluster far dras av till 100 procent mot alla typer av kapitalinkomster,
till exempel kapitalvinster, rantor och utdelningar.

Réntefonder som inte enbart innehar fordringar utstéllda i SEK, det vill sédga
innehaller placeringar i bade svensk och utléandsk valuta, har att vélja mellan att
tillampa reglerna om vanliga marknadsnoterade fonder (punkt 1) eller marknads-
noterade rantefonder (punkt 2).

3. Onoterade fonder
Gruppen omfattar alla typer av onoterade fonder.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent.

Kapitalforluster far dras av till 70 procent mot andra kapitalinkomster.

Beskattning av investeringssparkonto (ISK)

Tillgangar som &r hanforliga till investeringssparkonto schablonbeskattas. Det
innebér att den enskilde inte beskattas utifran faktiska inkomster och utgifter pa de
tillgangar som forvaras pa investeringssparkontot. Istallet utgar en schablonskatt
som berdknas pa forvéantad arlig avkastning. Denna skatt berdknas utifran ett
sa kallat kapitalunderlag som baseras pa marknadsvardet pa tillgdngarna som
forvaras pa kontot.
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Kapitalunderlaget for ett visst beskattningsar uppgar till en fiardedel av summan
av marknadsvérdet av:

1. tillgangar som vid ingangen av varje kvartal under aret forvaras pa investerings-
sparkontot *

2. kontanta medel som sétts in pa investeringssparkontot under aret, om insétt-
ningen inte sker fran ett annat eget investeringssparkonto,

3. investeringstillgdngar som investeringsspararen under aret 6verfor till kontot,
om overforingen inte sker fran ett annat eget investeringssparkonto, och

4. investeringstillgangar som under kalenderaret dverfors till kontot fran nagon
annans investeringssparkonto.

Kapitalunderlaget multipliceras med en réntefaktor som resulterar i en schablon-
intékt som ska tas upp till beskattning — oavsett om vardet pa ditt innehav pa
Investeringssparkontot 6kar eller minskar. Fondbolaget berdknar och rapporterar
schablonintékten till Skatteverket.

Som angavs ovan kar insattningar av kontanta medel pa investeringssparkontot
kapitalunderlaget och darmed schablonintékten som skatten berdknas pa. N&r
det galler ranta pa kontanta medel finns det dessutom en sérskild regel som i
vissa fall kan leda till dubbelbeskattning. Om réantesatsen som legat till grund
for rantans berakning Gverstigit statslanerdantan den 30 november foregaende ar
ska réntan beskattas pa vanligt sétt samtidigt som de kontanta medlen ingar i
kapitalunderlaget. Denna sarregel géller dock inte for rdnteplaceringar som du gor
i form av finansiella instrument som exempelvis rantefonder.

For personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige, géller sarskilda skatte-
regler. Det ar darfor viktigt att du informerar fondbolaget om din skatterattsliga
hemvist forandras, till exempel vid utlandsflytt. Det finns ingenting som hindrar att
du har kvar ditt investeringssparkonto d&ven om du flyttar utomlands, men du bor
vara medveten om att tillgdngarna som forvaras pa ditt investeringssparkonto da
inte langre kommer att vara foremal for schablonbeskattning.

*dock inte andra kontoframmande tillgéngar &n sddana som forvaras pd investerings-
sparkontot med stod av 17 § i Lagen (2011:1268) om investeringssparkonto.

Information om CRS (Common Reporting Standards)

Fran och med den 1januari 2016 géller en lagstiftning som innebér att vi som
fondbolag ska identifiera vara kunders skatterattsliga hemvist, och fran och med
2017 oversanda vissa kontrolluppgifter till Skatteverket.

Mer precist innebér lagstiftningen att vi ska identifiera konton med kontohavare
(fysiska personer eller juridiska personer) som har hemvist i ett annat land. Sadana
konton kallas rapporteringspliktiga konton enligt lagstiftningen.

Lagstiftningen bygger pa internationella standarder (CRS och DAC 2) for att
underlatta ett automatiskt utbyte av upplysningar om finansiella konton mellan
olika lander. Arbete inom OECD och EU har resulterat i att manga l&énder kommer
att utbyta upplysningar om finansiella konton. Det dvergripande syftet &r att mot-
verka undanhallande av skatt.

Uppgifterna som vi rapporterar kommer Skatteverket att skicka vidare till res-
pektive land som deltar i utbytet.

Information om FATCA (U.S. Foreign Account Tax Compliance Act)
Sverige och USA undertecknade i augusti 2014 ett avtal om informationsutbyte for
skatteandamal, baserat pa den amerikanska skattelagen FATCA, Foreign Account
Tax Compliance Act. Avtalet har genomforts i svensk lag fran och med 1 april 2015.

Enligt FATCA maste fondbolag med flera 6ver hela vérlden lamna uppgifter om
amerikaners konton till USA. Manga lander, daribland Sverige, har valt att teckna
ett sarskilt avtal med USA om FATCA.

FATCA-avtalet innebar att svenska Skatteverket och amerikanska IRS utbyter
uppgifter om kapitalinkomster och kapitaltillgangar med varandra. Sverige lamnar
uppgifter fér amerikanska personer. Aven féretag som ar skattskyldiga enligt USA:s
lagstiftning ar amerikanska personer och omfattas av FATCA.

Har nedan ser du hur stor del av en kapitalforlust pa en fond som kan dras pa kapitalvinster
pa andra fonder.

Forlust pa mark- Forlust pa Forlust pa
nadsnoterad fond onoterad rantefond

Vinst pa marknadsnoterad (utom réntefond) fond
fond (utom réntefond) 100 % 70% 100 %
Vinst pa onoterad fond 70 % 70% 100 %
Vinst pa rantefond 70% 70% 100 %



LAND- OCH VALUTAKODER FONDENS ANDELSVARDE

Andelsvardet for respektive fond berdknas dagligen och publiceras pa var hemsida.

LANDKOD LAND VALUTAKOD FORKLARING For en fond som tillampar swing pricing anges justerat forsaljnings- och inlésen-
BM Bermuda DKK Dansk krona pris pa fondbolagets hemsida samt pa bekréftelsen for varje transaktion i fonden
DK Danmark EUR Euro

FI Finland NOK Norsk krona

FR Frankrike SEK Svensk krona R

FO Fardrarna usb Amerikansk dollar F O N D E N S T l I— I— G A N G A R

GG Guernsey CHF Schweizisk franc

:: ::;':i (Z;/?; g;zgi:kzl:;i rand Fondens tAiAIIgénAgar férvgras hos Skanfiin?viska En§kilda BankA(Aen AB som ar Lar‘me.bo
M sle of Man JPY Japansk yen Fonders forvaringsinstitut. Fondens tillgangar, aktier, andra vardepapper och likvida
I g CAD Kanadensisk dollar medel finns med andra ord aldrig hos Lannebo Fonder. Detta innebér att de pengar
T [talien AUD etraliensiskidollan som sétts in pa en fonds konto finns kvar i fonden och tillhér andelsagaren dven
JpP Japan om Lannebo Fonder skulle fa ekonomiska problem.

JE Jersey

CA Kanada

LU Luxemburg

MH Marshalldarna

NL Nederlanderna

NO Norge

NZ Nya Zeeland

CH Schweiz

GB Storbritannien

SE Sverige

ZA Sydafrika

DE Tyskland

us USA
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Anna-Karin
Eliasson Celsing,
vice styrelseordforande

Johan Lannebo,
styrelseordfrande

Svante Forsberg,
styrelseledamot

Lannebo Fonder AB, org nr 556584-7042

STYRELSE / STYRELSELEDAMOTER

Johan Lannebo - styrelseordférande

Civilekonom Uppsala Universitet, Forvaltare Lannebo Fonder. Egna innehav: Lannebo Corporate
Bond, Lannebo Europa Smabolag, Lannebo Fastighetsfond, Lannebo Fastighetsfond Select,
Lannebo High Yield, Lannebo Réntefond Kort, Lannebo MicroCap, Lannebo Mixfond, Lannebo
Mixfond Offensiv, Lannebo NanoCap, Lannebo Norden Hallbar, Lannebo Smabolag, Lannebo
Smabolag Select, Lannebo Sustainable Corporate Bond, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige
Hallbar, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Teknik, Lannebo Teknik Smabolag.

Anna-Karin Eliasson Celsing — vice styrelseordforande

Civilekonom Handelshdgskolan, styrelseledamot Castellum, Carnegie Investment Bank, 0X2,
Peas Industries, Landshypotek Bank och Volati. Egna innehav: Lannebo Mixfond, Lannebo
MicroCap, Lannebo NanoCap, Lannebo Smébolag Select, Lannebo Sverige Héllbar, Lannebo
Teknik.

Goran Espelund - styrelseledamot

Civilekonom Linkopings Universitet, tidigare VD och styrelseordférande Lannebo Fonder.
Egna innehav: Lannebo Corporate Bond, Lannebo High Yield, Lannebo Fastighetsfond,
Lannebo Fastighetsfond Select Lannebo Réntefond Kort, Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo MicroCap, Lannebo Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv, Lannebo NanoCap,
Lannebo Norden Héllbar, Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sustainable
Corporate Bond, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Hallbar, Lannebo Sverige Plus, Lannebo
Teknik, Lannebo Teknik Smébolag.

Svensk kod for fondbolag
Lannebo Fonder AB (Fondbolaget) &r medlem i Fondbolagens férening och foljer
"Svensk kod for fondbolag” som géller fran och med 2005.

Basta majliga resultat

Fondbolag &r enligt Finansinspektionens regelverk skyldiga att efterstréva basta
mojliga resultat vid placering av order hos nagon annan for fondernas réakning.
Harmed avses fondbolagets skyldighet att vidta alla rimliga atgarder for att uppna
basta mojliga resultat for de fonder fondbolaget forvaltar med beaktande av ett
antal faktorer, namligen pris, kostnad, snabbhet, sannolikhet for utférande och
avveckling, storlek och art samt andra for utférandet vasentliga forhallanden.
Dessa faktorer ska stéllas i relation till ett antal fond- och transaktionsspecifika
kriterier, daribland fondens mal, placeringsinriktning, riskprofil och portféljtrans-
aktionens beskaffenhet.

Inom Fondbolaget finns interna regler géllande hur basta méjliga resultat ska
uppnas och hur uppféljning och utvérdering av mellanhénder ska ske. Det har
faststallts att resultatet av basta orderutforande vid aktiehandel normalt ska beds-
mas med hansyn till pris och sannolikhet for utférande och avveckling. Kostnaden
kan ocksa beaktas. Vid rantehandel har i normalfallet priset pa instrumentet och
sannolikheten for utférande och avveckling foretrade.

Andelsdgare kan fa tillgang till fondbolagets regler om basta majliga resultat
vid forfragan.

Analyskostnader

Fondbolaget far Iopande tillgang till investeringsanalys som anvands i forvaltningsar-

betet. Nedan beskrivs huvuddragen i hur fondbolaget hanterar kostnader for analys.
Aktiehandel for en fond eller ett diskretionért forvaltat uppdrag har traditionellt

skett genom att portfoljforvaltaren Iamnat en order till en aktiemaklare som utfort

ordern. Méaklarfirman har bistatt &ven med investeringsanalys och ansvarat for att fa

affaren utford till basta maéjliga pris utifran de instruktioner som forvaltaren Iamnat,

Godran Espelund,
styrelseledamot

Sara Mattsson,
styrelseledamot

Jessica Malmfors,
verkstéllande direktor

Svante Forsberg — styrelseledamot

Civilekonom Stockholms Universitet, styrelseordférande StyrelseAkademien, styrelseordférande
Sékra Group Holding, styrelseordfdrande Sékra AB, styrelseordforande Newground Alliance,
styrelseledamot Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden. Egna innehav: Lannebo
Smabolag, Lannebo MicroCap.

Sara Mattsson* — styrelseledamot

M.A. Sociologi, Uppsala Universitet, kurser vid University of Califonia - Berkeley och San
Francisco State University. Styrelseledamot i C.A.G Group AB och Christian Berner Tech Trade
AB. Egna innehav: Lannebo Fastighetsfond, Lannebo Smabolag.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Jessica Malmfors

Jur kand Uppsala Universitet, tidigare vd Skandia Fonder, tidigare vd Nordea Investment
Management. Egna innehav: Lannebo Europa Smabolag, Lannebo Smabolag, Lannebo Teknik,
Lannebo Teknik Smébolag, Lannebo Fastighetsfond, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Sverige
Hallbar, Lannebo MicroCap, Lannebo Mixfond.

Revisorer
Deloitte AB med auktoriserad revisor Malin Liining som huvudansvarig.

*Sara Mattsson valdes in i styrelsen 15 februari 2022.

det vill sdga att hitta en kdpare eller séljare av aktierna. De olika deltjansterna vid
traditionell aktiehandel har betalats genom ett courtage. Transaktionskostnaderna
vid handel med aktier har alltsa traditionellt innehallit en ers&ttning for analys. Vid
rantehandel utgar inget courtage, utan i stéllet finns en s& kallad spread (skillnaden
mellan kop- och séljkurs).

| syfte att separera kostnaderna for att utféra en transaktion och analys, betalas
numera kostnaden for analys separat till utvalda analysleverantorer. Analys-
leverantorer ar banker och vardepappersinstitut, men det kan dven rora sig om
andra slags leverantorer. Utbetalning av erséttning till analysleverantorer sker
regelbundet. Fondbolaget genomfor aterkommande analysutvarderingar for att
se till att betalning sker till sadana analysleverantérer som levererar analys som
varit till nytta i forvaltningsarbetet.

Fondbolaget har en budget for analyskostnaderna som bygger pa en bedémning
av bedomt behov av analys. Nar budgeten ar nadd belastas inte fonderna eller de
diskretionéra portfoljforvaltningsuppdragen av ytterligare kostnader for analys.

| den diskretionara portfoljférvaltningen traffar fondbolaget en 6verenskommelse
med kunden om betalning av investeringsanalys.

Uppgifter om analyskostnader lamnas i fondernas arsberattelser samt ingar i
arlig avgift samt den kostnadsinformation som lamnas éarligen till fondandelségare.
Till kunder i den diskretionara portfoljforvaltningsverksamheten lamnas uppgifter
regelbundet enligt vad som 6verenskommits i det enskilda fallet.

Principer for aktiedgarengagemang
Bakgrund och syfte
Lannebo Fonder &r ett fristaende fondbolag som bedriver aktiv férvaltning inom
utvalda placeringsomraden. Lannebos huvudsakliga mal med fondférvaltningen &r
att generera en sé hog riskjusterad avkastning som majligt at fondandelsagarna,
med hénsyn tagen till fondernas placeringsinriktning och riskprofil samt i fore-
kommande fall sérskilda kriterier som faststallts for fonden.

Fondbolaget ska i all verksamhet som avser forvaltningen av fonderna handla
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uteslutande i andelsdgarnas gemensamma intresse, vilket inkluderar att pa an-
delsédgarnas uppdrag féretrada fonderna i dgarfragor. Ett ansvarsfullt utévande
av dgarrollen samt utvardering av hallbarhetsrelaterade risker och mojligheter &r
for Lannebo vésentliga delar av fondandelsdgarnas forvaltningsuppdrag och ar
integrerat i forvaltningen av fonderna.

Mot bakgrund av vad som har angivits ovan har styrelsen for Lannebo antagit
denna policy med principer for aktiedgarengagemang.

Principer for aktieagarengagemang och Lannebos utgangspunkter
Lannebos principer for aktiedgarengagemang anger hur fondbolaget ska agera
som &gare i de bolag som det genom forvaltade fonder investerar i. Principerna
géller for samtliga fonder under fondbolagets forvaltning. Vid diskretionéra
forvaltningsuppdrag regleras aktiedgarengagemangsfragor i uppdragsavtalet.

Styrelsen gor regelbundet en Gversyn av principerna och implementeringen av
principerna genomfdrs inom forvaltningsorganisationen.

Syftet med Lannebos &garutévande ér att framja en god utveckling i de bolag
som Lannebos fonder investerar i. Agarrollen ska utdvas pé ett sdant satt att
bolagens varde och darmed fondernas langsiktiga avkastning utvecklas pa
basta sétt i fondandelsdgarnas gemensamma intresse. Lannebo anser att ett
aktivt, affarsmassigt och ansvarsfullt dgarutovande &r en viktig del av uppdraget
fran fondandelségarna och att en god bolagsstyrning framjar majligheten till en
langsiktigt hallbar utveckling i bolagen.

Lannebo verkar vidare for att de bolag som fondbolaget investerar i agerar i
enlighet med nationella och internationella lagar och konventioner, relevanta koder,
riktlinjer och i 6vrigt enligt god sed pa aktiemarknaden.

Lannebo vill dessutom verka for att allmanhetens fértroende for aktiedgande
och aktiemarknaden ar gott samt att de reglerade marknaderna i Norden har goda
forutsattningar att forbli attraktiva och effektiva marknadsplatser.

Lannebo signerade i september ar 2013 FN:s principer for ansvarsfulla inves-
teringar, PRI (Principles for Responsible Investments). Det &r ett frivilligt ramverk
som bestar av sex principer for att inkludera miljo-, sociala- och styrningsaspekter
iinvesteringsprocessen samt i dgarutévandet. Detta arbete regleras ndrmare i den
av Lannebos styrelse antagna policyn for ansvarsfulla investeringar.

Aktiedagarengagemangets utévande

Overvakning, dialog och eskalering

Lannebo &r en langsiktig investerare och investeringsbesluten grundas pa forvaltar-
nas bolagsanalyser dar faktorer sdsom bolagets affarsmodell, marknadsposition
och utvecklingsmajligheter undersdks. | det I6pande forvaltningsarbetet 6vervakas
exempelvis bolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker,
kapitalstruktur och bolagsstyrning.

Hallbarhetsfaktorer - som exempelvis miljdmassig och social paverkan - bedoms
pé samma satt som operationella och finansiella faktorer i analysen, eftersom det
ar Lannebos uppfattning att bolag som drivs ansvarsfullt och langsiktigt hallbart
kommer att lyckas béttre over tid.

Lannebo féljer och analyserar I6pande utvecklingen i de bolag fondbolaget
investerat i genom publicerad finansiell information, extern analys, relevanta
marknadskanaler och direktkontakt med bolagen. Bevakningen av bolagen sker
av forvaltningsorganisationen, dgaransvarig och héllbarhetsansvarig.

Lannebo har som dgare en majlighet att utdva en paverkan pé bolagen. Denna
mojlighet anvénder sig fondbolaget av proaktivt saval som reaktivt genom kon-
tinuerlig dialog med bolag dar fondbolagets fonder har innehav. Agarutévandets
aktiviteter bestams utifran en risk- och vasentlighetsbedomning. Darutéver genomfor
Lannebo strukturerade hallbarhetsmoten med ledningspersoner i sarskilda bolag
for att diskutera bolagets hallbarhetsarbete.

| de fall Lannebo inte dr n6jd med utvecklingen eller skotseln i ett portfoljbolag
ska fondbolaget 6vervéga att trappa upp sitt aktiedgarengagemang; ett sa kallat
eskaleringsforfarande. Detta sker foretradesvis genom att Lannebos synpunkter
framfors via en direktkontakt med portféljbolaget. Lannebo &r ett oberoende
fondbolag men ska dvervéga att samarbeta med andra aktiedgare i fall dar detta
bedéms som lampligt och i andelsédgarnas gemensamma intresse. Effekter av
eskaleringsforfaranden ska utvarderas av fondbolaget. Om Lannebo inte ser
mojlighet att kunna paverka genom ett eskaleringsférfarande eller genom att
utova rostratten, ar forsaljning av aktierna ett alternativ.

Bolagsstdmman
Bolagsstdmman &r bolagets hogsta beslutande organ, dar aktiedgare har ratt att
utdva sitt inflytande genom att utnyttja sin rostratt.

Lannebo har som huvudprincip att delta pa bolagsstammor dar fondbolaget
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har aktieinnehav — med undantag om innehavets storlek ar ringa i férhallande till
ovriga aktiedgare. Pa bolagsstammor i de nordiska ldnderna deltar Lannebo normalt
med egen representation medan deltagande pa bolagsstéammor i andra lander
normalt sker genom fullmaktsréstning enligt av Lannebo lamnad réstinstruktion.
Rostratter ska enbart anvandas till forman for fonden och ska anvédndas pa det
satt som beddms vara i andelsdgarnas gemensamma intresse. Beddmningen
ar en helhetsbedomning och inkluderar operationella, finansiella faktorer samt
héllbarhetsfaktorer. Lannebo anvénder sig inte av rostningsradgivare i samband
med bolagsstdmmor.

Eventuella av fondbolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fére bolagsstam-
man om Lannebo ska delta.

Styrelse
Lannebo utdvar dgarrollen utan krav pa styrelserepresentation da ett uppdrag som
styrelseledamot skulle forsvara en effektiv forvaltning.

Valberedningsarbete

Lannebo deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget ar en av de storsta dgarna
forutsatt att utformningen av valberedningen sker pa sadant sétt att fondbolagets
handlingsfrihet ar oinskréankt. Valberedningen bor utgoras av de storsta dgarna i
bolaget. Lannebo verkar for att principer for valberedningsarbetet redovisas 6ppet
och att detta arbete fungerar effektivt. Representanter till Lannebos valberedningar
utses foretradesvis inom férvaltningsorganisationen.

I valberedningens arbetsuppgifter ingar att utvardera befintlig styrelse, Idgga fram
forslag till ordférande och 6vriga ledamdter i styrelsen samt forslag till arvodering
av styrelseledaméter, styrelseordférande, utskottsledaméter och utskottsordfo-
rande. Valberedningen ska &@ven lamna forslag till val och arvodering av revisor.

Vid tillsattandet av en styrelse anser Lannebo det vara av yttersta vikt att fondbo-
laget beaktar mangsidighet, kompetens, erfarenhet samt en jamn konsférdelning.
Styrelsen ska ocksé i 6vrigt uppfylla de krav som Svensk kod for bolagsstyrning
anger. En styrelseledamot ska inte ha andra uppdrag i sdédan omfattning att leda-
moten inte kan &gna styrelseuppdraget tillracklig tid och omsorg och aktivt bidra
till ett effektivt styrelsearbete.

Intressekonflikter
Lannebo &r ett oberoende fondbolag och saknar dgarméssiga kopplingar till de
bolag som forvaltade fonder investerar i. Eventuella intressekonflikter som kan
uppsta i samband med aktiedgarengagemanget for fondernas rékning hanteras
i enlighet med fondbolagets interna regler om hantering av intressekonflikter.
Lannebos dgararbete ska bedrivas pa ett sadant satt att fondbolaget generellt sett
inte far del av insiderinformation, eftersom det forsvarar fondbolagets forvaltning.
Om Lannebo trots det skulle komma att forfoga ver insiderinformation till foljd
av sitt aktiedgarengagemang, ska fondbolaget alltid folja géllande regelverk mot
marknadsmissbruk och interna regler pd omradet.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Lannebo anser att det ar positivt med vél avvdgda aktierelaterade incitamentspro-
gram riktade till anstéllda i de bolag dar fonderna &r aktiedgare. Incitamentsprogram
ska utformas sa att de framjar ett langsiktigt gande av aktier. Tilldelningen ska
normalt baseras pa en tydligt definierad motprestation i form av en egen investering
och méluppfyllelse. Lannebo anser att de som deltar i incitamentsprogram ska ta
nagon form av ekonomisk risk, vilket betyder att helt subventionerade program eller
gratis tilldelning av teckningsoptioner, aktier eller liknande instrument i normalfallet
inte &r lampliga. Lannebo anser ocksa att styrelsen i god tid fére bolagsstamman
ska forankra forslag till incitamentsprogram hos de stérre dgarna.

Kommunikation
Lannebos principer for aktiedgarengagemang ska publiceras pa fondbolagets
webbplats.

Lannebo ska ldmna en arlig redogérelse for hur principerna for aktiedgaren-
gagemang har tillampats. Redogorelsen ska innehélla en allmén beskrivning av
fondbolagets rostningsbeteende, en forklaring av de viktigaste omrdstningarna
och uppgift om i vilka eventuella fragor fondbolaget har anvént sig av rad eller
rostningsrekommendationer frén en réstningsradgivare. Av redogorelsen ska det
ocksa framga hur Lannebo har rostat pa bolagsstammor. Omrostningar som &ar
obetydliga pa grund av @mnet eller storleken pa aktieinnehavet behover dock inte
redovisas. Lannebo redovisar i redogérelsen i vilka valberedningar fondbolaget
deltagit och pa vilka bolagsstammor fondbolaget narvarat. Redogorelsen ska
hallas tillganglig utan kostnad pa fondbolagets webbplats.

Utover redogorelsen enligt ovan redovisar Lannebo i efterhand stéllningstaganden
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i vasentliga enskilda dgarfragor och motiven fér dessa fér andelsigarna. Onskar en
andelsédgare fa del av samtliga stéllningstaganden som fondbolaget gjort i &gar-
fragor, tillhandahalls sadan information kostnadsfritt pa begéran av andelségaren.

| arsberattelsen for en fond ska lamnas de uppgifter som krévs for att uppfylla
bestdammelserna i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappers-
fonder respektive (FFFS 2013:10) om forvaltning av alternativa investeringsfonder
om informationskrav for vissa véardepappers- och specialfonder.

Agaransvarig
Ansvarig fér dgarfragor pa Lannebo utses av VD. Agaransvarig ska arligen rapportera
till styrelsen om hur Lannebos principer for aktiedgarengagemang har efterlevts.

Agaransvarig &r Mats Gustafsson, tel 08-5622 5200, e-post: mats.gustafsson@
lannebo.se

Ersattningsprinciper

Information om erséttningspolicy och ersattningar

i Lannebo Fonder AB 2021

Styrelsen i Lannebo har for ersattningar som intjanats under 2021 faststéllt en
ersattningspolicy som grundar sig pa 8:a kap. Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder och 9 kap. Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Svensk kod for
fondbolag. Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) har utfardat
riktlinjer om en sund ersattningspolicy enligt UCITS- respektive AIFM-direktivet.
Né@mnda riktlinjer har beaktats av fondbolaget. Enligt géllande regelverk lamnas
information om fondbolagets ersattningspolicy och utbetalda ersattningar m m.

Allman information om ersattningspolicyn och ersattningar

Syfte och omfattning

Fondbolagets erséttningspolicy syftar till att framja en sund och effektiv riskhantering
och motverka ett 6verdrivet risktagande i fondbolaget. Ersattningspolicyn ska pa
motsvarande sétt framja en sund och effektiv riskhantering for de av fondbolaget
forvaltade fonderna och inte uppmuntra till ett risktagande i strid med fondernas
respektive riskprofil eller fondbestammelser.

Policyn, som innehaéller principer och grunder fér hur bade fasta och rérliga
erséattningar faststélls och betalas ut samt hur detta f6ljs upp och kontrolleras,
omfattar alla anstéllda i fondbolaget, inklusive de som arbetar vid fondbolagets
filial. Ersé&ttningspolicyn ska ses som en del i arbetet med att identifiera, mata,
styra, rapportera och kontrollera risker. Som ett led i detta arbete har fondbolaget
utfort en riskanalys. Policyn &r utformad for att 6verensstémma med affarsstra-
tegi, mal, varderingar och intressen for fondbolaget och de forvaltade fonderna
och fondandelsagarna.

Riskanalys

Den finansiella risken i fonderna bérs av fondernas andelsdgare. Begransningar
i risktagandet framgar av respektive fonds fondbestammelser, fondbolagets
investeringsfilosofi, den av styrelsen faststéllda forvaltningsinstruktionen, place-
ringsstrategierna for respektive fond, riskprofilen for fonden och limitbrevet for
respektive fond. Regelefterlevnad ingar som ett kriterium i de bedémningsgrunder
som ligger till grund for fondbolagets rérliga erséattningar. Fondbolaget paverkas av
finansiella risker i s& motto att fondbolagets intékter till storsta del bestar av fasta
forvaltningsarvoden i de fonder fondbolaget forvaltar. Faller fondférmdgenheten
som ett resultat av att aktie- och rantemarknaderna faller eller sémre forvaltning,
kommer dven fondbolagets intékter att minska. Detta &r dock inte en risk fondbolaget
kan eller vill kontrollera pa annat sé&tt an genom fondbolagets investeringsfilosofi
och det interna regelverk som galler for fondforvaltningen.

Marknadsrisken i fonderna béars av andelsdgarna och ar en ndédvandighet for
att andels&garna ska na sin forvantade avkastning. Fondbolagets investeringsfi-
losofi &r grundbasen i att uppna goda forvaltningsresultat. Det satt fondbolaget
kan paverka sin erséattningspolicy for att i méjligaste man hantera detta ar att ha
en god balans mellan fasta och rorliga ersattningar, dar de rorliga ersattningarna
korrelerar med fondbolagets intjaningsférmaga samt att 1amplig riskjustering
sker vid faststéllande av hur stort belopp som kan avséttas till rorlig erséttning
for ett visst ar. Fondbolagets erséattningspolicy ger fondbolaget ratt att inte betala
ut rorliga ersattningar i det fall fondbolaget inte skulle uppvisa ett positivt resultat
efter skatt eller om detta skulle behdvas for att trygga foretagets nuvarande och
framtida verksamhetsmajligheter.

Det har vidare bestamts att fondbolaget ska ha en kapitalbas som vid var tid
uppgér till fondbolagets interna kapitalkrav som &r hogre an faststéllda regulato-
riska kapitalkrav. Finansiell risk for fondbolaget, forutom det som &r relaterat till
forvaltningsintékter, uppstar endast i det fall fondbolagets egna medel exponeras

mot finansiella instrument. Forvaltningen av fondbolagets 6verlikviditet i form av
fondbolagets egna placeringar sker med Iag risk och i enlighet med faststéllda
interna regler som bland annat syftar till att sékerstélla att fondbolaget med god
marginal lever upp till géllande kapitalkrav och likviditetsbehov.

Erséattningspolicyn ska ocksa framja en sund och effektiv riskhantering i fonderna
och inte uppmuntra till risktagande i strid med fondernas riskprofil, placeringsinstruk-
tion, placeringsstrategi, limitbrev eller fondbestammelser. Styrelsens ordférande,
med hjélp av riskhanteringsfunktionen, utvarderar den riskniva som fonderna haft
under den utvarderade perioden nagot som aven f6ljs upp regelbundet i fondernas
normala riskhantering.

Likviditetsrisken i fonderna reduceras genom att investeringar i princip uteslu-
tande sker i tillgdngar som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad. Interna
likviditetsmatt for fonderna har faststallts och f6ljs upp I6pande. Likviditetsrisken i
fondbolaget &r begréansad och regleras av fondbolagets interna regler for likviditet
och kapital. Fonderna tar kreditrisker i det normala placeringsarbetet. Dessa styrs
genom fondbestammelser, forvaltningsinstruktion, placeringsstrategier, riskprofil
och limitbrev for respektive fond. Fondernas motpartsrisker hanteras genom att
affdrer endast ska ske med valrenommerade motparter med sund finansiell stallning.

Forutom att fondforvaltare utvarderas efter avkastning i relation till risk ar efter-
levnad av det externa och interna regelverk som finns fér verksamheten en kvalitativ
faktor i ersattningssystemet. Fondbolagets erséttningssystem fangar pa detta
satt in de kreditrisker och motpartsrisker som verksamheten kan tankas utséttas
for. Fondbolaget ska inte ta kreditrisker annat an vad som féljer av den I6pande
verksamheten eller de indirekta kreditrisker som uppkommer genom fondinves-
teringar i fondbolagets likviditetsforvaltning. Da inga direkta vardepappersaffarer
ska ske i fondbolaget foreligger inte denna typ av motpartsrisker. Operativ risk ar
risken for forluster till foljd av en inte andamalsenlig organisation, manskliga fel,
inte &ndamalsenliga eller misslyckade interna processer, felaktiga system eller
externa handelser. Definitionen inkluderar legal risk och compliancerisk. Fonder-
na ar utsatta for operativa risker fraimst i samband med fel eller avbrott leder till
forsamrat resultat i fonderna, till exempel som en foljd av att en ténkt placering
inte kan genomforas.

En kvalitativ faktor i fondbolagets rorliga ersattningssystem ar forutom efterlevnad
av de regler och instruktioner som finns for verksamheten, minimering av admi-
nistrativa fel. Fondbolagets ersattningssystem uppmuntrar saledes medarbetarna
till att minimera de operativa riskerna. Fondbolaget anser darfor att ersattnings-
systemet val uppmuntrar medarbetare till en god risk- och kontrollmedvetenhet.
Inom fondbolaget sker en rapportering av incidenter som uppstatt i verksamheten.
Intréffade incidenter beaktas vid bestdammande av rérlig ersattning.

Hur ersattning och formaner till anstillda har beraknats

Information om sambandet mellan resultat och erséttning

Fondbolagets framgéang &r starkt relaterat till resultatet i de fonder fondbolaget for-
valtar. Erséttningspolicyn ska darfor stimulera medarbetarna till insatser som bidrar
till att fonderna uppvisar en god riskjusterad avkastning over tid. Ersattningspolicyn
ska vidare framja en sund och effektiv riskhantering och tjana fondbolagets langsik-
tiga intressen. Policyn &r utformad for att Gverensstdamma med afférsstrategi, mal,
varderingar och intressen for fondbolaget och de forvaltade fonderna. Styrelsens
ersattningspolicy syftar vidare till att astadkomma en god balans mellan fast och
rorlig erséttning. Den fasta erséttningen ska vara marknadsmassig samt tillracklig
sd att den rorliga ersattningen ska kunna bestammas till noll. Rorlig erséttning
utgér endast till de medarbetare som genom extraordinéra arbetsinsatser anses
ha bidragit till fondbolagets utveckling och i relevanta fall, fondernas utveckling,
utover vad som normalt skulle kunna ha férvéntats av den enskilde medarbetaren.

En forutsattning for att rorlig erséttning ska utga ar att resultatet i fondbolaget
ar sa hogt att aktiedgarna fatt en avkastning som overstiger det med hénsyn
tagen till fondbolagets riskniva faststéllda avkastningskravet pa eget kapital. Om
rorlig ersattning ska utga, berdknas det maximala beloppet med utgéangspunkt i
fondbolagets resultat fore skatt (efter avdrag for kapitalkostnad) exklusive vissa
poster enligt en forutbestdmd formel, allt forutsatt att avsattningen inte leder till
att resultat efter finansnetto och skatt skulle bli negativt.

Fondbolagets totala resultat bedoms 6ver en I6pande femarsperiod. Ett genom-
snittligt resultat dver den aktuella perioden berdknas. Rorlig ersattning ska utover
fondbolagets resultat baseras pa resultatbedomningar av avdelningens, enhetens
eller fondens resultat respektive den anstalldes resultat. Det finns ocksa ett tak
for hur stora rorliga ersattningar det far finnas totalt under ett ar som é&r relaterat
till antalet anstéllda i fondbolaget. Styrelsen kan faststélla ett Idgre belopp an
enligt riktlinjerna eller helt slopa rérlig erséattning, allt om det skulle behévas for att
trygga fondbolagets verksamhet och finna en lamplig avvdgning mellan resultat
och erséattningar.

Information om hur erséttningssystemet utformats i huvuddrag, inklusive
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kriterier for resultatbed6mning och riskjustering, fér uppskjuten utbetalning
och for nar dganderétten till uppskjuten erséttning dvergar pa den anstéllde

Rorlig erséattning utgar i form av bonus vilken bestams av styrelsen efter forslag
av ordféranden. Underlag till beredningsarbetet har inhdmtats pa sa satt att
styrelseordférande fran VD har tagit del av information om anstélldas bedomda
prestationer. Dokumenterade bedémningsunderlag har lamnats av VD, vice VD,
forvaltningschef, regelansvarig, marknadschef och forsaljningschef. Nar det géller
VD:s prestationer har styrelseordférande gjort en egen bedomning utifran de av
styrelsen faststallda bedémningskriterierna. | styrelseordférandens beredande
arbete inhdmtas ocksa synpunkter fran ansvarig for fondbolagets funktion for
regelefterlevnad och juridik samt ansvarig for funktionen for riskhantering med
mera i syfte att sdkerstélla ett underlag som méjliggor en allsidig bedomning.
Internrevisionsfunktionens rapportering har ocksé beaktats, bland annat for
beddmning av regel- och riskhanteringsansvarigas prestationer.

Erséattningspolicyn sétter ramarna for beredningsarbetet och anger vilka faktorer
som ska beaktas vid framtagandet av beslutsforslag om erséttning. Fondbolagets
totala resultat bedoms Gver en I6pande femarsperiod. Ett genomsnittligt resultat
over den aktuella perioden berédknas. Rorlig ersattning ska utéver pa fondbolagets
resultat baseras pa resultatbedémningar av avdelningens, enhetens eller fondens
resultat respektive den anstalldes resultat. Av ers&ttningspolicyn framgar att
styrelsen faststéller varje anstéllds del av de totala rorliga ersattningarna med
utgangspunkt i hur den anstallde utéver vad som normalt skulle kunna férvéantas
bidragit till fondbolagets resultat. En anstéllds del av det totala beloppet kan uppga
till noll. Styrelsen ska i sitt beslut beakta bade generella och specifika faktorer
avseende den anstélldes satt att fullgdra sina uppgifter. Kvalitativa och kvantitativa
bedomningar ska ocksé ske. Exempel pa generella kvalitativa faktorer ar kund-
bemdtande, regelefterlevnad, administrativ felfrekvens och samarbetsférmaga.

For vissa anstéllda ska ocksa mer specifika kvantifierbara mal vagas in, ex-
empelvis nettoforsaljning inom marknadsforing och forséljning och riskjusterad
avkastning jamfort med konkurrerande fonder for forvaltare. Om majligt ska ocksa
ske en sammanvégning av angivna faktorer éver flera ar. For att kunna gora denna
beddmning s& ska det inhdmtas information fran berérda chefer. En utvéardering av
en medarbetares prestation sker diskretionart utifran dokumenterade individuella
beddmningskriterier. Ersattningspolicyn anger vidare att de rorliga delarna av en
anstallds totala ersattning kan uppga till maximalt tre génger de fasta delarna.
Undantag hérifran ska i varje enskilt fall godkannas av styrelsen. Fondbolaget har
gjort foljande kategoriseringar av de anstéllda i fondbolaget som har betydelse
for fragan om bonus ska skjutas upp.

Risktagare

VD och vice VD har bedémts kunna vésentligen paverka fondbolagets risknivé och
anses ddarmed som risktagare. Forvaltarna inklusive forvaltningschef kan vasentligen
paverka fondernas riskniva och klassificeras darfor ocksa som risktagare. | gruppen
risktagare ingar ocksa marknadschef, férséaljningschef och hallbarhetsansvarig.

Verkstéllande ledning
Den verkstéllande ledningen definieras som: VD och vice VD.

Sérskilt reglerad personal utgérs av

+ VD och vice VD

- forsaljningschef

» marknadschef

- ansvarig for intern revision (fér nérvarande utlagd pa extern uppdragstagare)

- riskhanteringsansvarig

* regelansvarig

« samtliga forvaltare inklusive forvaltningschef

+ hallbarhetsansvarig

- 6vriga anstéllda vars totala ersattning under det foregaende aret ar
lika med eller hogre &n till nagon anstélld i den verkstéllande ledningen.
Anstélld som inte har nagon vésentlig paverkan pa fondbolagets risk-

profil eller riskprofilen for de forvaltande fonderna ska dock ej anses
vara sarskilt reglerad personal

For séarskilt reglerad personal anvander fondbolaget ett system med uppskjuten
utbetalning. For sarskilt reglerad personal som erhaller rorlig erséattning utbetalas
40 procent direkt. Utbetalning gors i borjan av aret efter intjanandearet. Resteran-
de belopp (dvs 60 procent) placeras i fonder under fyra ar. Pa sa satt uppnas en
overensstammelse med fondernas rekommenderade placeringshorisont pa fem ar
och fondbolagets flerariga resultatbedémning genom att den rérliga ersattningens
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faktiska utbetalning sker under fem kalenderar. For rorlig erséttning dverstigande
ett visst faststallt belopp ska dock uppskjutande normalt sett ske under fem ar.
Undantag hérifran ska i varje enskilt fall godké@nnas av styrelsen. Beloppsgrénsen
ar satt mot bakgrund av fondbolagets riskmatris som tillimpas generellt vad géller
riskhantering. De uppskjutna medlen ska placeras i den eller de fonder som narmast
sammanhanger med den anstalldes arbetsuppgifter.

Styrelsen fattar det yttersta beslutet om hur uppskjutna medel ska placeras. For
anstallda som ej anses som sarskilt reglerad personal utbetalas 100 procent av
eventuell rorlig ersattning kontant, utan uppskjutande.

Utbetalning av uppskjuten erséttning
Med beaktande av om det ar forsvarbart med hansyn till fondbolagets finansiella
situation och motiverat med hansyn till avdelningens, enhetens eller fondens resultat
samt den anstélldes resultat far det beslutas om slutlig utbetalning av uppskjuten
ersattning med en fjardedel under vardera av foljande ar, forutsatt att den anstallde
kvarstar i tjanst. Infor varje delutbetalning gors saledes aven en kvalitativ och/
eller kvantitativ bedomning enligt ovan. Forsta delutbetalning far dock inte goras
forran ett ar forflutit sedan den rorliga erséttningen beslutades. Det slutgiltiga
belopp som kommer att utbetalas faststalls forst efter fem ar (intjanandeperiod
plus uppskjutandeperiod), eller per utbetalningsdatum, da detta dels ar beroende
av att den anstéllde uppfyllt ovan angivna villkor, dels av utvecklingen i de av
fondbolagets fonder som de prelimindra bonusmedlen placerats i. | undantagsfall
och efter beslut av VD kan en anstélld framstalla begdran om en forlangd frivillig
uppskjutning av rorlig ersattning.

Styrelsen tar stéllning till begéaran. Om den beviljas ska motsvarande bedémning
av majligheten till utbetalning ske. Den anstallde riskerar saledes da att i ett sadant
fall forlora en forlangd uppskjuten del.

Kvarhéllandeperiod

For rorlig ersattning till sarskilt reglerad personal géller, forutom att uppskjutande
ska ske, ocksa en kvarhallandeperiod. Av den rorliga ersattning som utbetalas efter
avdrag for sociala avgifter, eventuell [Io6nesummeavgift och skatt, antingen direkt
eller efter uppskjutande, ska 50 procent placeras i fonder enligt den férdelning
som styrelsen beslutat ska gélla vid uppskjutande enligt ovan. For att sakerstélla
att den anstallde inte saljer eller pa annat satt kan Gverlata eller pantsatta inne-
havet till nagon ska placeringen ske pa ett separat fondkonto som pantsatts till
fondbolaget under ett ars tid.

Efterlevnaden och vasentliga forandringar av ersattningspolicyn

Styrelsen faststéller ersattningspolicyn och &r ansvarig for att den tilldmpas och
foljs upp. Fondbolaget har utsett styrelsens ordférande att bland annat bereda
beslut om ersattningar. En kontrollfunktion ska arligen granska att fondbolagets
ersattningar 6verensstammer med ersattningspolicyn. Kontrollfunktionen ska
skriftligen rapportera resultatet av granskningen till styrelsen i samband med att
arsredovisningen faststalls. Fér 2021 har granskningen utférts av fondbolagets
funktion for internrevision.

Slutsatsen av funktionens granskning &r att det inte kommit fram omstandigheter
som ger anledning att anse att fondbolagets erséttningar inte verensstammer
med ersattningspolicyn och ar i dverensstdmmelse med Finansinspektionens
foreskrifter. Fondbolagets styrelseordférande ska vidare géra en oberoende
beddmning av erséattningspolicyn och ersattningssystemet. Kontrollfunktioner
ska i lamplig utstrackning delta i denna bedomningsprocess. Slutsatsen av den
oberoende bedémningen &r att det inte &r nédvandigt att géra nagon justering av
erséattningspolicyn eller ersattningssystemet.

Sarskilda upplysningar om alternativa investeringsfonder

Allmant

Fondbolaget forvaltar fyra alternativa investeringsfonder i form av specialfonder;
Lannebo Sméabolag Select, Lannebo MicroCap, Lannebo NanoCap och Lannebo
Fastighetsfond Select. Bolaget forvaltar dven 16 vardepappersfonder och bedriver
diskretionér portfoljforvaltning. Fondbolaget har likartade processer for samtliga
fonder och mandat vilket innebér att samtliga medarbetare arbetar direkt eller
indirekt med alla typer av fonder och mandat. Saledes &r det inte mgjligt att re-
dovisa separata uppgifter om total ersattning for de anstallda i fondbolaget som
helt eller delvis arbetar med alternativa investeringsfonder med angivande av antal
personer som omfattas samt procentuell andel av total ersattningen i fondbolaget
som harror sig fran tillstdndet att forvalta alternativa investeringsfonder med
angivande av antal personer som omfattas. Uppgifterna redovisas totalt for hela
verksamheten enligt nedan.

Information om de alternativa fondernas riskprofil och de atgéarder som
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vidtas for att undvika eller hantera intressekonflikter

Riskprofilen for varje fond &terges i fondens informationsbroschyr. Arsberattelsen
for fonden innehaller information om vésentliga risker samt om fondbolagets
riskhanteringsatgarder. | sin erséattningspolicy har fondbolaget identifierat intres-
sekonflikter som kan uppsta och beslutat om hanteringsatgarder. Nedan lamnas
generell information om detta. Intressekonflikt kan uppsta om erséttningssystemet
ar konstruerat pa ett sdtt som uppmuntrar ett 6verdrivet risktagande eller motverkar
en sund och effektiv riskhantering. Intressekonflikt kan uppsta om det inte finns
tillréckliga incitament for att begransa risktagande pa ett Iampligt satt. Fondbolagets
erséattningspolicy syftar till att frimja en effektiv riskhantering och motverka ett
Overdrivet risktagande i fondbolaget. Ersattningspolicyn ska ocksé fréamja en sund
och effektiv riskhantering i fonderna och inte uppmuntra till risktagande i strid med
fondernas riskprofil eller fondbestammelser. Detta syfte genomsyrar ersattningspo-
licyns utformning. Policyns bestammelser om resultatbedomning och riskjustering,
uppskjutande, beslutsgang etc. ar konstruerade for att uppna syftet med policyn.
Intressekonflikt kan uppsté om ersattningssystemet ar konstruerat pa sa satt att
anstéllda lockas att forfara pa ett satt som skapar kortsiktiga fordelar men som
pa langre sikt medfér negativa foljder. Detta kan avse bland annat fondvardering
samt kostnadsuttag i fonder. Fondbolaget har ett internt regelverk om bland annat
vardering av fondinnehav. Fondbestdmmelserna reglerar vilka kostnader som far
belasta en fond. Regelefterlevnad ingar som ett kriterium vid resultatbedémning
som ldggs till grund for faststéllande av rorlig erséttning. Detta innebér att om
nagon inte foljer det fastslagna interna regelverket sa paverkar detta vilken rorlig
ers&ttning som denne kan fa. For att skapa langsiktighet tillampas, for sarskilt
reglerad personal, principen om uppskjutande av rorlig ersattning. Uppskjuten
rorlig ersattning kan nedjusteras om begangna fel uppmarksammats. Genom
uppskjutandeforfarandet torde en langsiktighet uppnas. Intressekonflikt kan uppsta
i fall da nagon anstalld arbetar med flera fonder eller diskretionéra portféljforvalt-
ningsuppdrag, om ersattningssystemet &r konstruerat sa att fordelar kan uppnas
for den anstéllde genom att en fond eller diskretionart forvaltad portfolj gynnas
pa bekostnad av en annan fond eller diskretionart férvaltad portfolj. Forfordelning
kan ske genom felaktig allokering av affarer eller pa nagot annat satt. Fondbolaget
har genom sitt interna regelverk vidtagit atgarder for att sékerstélla en rattvis be-
handling av olika fonder samt diskretionart forvaltade portfoljer. Regelefterlevnad
ingdr som namnts ovan som ett kriterium vid resultatbedomning som laggs till
grund for faststéllande av rorlig ersattning. Detta innebér att om négon inte foljer
det interna regelverket sa paverkar detta vilken rorlig ersattning som denne kan
fa. Om anstallda i kontrollfunktioner far rorlig ersattning bestams den utifran mal
som &r kopplade till kontrollfunktionen, oberoende av resultatet for en avdelning,
enhet eller fond eller enskild anstélld som kontrollfunktionen ifrdga 6vervakar.

Det sammanlagda ersittningsbeloppet for rakenskapsaret, fordelat

pa fasta och rorliga ersattningar, som betalats ut till personalen

Utbetald total ersattning 2021 uppgick till totalt 77,6 mkr varav 49,2 mkr avsag
fasta ersattningar.

Antalet anstallda som fatt fast eller rorlig ersattning utbetald

under rakenskapsaret

Under 2021 har 59 personer i personalen fatt fast eller rorlig erséttning utbetald,
se tabellen pa nasta sida.

Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad personal
fatt utbetalt under rakenskapsaret samt fordelningen mellan olika
personalkategorier som utgor sarskilt reglerad personal

Framgér av tabellen. Nedanstaende redovisade kostnadsforda fasta och
rorliga erséattningar tar inte héansyn till forandring av semesterloneskulden,
forandringar i andra langfristiga vardepappersinnehav/avséttningar kopplat
till rorlig ersattning, séarskild 16neskatt, sjuk- och sjukvardsférsakring m m,
vilka ingar i totala I6ner och ersattningar i not till arsredovisningen.

Kostnadsférda totalbelopp for ersattningar fordelat pa kategorierna
verkstillande ledning, andra anstillda som kan paverka foretagets
riskniva och ovriga anstillda, enligt foljande:

a) intjanade erséttningar uppdelat pa fast respektive rorlig ersattning och med
angivande av antal personer som har fatt fast respektive rorlig ersattning,

b) rérliga ersattningar fordelade pa kontanter, aktier, aktierelaterade instrument
och andra finansiella instrument samt andra rorliga delar,

c¢) uppskjuten ersattning med angivande av hur stor del av ersattningen som de
anstallda inte far forfoga over,

d) utfasta och utbetalda samt justerade erséttningar,

e) avgangsvederlag och garanterade rorliga erséttningar i samband med nyan-
stallningar, med angivande av det antal personer som har fatt avgangsvederlag
respektive garanterad ersattning, och

f) utfasta avgangsvederlag, med angivande av det antal personer som omfattas
av sadana utfastelser samt det hogsta enskilda utfésta avgangsvederlaget.

g) antalet personer som far en ersattning pa 1 miljon euro eller mer per rdkenskapsar,
for ersattning mellan 1 miljon euro och 5 miljoner euro fordelat péa I6nesteg om
500 000 euro, och for erséattning pa minst 5 miljoner euro fordelat pa lonesteg
om 1 miljon euro. Utdver redogorelsen enligt ovan redovisar Lannebo i efterhand
stéllningstaganden i vasentliga enskilda dgarfragor och motiven fér dessa for
andelségarna. Onskar en andelségare fa del av samtliga stéllningstaganden som
fondbolaget gjort i dgarfragor, tillhandahalls sadan information kostnadsfritt
pa begéran av andelsagaren.

2021 (Miljoner kr) Verk-
stillande

Risktagare. Ovriga Totalt
Omfattar forvaltare, | anstéllda

ledning riskhanteringsan-
svarig och héllbar-
hetsansvarig

Antal anstillda som har fétt fast 59
eller rorlig ersattning utbetald
under rakenskapsaret

Totalbelopp for samtliga 138 46,0 17,8 77,6
kostnadsfarda ersattningar

Totalbelopp for kostnadsford
- fast erséttning 73 27,5 14,4 49,2
~rérlig ersattning 6,5 18,5 33 28,3

Procentuell fordelning avseende
utbetald rorlig ersattning

- kontanter 50% 50% 100%

- fondandelar 50% 50% 0%

Total uppskjuten erséttning 2021 39 11,1 0,0 15,0
Andel uppskjuten ersattning 2021 | 60% 60%

Total uppskjuten ersattning 2020 | 3,0 38 0,0 6,8
Total uppskjuten erséttning 2019 | 2,5 10,4 0,0 12,9
Total uppskjuten ersattning 2018 39 15,6 0,5 20,0
Total uppskjuten ersattning 2017 | 4,5 17,5 1,4 234

Utbetalda ersdttningar 2021
fordelade pa:

- fast ersattning intjanad 2021 73 27,5 14,7 49,5
- rorlig ersattning intjanad 2020 2,1 32 34 8,7
- rorlig ersattning intjanad 2019 12 19 0,0 31
- rorlig ersattning intjanad 2018 1,0 32 0,4 4,6
- rorlig ersattning intjanad 2017 14 47 0,7 6,8

Justerade ersattningar 2021 - - - -

For rakenskapsaret 2021 finns inga utbetalda avgangsvederlag. Inga garanterade rérliga
ersattningar har kostnadsfarts under 2021. Det finns inte nagra anstéllda som har en total
erséttning Gverstigande 1 MEUR for rakenskapséret 2021. Inga vésentliga forandringar har
skett i ersattningssystemet for intjanandedret 2021.

Information om sérskilda vinstandelar m m

Det &r inte ndgon fond som har betalat ut sérskilda vinstandelar. Det har inte heller
forekommit fall dér sa kallad "carried interest” betalats ur nagon AlF-fond. Bolaget
har inga rorliga ersattningsdelar som utgors av aktier, aktierelaterade instrument,
finansiella instrument eller andra rorliga ersattningsdelar utéver ovan angivna.
Ovan framgér dven information om relevanta resultatkriterier.
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Active Share

Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran fondens jamforelseindex.
Anges per balansdagen for aktiefonder.

AIFM-forordningen

Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012
om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad géller
undantag, allmanna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell havstang, 6ppenhet
och tillsyn. Férordningen &r bindande och direkt tillamplig for alla forvaltare av alternativa
investeringsfonder inom EU.

Aktiv risk (tracking error)

Nyckeltalet visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande till sitt
jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de
senaste 24 manaderna.

Analyskostnader
Anges i kronor och procent av genomsnittlig fondférmogenhet. Avser kostnader till
analysleverantorer som sedan 2015-01-01 separeras fran transaktionskostnaderna.

Bruttoexponering
Summan av marknadsvérdet av fondens ldnga och korta aktiepositioner samt exponering
via derivat i forhallande till fondférmogenheten. Mattet uttrycks i procent.

Ersattning till forvaringsinstitutet

Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av forvaringsinstitutets uppgifter
enligt fondbestdmmelser samt lag och annan forfattning. Erséattningen redovisas och
tas ut som en separat komponent av fondens avgift i enlighet med fondbestdmmelserna
for fonden.

EU:s Disclosureforordning
EU:s Disclosureforordning: Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088
av den 27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom
den finansiella tjanstesektorn.

Finansiell havstang

En metod genom vilken en forvaltare 6kar exponeringen for en alternativ investeringsfond,
bland annat genom I&n av kontanter eller vardepapper eller via anvandning av derivat-
instrument. Fondens exponering i procent av fondférmoégenheten berédknas enligt tva
sérskilda metoder (dtagandemetoden och bruttometoden). Om en fonds exponering
inte Gverstiger 100 procent, har inte nagon finansiell hdvstang skapats. En alternativ
investeringsfond som exempelvis enbart har positioner i aktier har inte skapat nagon
finansiell havstang savida inte aktieinnehaven har tillkommit genom lan.

FRN

En forkortning av Floating Rate Notes, det vill sdga obligationer med rorlig rénta som
rantejusteras med jamna mellanrum. Obligationerna Ioper Gver flera ar, men rantan
justeras normalt var tredje manad.

Forvaltningsavgift
Anges i procent av genomsnittlig fondférmdgenhet och avser den fasta arliga forvalt-
ningsavgiften samt eventuell prestationshaserad avgift. Avser de senaste tolv manaderna.

Forvaltningskostnad for engangsinsattning

10000 och 10 000 000 kronor

Rorlig och fast forvaltningskostnad i kronor som under perioden ar hanforlig till ett an-
delsinnehav som vid periodens bdrjan uppgick till 10 000 respektive 10 000 000 kronor
och som behéllits i fonden till periodens slut.

Forvaltningskostnad for Iopande sparande 100 kr
Forvaltningskostnad i kronor for ett manadssparande om 100 kronor per manad sedan
arets borjan. For andelsklasser i euro har en omrakning till svenska kronor gjorts.

Genomshnittlig fondformogenhet
Medelvardet av fondférmdgenheten under aret som beraknas pa daglig basis.

Havstang

Ett matt pa en fonds anvandning av derivat samt tekniker och instrument. Berékningen
av havstangseffekten sker utifran Finansinspektionens foreskrifter.
Berakningsmetoden &r férenklad och skiljer sig fran den mer avancerade sa kallade
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atagandemetoden som anvands vid berékning av de grénsvarden som anges i lag
och foreskrifter samt fondbestéammelserna, bland annat vad géller ssmmanlagd
exponering. Havstangseffekten ar beraknad enligt underliggande exponerat varde,
vilket innebar att ingen sé kallad deltajustering gors. Nettoberékning sker inte av
korta och langa positioner. Detta medfor att véardet ger en forenklad bild av fondens
exponering och kan skilja sig fran uppgifter som anges i andra sammanhang.

Insattnings- och uttagsavgifter

Fondbolaget tar ej ut insattnings- och uttagsavgifter med undantag for inlésen av
andelar som innehafts kortare tid &n 30 dagar, da en uttagsavgift om en procent utgar.
Denna tillfaller fonden.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstaende |6ptid for fondens rantebarande placeringar.

Nettoexponering
Marknadsvardet av fondens langa minus korta aktiepositioner samt exponering via
derivat i forhallande till fondférmogenheten. Mattet uttrycks i procent.

Omsattningshastighet
Det lagsta av summa kopta eller sélda vardepapper under perioden dividerat med
genomsnittlig fondférmogenhet under perioden. Anges i arstakt.

Ranteduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstaende rantebindningstid for fondens réntebarande
placeringar.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hénsyn till fondens totalrisk. Beraknas som
kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria rantan och fondens totala risk
(standardavvikelsen).

Spreadexponering

Ett matt pa kredit- och likviditetsrisk. Visar hur stort vardefall det blir i en rantefond, matt
iprocentenheter av fondens varde, om ranteskillnaden mellan fondens innehav och
statsobligationer fordubblas. Beraknas som kapitalviktad kreditduration multiplicerat
med instrumentens spread i forhéllande till statspapperskurvan.

Stresstest

Ett riskhanteringsverktyg inom fondbolagets riskhantering som simulerar en rad olika
forhallanden, bland annat normala och stressade, for att bedoma effekten pa fonden
samt de nodvandiga uppfoljningsatgarderna.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala avkastning.
Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Transaktionskostnader
Anges i kronor och i procent av vérdet pa de vardepapper som omsatts och till vilka
transaktionskostnaderna &r hanforliga.

Arlig avgift

Ett standardiserat matt framtaget for att kunna jamfora fonder i hela Europa. Innehaller
samtliga kostnader i fonden férutom fondens transaktionskostnader samt eventuell
prestationsbaserad avgift.

Atagandemetoden

En riskbeddmningsmetod som fondbolaget anvéander for att berdkna en fonds
sammanlagda exponeringar genom derivatinstrument samt andra tekniker och
instrument.

Vid berékning av de sammanlagda exponeringarna ska positioner i derivat samt i
relevanta fall genom anvéndning av tekniker och instrument konverteras till en mot-
svarande position i de underliggande tillgangarna. Terminskontrakt, swappar samt
andra likartade derivatinstrument berdknas enligt underliggande exponerat vérde. For
optionskontrakt, warranter, teckningsratter och likartade instrument ska en deltajus-
tering goras. Vid berdkningen av de sammanlagda exponeringarna far fondbolaget
under vissa forutsattningar ta hansyn till nettning och hedgning.

For en véardepappersfond far de sammanlagda exponeringarna, nar

exponeringen beraknas med hjélp av d&tagandemetoden, hdgst uppga till 100 procent
av fondférmdgenheten.
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