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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Stockholmsborsen hade en svagt positiv utveckling under
mars trots den tragiska utvecklingen i Ukraina och fortsatt
stora utmaningar i férsérjningskedjor. Inflationen fortsatter att
stiga i Europa och USA dar den arliga forandringen nu ligger
kring 8 procent. Den amerikanska centralbanken forvantas nu
kraftigt hoja styrrantan for att minska efterfragan och darmed
dadmpa prisdékningar. Aven ECB och Riksbanken kommer med
stor sannolikhet att initiera en hogre rantebana och moderera
penningpolitiska stimulanser. De prishdjningar som bolagen
genomfdr under forsta halvaret bor kunna halla uppe inflationen pa
en hog niva aven om efterfragan avtar under aret.

Infor kommande kvartalsrapporter vantar vi oss generellt en god
forsaljningsutveckling dar prishojningar i olika omfattning ar

en positiv bidragsgivare. Lonsamheten kommer likt i det fjarde
kvartalet att pressas av kostnadsokningar. For narvarande ar var
bild att det finns en viss diskrepans i verkstadsbolagen mellan
aktiekurserna och marknadens vinstforvantningar for helaret
2022. Dar forsaljning och vinster fortsatt vantas stiga medan
aktiekurserna sjunkit for att implicera en cyklisk avmattning.

Martin Wallin & Robin Nestor

Avkastning

Lannebo Jam-

Sverige  forelse-
Avkastning, % Plus index
Mars 2022 -1,8 2,5
Ar2022 12,8 -14,0
3ar 459 64,1
5ar 60,5 82,6
10 ar 266,1 266,0

Sedan start (081211) 628,2 5734
Genomshnittlig ars-

avkastning 24 man 302 297
2021 33,1 39,3
2020" 11,7 14,8
2019’ 22,6 35,0
2018" o7 B
2017" 5.5 BT

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
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Fondens innehav 1 SOBI och Trelleborg utvecklades battre an
marknaden som helhet med uppgangar om 15 respektive 14
procent. SOBI aviserade under manaden att bolagets kommande
forbattrade lakemedel mot blédarsjuka visade pa 6verlagsenhet mot
tidigare forbyggande faktorbehandling. Lakemedlet ska forlanga
tidsintervallet for injicering fran dagar till veckor och lanseras i
USA genom partnern Sanofi under forsta halvaret 2023. Med en
forlangd halveringstid finns mojligheter till att vaxa férsaljningen
och ta marknadsandelar fran konkurrerande lakemedel.

Trelleborg meddelade att bolaget slutit ett avtal med japanska
Yokohama kring forsaljning av affarsomradet Wheel Systems som
tillverkar dack for jordbruk och industri. Priset pa verksamheten
ar 2,1 miljarder euro och forvantas slutféras under senare

delen av 2022. Trelleborg far dérefter en stor nettokassa som
mojliggor forvarv av andra verksamheter, engangsutdelningar
och/eller aterkdp av aktier. Den kvarvarande verksamheten
kommer i jamforelse med i dag att ha hogre rorelsemarginaler,
hogre avkastning pa kapitalet och mindre volatil lonsamhet.
Rorelsemarginalen for helaret 2021 exkluderat Wheel Systems var
cirka 1,5 procentenheter hogre om 16,4 procent.

H&M och Electrolux utvecklades svagt i februari och sjonk

med 21 respektive 16 procent. H&M rapporterade for det forsta
kvartalet pa manadens sista dag vilket fick aktien att falla kraftigt.
Rorelseresultatet var 458 miljoner kronor och lagre &n marknadens
forvantningar, dar bade kostnaden for salda varor och stigande
rorelsekostnader paverkade negativt. Det pressade resultatet ar en
foljd av utebliven forsaljning i Ryssland och Ukraina, framatriktade
satsningar samt stigande bomullspriser och logistik som inte
kompenserats genom prishéjningar. For att langsiktigt ha en
positiv vinstutveckling ar en stigande forsaljning viktig. Vi anser
att dessa forutsattningar finns i bolaget och att produkterna ar
konkurrenskraftiga, &ven med antagande om prishdjningar.

Electrolux har under senare ar arbetat med att forbattra
produktionsprocesser och harmonisera ravaruinnehallet i
produkterna. De underliggande I6nsamhetsférbattringarna

kommer att synas gradvis kommande ar och ska innebéara stora
kostnadsbesparingar. I dagslaget ar dock bolaget utmanat av stora
kostnadsokningar. I bokslutsrapporten skrev bolaget att de negativa
externa faktorerna kunde vara mellan 6 och 9 miljarder kronor for
helaret 2022. Intervallet kan i dag antas vara hogre men kommer
fortsatt att forsoka priskompenseras mot slutkund. Aterkép kommer
sannolikt initieras efter bolagsstamman.

Branschfordelning

Fordelningen
av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 30,1

2. Finans 19,2
3. Informationsteknologi 14,5
4. Siéllank6psvaror & Tjanster 14,2
5. Halsovard 7.8
6. Kommunikationstjanster 5,0
7. Dagligvaror 4,6
8. Material -0

9. Fastighet -1,1

Likviditet 57

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Trelleborg B 7,5
SKF B 6,9
Nordea 6.9
Nokia EUR 6,5
Millicom SDB 53
H&M B 53
Ericsson B 4,7
Autoliv SDB 4,6
Handelsbanken A 4,6
Sandvik 4,6
Summa tio storsta innehav 57,0
Likviditet 57
Totalt antal innehav 30

Storre forandringar
under manaden

Kop

Nordea
SOBI
SKF

Forsaljningar

Industrivarden
SSAB
Securitas
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
BEENEREREN
Fondens startdatum 2008-12-11
Andelskurs (kr) 70,99
Fondférmdégenhet (mkr) 4675
NYCkeItaI Lannebo e Arliq avaift 1,01% fast + 20% rorlig eventuell
Sve;'lg: Jamfo:ﬁ:js:); gavg overavkastning
Sharpekvot 15 16 Avkastningstroskel SIX Portfolio Return Index
Totalrisk (%) 19,0 17,7 Bankgiro 346-3585
Tracking error 13 ISIN SE0002686584
Informationskvot 0,0 Oppen for handel Dagligen
Alfa 03 Minsta investeringsbelopp 100 kr
Beta 09 PPM-nr 490292
Active share (%) 84 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Omsattningshastighet, 16 LEI-kod 549300W8FUNESQQE9448
ggr (211231)
Bruttoexponering, aktier (%) 107
Nettoexponering, aktier (%) 94
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som
+ Vill ha en Sverigefond med 6kade
mojligheter.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Sverige Plus &r en aktivt forvaltad
aktiefond som huvudsakligen investerar
pa den svenska aktiemarknaden. | grunden
paminner fonden om Lannebo Sverige men
skiljer sig framf6r allt pa tva punkter:

- Lannebo Sverige Plus far investera upp
till 10 procent i aktiemarknader utanfor
Sverige.

+ Lannebo Sverige Plus kan blanka aktier
som forvaltaren tror kommer ha en

negativ kursutveckling. Dessa blankningar
kan dessutom finansiera ytterligare
investeringar i aktier som forvaltaren tror
kommer ha en positiv kursutveckling.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méts som den aktiva av-

kastningen delat med portfdljens aktiva risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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