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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Den humanitéra katastrofen pa grund av kriget i Ukraina fortsatter Genomsnittlig &rs- 276 312

och vi far dagligen se fasansfulla bilder kablas ut. Kriget paverkar avkastning 24 man ' '

saklart bade varldspolitiken, ekonomin och aktiemarknaden. 2021 314 415
Det spar pa den hoga inflationen. Framst har det direkt paverkat 2020 29,5 230
priserna pa ravaror som olja, vete, majs och vegetabilisk olja. 2019' 406 50,8
Dessutom stors den, efter covid, redan anstrangda globala 2018" =3 o
logistikkedjan vilket forvarrar komponentbristen och skapar 2017 16'3 24'2

langre ledtider. Den direkta paverkan pa bolagen i fonden &r dock
marginell framst da den geografiska exponeringen mot inblandade
omraden ar lag bade nér det galler férséljning och verksamhet i
ovrigt. Det &r dock svart att forutse indirekta konsekvenser &ven om
Ryssland och Ukraina endast utgor cirka 2,5 procent av global BNP.

Lonsamma bolag med lagre varderingsrisk har klarat sig battre an
icke l1onsamma bolag med hogre vardering. Det kdnns da tryggt att

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
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Bolag som utvecklar digitala sdkerhetslosningar har markt av en
okad efterfragan pa dess produkter och tjanster sedan pandemins
inledning, men efterfragan ser ut att ha accelererat ytterligare
efter Rysslands invasion i Ukraina. Bolag och samhallen ar mer
sarbara och utsatta med kritisk digital infrastruktur som byggts
upp under en relativt kort period. Det har bland annat gjort att
datasadkerhetsbolaget Palo Alto Networks varit fondens basta
bidragsgivare sedan arsskiftet.

Datasdkerhet har ocksa under en langre tid varit ett av fondens
huvudteman och ett tema som vi ser langsiktigt positivt pa.

Inom datasékerhet medverkade fonden under manaden ocksa i

en emission i finska WithSecure (tidigare F-Secure). Bolaget ska
under sommaren delas upp i delarna Withsecure som kommer

att fokusera pa féretagsmarknaden och F-Secure som kommer att
fokusera pa privatmarknaden. Emissionslikviden ska anvandas for
att fortsétta tillvaxtresan pa féretagsmarknaden inom Withsecure.
Vi ser positivt pa uppdelningen da de separata bolagen nu far bra
forutsattningar att fokusera da det ar stor skillnad pa de bada
marknaderna och foretagsprofilerna. Samtidigt valde vi att sélja lite
1 Palo Alto Networks for att ta hem vinst och balansera portféljen
efter en stark period for aktien.

Under mars har vi dven sett en stark utveckling i flera
halvledarbolag. Framst genom fondens innehav i Nvidia,
Microchip Technology, och ASML. Efterfragan ar fortsatt stérre an
utbudet samtidigt som aktorer vill flytta tillverkningen narmare
slutmarknaden och darfor bygger nya fabriker. Det har borde
fortsétta gynna leverantorer av utrustning till halvledartillverkning
som nederlandska ASML och svenska Mycronic. Vi valde darfor

att gora en nyinvestering i ASML som &r en av varldens storsta
leverantorer av litografimaskiner for tillverkning av halvledare.

Storst bidrag under manaden gav amerikanska Amazon efter att
bolaget annonserat en aktiesplit och ett aterkopsprogram. Amazon
stangde ocksa forvarvet av MGM studios vilket starker bolagets
innehall inom medlemstjansten Amazon Prime. [ forvarvet

ingar bland annat en katalog med 25 000 timmar filmer och

serier inklusive klassiker som James Bond. Det fanns en oro att
konkurrensmyndigheten skulle sla ned pa férvarvet sa det var nu
en lattnad nar det godkandes.

Tyvarr fortsatter det att vara tufft pa aktiemarknaden for svenska
Sinch som ar fondens storsta negativa bidragsgivare under
perioden. Det langsiktiga caset har inte férandrats men kortsiktigt
har marknaden en fortsatt negativ syn pa bruttomarginalen och att
integreringen av forvarv skall tynga resultatet i forsta kvartalet. Det
har ocksa funnits en oro i marknaden f&r bolagets balansrakning
och att det skulle finnas risk att Sinch kan bryta mot bankernas
covenanter. Har ser vi ingen oro och ledningen har ocksa
kommenterat att man har god marginal till covenanterna. Det har
aven kommit uppgifter om att fonden Softbank Northstar, som ar en
av stordgarna i Sinch, skall stdnga ned sin verksamhet och darmed
sdlja innehavet i Sinch. Med senaste tidens nedgangar handlas nu
Sinch till halva varderingen mot narmaste konkurrenten Twilio dar
Sinch dessutom har hogre tillvaxt och god 1onsambhet.

Branschfordelning

45

\\

Fordelningen
av fondens fem

storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Informationsteknologi 65,4
2. Kommunikationstjanster 18,8
3  Séllankopsvaror & Tjanster 8,3
4. Halsovard 1,9
5. Dagligvaror 0,5
6. Finans 0,6
7. Industrivaror & Tjanster 0,3
Likviditet 4,2

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Microsoft 9,1

Alphabet Class A 7,5
Amazon.com 6,4
Apple 6,0
Palo Alto Networks 4,2
MicroChip Technology 4,1

Salesforce.com 3,6
Intuit 3,5
Mastercard 3,3
Adobe 3,3
Summa tio storsta innehav 50,8
Likviditet 4,2
Totalt antal innehav 37

Storre forandringar
under manaden

Kop

ASML Holding
WithSecure
Cognizant Technology

Forsaljningar

Palo Alto Networks
Apple
Mastercard
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk

Hagre risk

Geografisk fordelning

Fondfakta

1 Férvaltare Johan Nilke &
‘12‘3‘4‘5“7‘ "N Helen Groth
2 Fondens 2000-08-04
startdatum

Nyckeltal ] el Andelskurs (kr) 16,06

i J'fm: av fondens fem Fondférmdgenhet

e e (k)
Sharpekvot 1,6 1.8 Arlig avgift (%) 1,62
Totalrisk (%) 16,0 16,5
Tracking error 65 Bankgiro 5563-4638
Informationskvot -0,6 INSIN SEOVOOIOSIZ
Alfa 00 Andel av fond (%) Oppen for handel Dagligen

' 1 Nordamerika 83,6 i
Beta 09 !\/Imsta . 100 kr
2 Europa exkl. Sverige 49 investeringsbelopp
Omséttningshastighet, !
agr (211231) 01 3 Sverige 4,0 PPM-nr 771030
4 Asien 3,3 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Likviditet 4.2 LEl-kod: 549300Y3UW5Y5DPJS002
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en global exponering mot

tillvaxtbolag, framst inom teknologisektorn.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Teknik &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar globalt i i aktier

i borsnoterade teknikbolag. Bolagen

ska ha ett hogt teknikinnehall, men kan
vara verksamma inom olika branscher.
Fonden har globala placeringsméjligheter,
men eftersom sektorn domineras av
amerikanska bolag @&r merparten av
fondens medel normalt placerade i USA.

Forklaringar

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i véarde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen for

differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljforvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI World IT 10/40 Net Total Return Index
* (omraknat i SEK). Andelskursen for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

* Utrékningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI.
Information som hérrér fran MSCI far endast anvéndas for ldsarens
interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller
produkter eller index. Ingen del av den information som hérrér frén MSCI
ar avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation att
fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut och den
kan inte dberopas som sddan. Historiska data och analyser bér inte ses
som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser
eller férutsédgelser. Information som hérror fran MSCI tillhandahalls “i
befintligt skick” och anvéndaren av denna information tar hela risken fér all
anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag
och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till att sammanstélla,
berékna eller skapa nagon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-
parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet,
aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte)

med avseende pa denna information. Utan att begrédnsa nagot av det
ovanstaende ska ingen MSCI-part i nagot fall ha nagot ansvar for direkta,
indirekta, speciella, tillfélliga, bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan
begrénsning, férlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)
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