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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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bidragen till fondens utveckling. De starkaste aktierna i fonden var April 2022 15 08
Cavotec (+18%), Rejlers (+12%) och CTT Systems (+10%). De storsta Ar 2022 157 -6,
negativa bidragen under manaden kom fran Bergman & Beving och 3 ar 520 899
MedCap. Den svagaste aktien var Brinova, som sjonk 20 procent. 5ar 861 1047
Exsitec okade omsattningen med 72 procent till 181 miljoner kronor, Sedan start (160531) 1399 2009
mycket tack vare férvarv. Den organiska tillvaxten uppgick till 18 S\fﬁ:srpnsiﬂittgg ﬁg?;\ 248 362
procent. EBITA okade till 34 miljoner kronor (21) och marginalen 2001 2 a ™
blev 19 procent. Rapporten var starkare an vantat och aktien i '
reagerade positivt. 2020 186 279
2019 352 313
VBG vaxte omsattningen organiskt med 17 procent under arets 2018 47 20

forsta kvartal, vilket var vasentligt battre an var forvantan.
Koncernens EBITA steg 10 procent medan marginalen f6ll fran 16,6
procent till 14,2 procent med marginaltapp i samtliga tre divisioner.
Var bedémning ar att resultatet kommer att fortsatta forbattras
under resten av aret &ven om marginalférbattringar drojer till

det fjarde kvartalet. Bolagets finansiella stallning ar stark och
aktiemarknadens forvantningar ar mycket forsiktiga vilket innebar
att vi ser en betydande kurspotential i aktien.

Rejlers kvartalsrapport overtraffade forvantningarna pa samtliga
viktiga punkter. Omsattningen 6kade 25 procent (varav 18 procent
organiskt), EBITA mer &n fordubblades, EBITA-marginalen nadde 9
procent (5) och kassaflodet var battre an ifjol. Hittills i &r har Rejlers
genomfort fem forvarv med en total arsomsattning omkring 190
miljoner kronor, motsvarande 6 procent av koncernens omséttning.

TFor en investering gjord vid fondens start.
Fondens avkastning redovisas efter fast och

rorlig forvaltningsavgift.
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Mojligheterna att gora fler forvarv beskrivs som mycket goda av
foretagsledningen. Rejlers har som mal att na en EBITA-marginal pa
minst 10 procent senast 2025. Vi ser goda mojligheter till att Rejlers
fortsatter att ndrma sig marginalmalet vilket bor innebéra en stark
utveckling for aktien.

OEM fortsatter att imponera med en rapport som var battre an
vantat. Orderingangen steg med 27 procent och omsattningen
med 23 procent. Den organiska tillvaxten blev 12 procent.

Hogre omsattning och battre bruttomarginal lyfte EBITA med

35 procent till en marginal pa néstan 17 procent (15). Okad
rorelsekapitalbindning gjorde att kassaflodet var svagare an ifjol.
Den finansiella stallningen ar fortsatt mycket stark.

Nederman redovisade en stark orderingang for det forsta kvartalet
med en 6kning pa 30 procent, eller 23 procent organiskt. Den starka
orderboken ger goda forutsattningar for fortsatt omsattningstillvaxt
under resten av aret. Omsattningen steg med 26 procent, varav

18 procent organiskt, vilket var mer an vantat. Tre av fyra
affarsomraden vaxte rejalt medan Monitoring & Control Technology
hammades av problem i forsérjningskedjan och produktionen vilket
ledde till oférandrad omséattning och lagre EBITA. For helaret 2022
raknar Nederman med att omséattningen vaxer mer &n 10 procent
och att EBITA okar trots risk for viss marginalpress.

Addnode ckade omséttningen med totalt 28 procent, varav 7 procent
organiskt, under det forsta kvartalet. EBITA-marginalen férbattrades
1 samtliga tre divisioner. De forvarvade bolagen, framfor allt
Microdesk, har initialt en lagre marginal &n koncernen som

helhet. Detta kommer att dra ned Addnodes marginal under arets
resterande kvartal. P& sikt ska marginalen forbattras i Microdesk pa
samma satt som i tidigare gjorda liknande forvarv. Kassaflodet var,
som vanligt, starkt under kvartalet som en f6ljd av affarsmodellen
med en stor andel forskottsbetalda licenser. Addnode har gott om
finansiellt utrymme att gora fler forvarv.

Den danska byggrossisten Brgdrene A & O Johansen (AOJ) ar ett
nytt innehav i fonden. AOJ grundades 1914 och har i dag 51 butiker

1 Danmark och fem butiker i Sverige. AOJ tillhandahaller ett brett
sortiment av produkter inom VVS, el, verktyg och VA. Bolaget saljer
via egna fysiska butiker och e-handel till framst professionella
kunder i Danmark, Sverige och Norge. VD och huvudéagare ar

Niels A. Johansen som ar tredje generationen i grundarfamiljen
Johansen. Bolaget har en stark finansiell historik och goda
tillvaxtmojligheter. AOJ:s omsattning steg med 2 procent i det foérsta
kvartalet och vinst fore skatt 6kade med 5 procent. Forsaljningen till
foretagskunder steg med 10 procent och konsumentforsaljningen
foll 33 procent pa grund av ett mycket starkt jamforelsekvartal. AOJ
foérvantar sig en omsattning mellan 5,2 och 5,3 miljarder danska
kronor och ett resultat fore skatt mellan 345 och 375 miljoner
danska kronor, vilket motsvarar en tillvaxt i saval omséattning som
resultat pa 16 procent mitt i intervallet.

Branschfordelning

4

Fordelningen
av fondens fem

storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 65,1
2. Informationsteknologi 17,2
3. Halsovard 74
4. Sallankopsvaror & Tjanster 2,2
5. Fastighet 2,0
6. Finans 1,4
Likviditet 4,8

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Bergman & Beving B 9,5
BTS Group B 8,6
Profoto Holding 7,8
SP Group 6,1
OEM International B 59
VBG Group B 5,5
Nederman 50
Rejlers B 4,5
Stille 39
Balco Group 3,6
Summa tio storsta innehav 60,5
Likviditet 4,8
Totalt antal aktieinnehav 25

Storre forandringar
under manaden

Kop

Forsaljningar
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Johan Lannebo & Claes Murander
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Fondens startdatum 2016-05-31

Andelskurs (kr) 1985,67

Fondférmdégenhet (mkr) 1529
NYCkeItaI o Arlia avaift 1,03% samt 20% pa eventuell

r\ll‘::gggg Jamfo:ﬁ:js:); gavg overavkastning
30 d STIBOR, manadsvis forsta

Sharpekvot 14 1,8 o g

Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus
Totalrisk (%) 16,9 18,2 g fem procentenheter, for
Tracking error 8,8 narvarande 5,00%
Informationskvot -1,4 ISIN SE0008347363
Alfa 03 Tillsyndsmyndighet Finansinspektionen
Beta 0.8 LEI-kod 549300WTH4U3ZC69QB57
Active share (%) 99 Handelsinformation Fonden ar stangd for insattningar
Omséttningshastighet, ggr (211231) 0,2

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Placeringsinriktning

Lannebo NanoCap &r en aktivt forvaltad
aktiefond (specialfond) som placerar i sma
bolag i Norden med tonvikt pa Sverige.

De bolag som fonden investerar i far som
hogst ha ett bérsvarde som uppgar till 0,05
procent av den svenska aktiemarknadens
totala borsvérde vid investeringstillfallet.
Vid arsskiftet 2021 innebar det ett
bérsvarde om cirka 6,2 miljarder kronor.
Fonden har friare placeringsregler dn en
traditionell aktiefond vilket ger férvaltaren
storre mojligheter.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar OMX Stockholm Small Cap Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hdmtas. Detta
kan ibland medféra att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méts som den aktiva av-
kastningen delat med portfdljens aktiva risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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