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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Bra rapporter men inflationsoro pressar borsen
Novo Nordisk med superrapport
April blev en svag manad pa varldens borser. Ranteoron tilltog da

centralbanker skarpte tonen kring inflationshotet och de kinesiska
covidnedstangningarna bidrog till 6kad oro for konjunkturen.

Sjalvklart var aven Rysslands krig i Ukraina och dess konsekvenser

en negativ faktor. Den svenska boérsen tappade 3,9 procent och
var darmed Nordens svagaste marknad. Hittills i ar &r det den

energitunga norska borsen som ar klart bast bland de nordiska
marknaderna.

Rapportsdsongen for forsta kvartalet satte i gang och det har
overlag varit 6verraskande starka rapporter. Efterfragan var
stark i de flesta branscher och en klar majoritet av bolagen

har haft en forséljning som har overtraffat forvantningarna.
Vinstmarginalerna har dock inte forbattrats pa det satt de
brukar néar férséljningen ckar, men det beror pa kraftigt stigande
insatsvarupriser, hogre transportkostnader och brist pa
komponenter. Vi noterar ocksa att bolagen pa goda grunder guidar
forsiktigt for de kommande kvartalen eftersom laget &r ovanligt
osakert. Det ar ocksa sa att prisckningarna har accelererat under
varen och utmaningarna att fora prisokningarna vidare till kund
kommer att intensifieras.
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Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning

Lannebo Jam-

Sverige  forelse-
Avkastning, % Hallbar' index?
April 2022 -3,1 -39
Ar 2022 169 174
3ar 41,5 46,0
5ar 60,2 68,1
10 ar 231,3 251,0
Sedan start (101001) 238,3 2638
20213 23,0 39,3
20203 24,1 14,8
20193 34,2 35,0
20183 -07  -44
20173 5,0 9,5

TResultat fére 2018-12-20 ar baserat pa
Lannebo Utdelningsfond.

2Innan 2018-12-20 var fondens
jamforelseindex SIX Return Index.

3 Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun

11,8 | 71 | 47 | -3

Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
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Bland portféljbolagen vill vi lyfta fram Novo Nordisk som kom Branschfbrdelning
med en riktig rapportrokare for det forsta kvartalet. Bolaget slappte
rapporten tidigare an planerat da utvecklingen varit vasentligt
battre an bolagets egna prognoser. Saval forsaljning som vinster 5
for Nordens storsta bolag véaxer i hog takt. Ett annat bolag som

kom med en stark rapport var fonstertillverkaren Inwido. Bolaget

hade forsvarat sina vinstmarginaler mycket battre &n befarat och
forsaljningen fortsatte att utvecklas positivt pa de marknader e e
bolaget verkar. Aven vindkraftsbolaget OX2 rapporterade starkt och stsE brmsehcr
hor till en av borsens basta aktier hittills i ar.

Fordelningen

Vid sidan av rapporterna var det fortsatt ett stort fokus pa vad
centralbankerna tanker hitta pa. Inflationen har stigit till oroande
nivaer och det rader pataglig brist pa arbetskraft i manga lander. Det
galler aven i Sverige dar antalet lediga jobb med rage ar rekordstort.

Inte undra pa att centralbankerna oroar sig for att I1onedkningarna #__Branseh - Andel, %
kan ta fart vilket skulle starta en inflationsprocess. Riksbanken e mEUSIErEr & T 568
hojde reporantan over nollstrecket for forsta gangen sedan 2014 2. Hélsovard 13,2
och signalerar fortsatta hojningar det kommande aret. Det &r 3. Energi 12,6
formodligen bara en tidsfraga innan aven ECB kommer att héja 4. Sillankopsvaror & Tjdnster 6.9
rantan. 5. Informationsteknologi 3,8

6. Finans 2,7

Under manaden har vi generellt gjort fa innehavsforandringar.
Vi har fortsatt att képa Sandvik, en uppbyggnad av innehavet Likviditet 3,9
som inleddes under mars. Sedan har vi investerat i Electrolux,

ett innehav som vi faktiskt avyttrade sa sent som i januari. Vad
ar da anledningarna till att vi har investerat igen? Jo, aktien har
fallit da bolaget paverkas negativt av stigande ravarupriser, hogre
energikostnader och hoga transportkostnader. Vi anser dock att

mycket av detta ar diskonterat i aktiekursen och varderingen ar 10 storsta innehav

rimlig.

Under manaden salde vi vara sista SKF och minskade nagot i OX2 Vardepapper GiE eyl

efter stark kursutveckling. Atlas Copco B 78
AstraZeneca 77
0Xx2 6,4
Rejlers B 51
Alfa Laval 51
ABB 4,5
Inwido 4,4
Thule 4,2
NIBE Industrier B 41
Bravida 41
Summa tio storsta innehav 53,3
Likviditet 39
Totalt antal innehav 26

Storre forandringar
under manaden

Kop

Sandvik

Electrolux

Forsaljningar
SKF
0X2
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
NN ©
Fondens startdatum 2010-10-01
Andelsklassens startdatum 2018-12-20
N ckeItaI 1 Andelskurs (kr) 2260,47
y Fondférmogenhet (mkr) 1372
Lannebo Jamforelse-
Sverige Hallbar index Arlig avgift (%) 1,64
Sharpekvot 1.0 1.2 Bankgiro 5314-3772
Totalrisk (%) 20,0 17,7 ISIN SE0011973684
Tracking error 2 Oppen fér handel Dagligen
Informationskvot -0.4 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Alfa 0.3 PPM-nr 146928
Beta 1,0 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Active share (%) 78 LEl-kod 549300Y41WZFONEIE996
Omséttningshastighet, ggr (211231) 0,5

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som
- Vill investera i de bolag som &r bast pa

hallbarhet och som med sina produkter och
tjdnster bidrar till en mer hallbar vérld.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

* Inte vill vara investerad i fossila branslen,
tobak, alkohol, vapen, spel eller pornografi.

Placeringsinriktning

Lannebo Sverige Hallbar &r en aktivt
forvaltad aktiefond som huvudsakligen
investerar pa den svenska aktiemarknaden
men far investera upp till 10 procent i
aktiemarknader utanfor Sverige. Fonden ar
en sa kallad all cap-fond som kan investera
i alla storlekar av borsnoterade bolag.
Fonden féljer sarskilda hallbarhetskriterier
i sina placeringar. Det betyder att fonden,
utover vad som galler fér samtliga av
Lannebos fonder, aktivt véljer in bolag
utifran tre huvudteman: En battre miljo, ett
friskare liv och ett hallbart samhélle.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket

fondens avkastning svéanger i varde i
forhallande till sitt jamforelseindex.
Berdknas som standardavvikelsen for
differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett méatt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
fordandras procentuellt sett nar marknadens
varde férandras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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