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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Jan 2022 ‘ Feb 2022 ‘ Mar 2022

Apr 2022

Maj 2022 ‘ Jun 2022 ‘ Jul 2022 ‘ Aug 2022 ‘ Sep 2022 ‘ Okt 2022 ‘ Nov 2022 ‘ Dec 2022

Utveckling 1 manad Utveckling i ar

2,0% Jimforelse- Lannebo Sverige Jamforelse-
index Plus index
Lannebo Sverige
Plus
-3,9%
-11,1%
-17,4%

Kvartalsrapporter med resultat 6ver forviantan
Orderingangar tillfalligt hoga?

[ april sjonk Stockholmsborsen med nara 5 procent och ar for aret
ned nara 17 procent inkluderat utdelningar. Marknaden fortsatte att
vara volatil och dven om utfallet pa avkastningen for borsen som
helhet inte var anméarkningsvard fanns det stora underliggande
kursrorelser. Riksbanken justerade upp rantan till +0,25 procent och
Sverige har nu for férsta gangen sedan 2014 en positiv reporanta.
Kommunikationen fran Riksbanken ar férandrad och tidigare
prognoser ar helt avskrivna. Tillgangskopen har sedan arsskiftet
avslutats och nu ska ocksa bankens balansrakning minskas med
start under andra halvaret 2022. Varldens centralbanker har stéttat
ekonomin mer eller mindre sedan finanskrisen 2008 vilket haft
tydliga positiva effekter. Nu kan vi vara i borjan av en ny era med
begransade penningpolitiska stimulanser och langvarigt hégre
rantor.

Prisuppgangar, férsérjningsproblematik och logistikutmaningar
fortsatter att vara foretagens vardag. For det forsta kvartalet
hanterades generellt utmaningarna val &ven om forvantningarna
fran bade oss sjalva och marknaden tagits ned. Lénsamheten

ar under press och aven om stora prisjusteringar genomforts,

Martin Wallin & Robin Nestor

Avkastning

Lannebo Jam-

Sverige  forelse-
Avkastning, % Plus index
April 2022 2,0 -39
Ar 2022 111 174
3ar 389 46,0
5ar 58,2 68,1
10 ar 270,2 252,0
Sedan start (081211) 642,7 5469
2021 33,1 39,3
2020" 11,7 14,8
2019’ 22,6 35,0
2018" -0,7 -4,4
2017" 8,8 9,5

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
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behovs mer under kommande kvartal. Tydligt 1 rapporterna var

att orderingangar var hoga och for flertalet bolag har det varit

svart att omsétta delar av orderboken till forsaljning. Styrkan i
orderingangen ska tas med begransad optimism da det troligen
finns kunder som fortsétter att lagga storre bestallningar &n det
egentliga behovet samtidigt som dessa nu tidigarelagts for att forega
kommande prishdjningar.

Fondens innehav i Essity och Handelsbanken utvecklades battre
an marknaden som helhet med uppgangar om 17 respektive

15 procent. Lonsamheten i Essity har varit tyngd av stora
kostnadsokningar samtidigt som prishéjningar mot kunder sléapat
efter. Rorelsemarginalen har darfor pressats ned rejalt, framfor
allt de tva senaste kvartalen dar kostnadsmotviden fran ravaror,
energi och distribution minskat marginalen med 10,4 respektive
12,1 procentenheter. For det forsta kvartalet kunde man se en
tydlig prishdjningseffekt men mer behévs. I ett scenario med
relativt bestdende kostnadsnivaer kravs prisokningar runt 20
procent i vissa delar for att bolaget ska aterga till sin historiska
lonsamhetsniva.

Handelsbanken (SHB), tillsammans med 6vriga banker,
rapporterade goda resultat for kvartalet. SHB vaxte intdkterna
mer an kostnaderna och rantenettot steg pa bade hogre volymer
och battre marginaler. Tidigare rantehdjningar fran centralbanker
1 England och Norge bidrog till marginalférbattringen. Nar

nu Riksbanken inleder en period av hdgre reporanta kommer
bankernas utlaningsrantor folja efter och hogst troligen leda till
vinsttillvaxt for de svenska bankerna. En forsaljning av de finska
och danska verksamheterna ar fortsatt pagande.

Ericsson och Millicom utvecklades svagt 1 april och sjonk med 8
respektive 7 procent. Ericssons rapport var under marknadens
forvantningar dar ett storre uppskjutet mjukvarukontrakt och hogre
kostnader paverkade resultatet negativt. Mjukvaruférsaljningen
vantas bokforas under innevarande kvartal medan investeringar
for framtiden kommer fortsatta att innebara hogre kostnader i
allméanhet och for affarsomradet Digital Services i synnerhet.
Digital Services gar igenom ett skifte i produktportféljen dar de
nya produkterna, som vaxer tillfredstéllande, annu inte vager upp
for de som fasas ut. Affarsomradet kommer fortsatt under 2022
att uppvisa forluster. Varderingen pa bolaget ar 1ag, aven inrdknat
betydande boter eller eftergifter fran amerikanska myndigheter.

Millicom rapporterade ett stabilt férsta kvartal. Omsattningen

steg med néra 5 procent samtidigt som rorelseresultatet for av-

och nedskrivningar var detsamma som under samma kvartal
foregdende ar. Det langsiktiga arbetet i bolaget foljer planen och
nuvarande investeringar bidrar till fortsatt god kundtillvaxt inom
bade privata mobilabonnemang och bredbandstjanster. Kassaflodet
var lagre &n vantat men varierar mellan kvartalen beroende pa
investeringsniva. Nyemissionen, som ar en foljd av forvarvet

av minoriteten i Guatemala, ar nu planerad och forvantas vara
genomford innan utgangen av andra kvartalet.

Branschfordelning

Fordelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 31,0
2. Finans 20,3
3. Informationsteknologi 14,7
4. Siéllank6psvaror & Tjanster 13,4
5. Halsovard 9,9
6. Kommunikationstjanster 3,2
7. Dagligvaror 4,7
9. Material -0,2
Likviditet 29

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Trelleborg B 7,3
SKF B 6,3
Nokia EUR 6,1
Ericsson B 54
Swedbank A 5,2
Electrolux B 51
Nordea 4,7
Essity B 4,7
Handelsbanken A 4,7
Millicom SDB 4,6
Summa tio storsta innehav 54,0
Likviditet 29
Totalt antal innehav 30

Storre forandringar

under manaden
Kop

Getinge
Alfa Laval
Volvo

Forsaljningar

Nordea
SEB
H&M
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
BEENEREREN
Fondens startdatum 2008-12-11
Andelskurs (kr) 72,40
Fondférmdégenhet (mkr) 4759
NYCkeItaI Lannebo e Arliq avaift 1,01% fast + 20% rorlig eventuell
Sve;'lg: Jamfo:ﬁ:js:); gavg overavkastning
Sharpekvot 13 12 Avkastningstroskel SIX Portfolio Return Index
Totalrisk (%) 16,7 17,7 Bankgiro 346-3585
Tracking error 12 ISIN SE0002686584
Informationskvot 0,1 Oppen for handel Dagligen
Alfa 05 Minsta investeringsbelopp 100 kr
Beta 07 PPM-nr 490292
Active share (%) 78 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Omsattningshastighet, 16 LEI-kod 549300W8FUNESQQE9448
ggr (211231)
Bruttoexponering, aktier (%) 105
Nettoexponering, aktier (%) 97
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som
+ Vill ha en Sverigefond med 6kade
mojligheter.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Sverige Plus &r en aktivt forvaltad
aktiefond som huvudsakligen investerar
pa den svenska aktiemarknaden. | grunden
paminner fonden om Lannebo Sverige men
skiljer sig framf6r allt pa tva punkter:

- Lannebo Sverige Plus far investera upp
till 10 procent i aktiemarknader utanfor
Sverige.

+ Lannebo Sverige Plus kan blanka aktier
som forvaltaren tror kommer ha en

negativ kursutveckling. Dessa blankningar
kan dessutom finansiera ytterligare
investeringar i aktier som forvaltaren tror
kommer ha en positiv kursutveckling.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méts som den aktiva av-

kastningen delat med portfdljens aktiva risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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