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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Samtidigt ar stigande réntor och ravarupriser ocksa en utmaning Sar 220 225
fér manga foretag. I den positiva vagskalen har rapportsasongen Sar 28 e
startat och hittills har de flesta av de rapporterande bolagen Sedan start (161017) 46,7 69,6
kommit in battre &n forvantat. Genomshnittlig ars-
avkastning 24 man 16,8 g
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Den framsta bidragsgivaren i april var italienska Lu-Ve 2y 02 01
som tillverkar luftvarmevéxlare. Bolaget publicerade en 2019 356 357
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med en stark position inom miljovanliga varmevaxlare och aktien
handlas till en attraktiv vardering kring P/E 15.

Det brittiska avfallshanteringsféretaget Biffa bidrog starkt till
utvecklingen i april trots att det saknades foretagsspecifika nyheter.
Bolaget publicerade en handelsuppdatering i mars som visade pa
en god utveckling i karnverksamheten for avfallsinsamling och
framsteqg vad galler integrationen av de senaste férvarven.

De mest negativa bidragsgivarna var Crayon och Medios.

Det norska mjukvarubolaget Crayon underpresterade 1 april trots att
fundamenta ar starka - en tendens som vi férvantar oss kommer att
fortsatta vid kvartalsrapporten som publiceras den 11 maj. Vi antar
att underprestationen i april ar en 6ljd av det upplevda 6verhanget
efter den senaste tidens forsaljningar fran SoftwareONE, Softline
och One Equity Partners.

Den tyska grossisten av specialldkemedel, Medios, utvecklades
samre i april. Det finns en oro pa marknaden for att konflikten i
Ukraina kan fa indirekta negativa effekter i form av hdg inflation
och fortsatta flaskhalsar vad galler utbudet. Vi valkomnar att
Medios i allt hogre grad fokuserar pa marginaler och kassa-
generering, och vi anser att 2022 bor visa solida resultat pa bada
omradena.

Vi har lagt till Bawag i portféljen. Bawag &r en av Osterrikes

storsta banker med fokus pa Osterrike, Tyskland och andra
utvecklade marknader. Med en effektiv affarsmodell servar banken
privatpersoner, smaforetag och foretagskunder och erbjuder

spar-, betalnings-, lane-, leasing-, investerings-, byggnadsbolags-
och forsakringsprodukter. Banken utvecklats starkt vad galler
avkastning pa eget kapital och solvens. Vi anser att varderingen ar
attraktiv med tanke pa fordelarna i en miljo med stigande rantor.

Vi har ocksa lagt till One Savings Bank (OSB) i portfoljen. OSB &r

en brittisk Buy-to-Let-leverantdr med fokus pa hyresvardar med
betydande portfdljer. Vi gillar féretag som har varaktigt hoga
riskjusterade marginaler och 1ag skuldsattning eftersom de har

en god férmaga att absorbera externa chocker och féljaktligen
ocksa brukar innebéra lagre risk. Hoga hallbara marginaler utan
obalans i durationen tyder pa férmaga att hoja priser, lag negativ
vinstvolatilitet och lagre konkurrens - allt sddant som vi gillar att se
vid en investering.

Branschfordelning

Fordelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 43,3
2. Finans 13,7
3. Halsovard 13,2
4. Informationsteknologi 9,6
5. Saéllankopsvaror & Tjanster 9,6
6. Dagligvaror 6,0
7. Kommunikationstjanster 2,3
Likviditet 2,3

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
John Menzies Plc 59
Biffa 4,5
LU-VE 4,2
Volution Group 4,1
Beazley 3,5
SpareBank 1 Nord-Norge 3,3
Crayon Group Holding 3,2
Greencore Group 3,1
Inwido 3,1
Somero Enterprises 3,1
Summa tio storsta innehav 38,0
Likviditet 23
Totalt antal innehav 45

Storre forandringar
under manaden

Kop

BAWAG
One Savings Bank

Forsaljningar

John Menzies
TKH-gruppen
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning
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Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
europeiska marknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i sma
och medelstora boérsnoterade bolag

i Europa. Bolagens bérsvarde far vid
investeringstillfallet vara hogst 5 miljarder
euro eller motsvarande i annan valuta.

Forklaringar

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med héansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svéanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden

mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett méatt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljforvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svéngningar pa marknaden. Betavérdet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett nar marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.
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Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI Europe Small Cap Index*.
Andelskursen for fonden satts fore den tidpunkt da kursen for index
h@mtas. Detta kan ibland medfora att en jamforelse mellan dem kan bli
missvisande.

* Utrékningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI.
Information som hérrér frdn MSCI far endast anvéndas for ldsarens
interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller
produkter eller index. Ingen del av den information som hérrér frén MSCI
ar avsedd att utgéra investeringsradgivning eller en rekommendation att
fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut och den
kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser bor inte ses
som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser
eller férutsagelser. Information som hérror fran MSCI tillhandahalls “i
befintligt skick” och anvéndaren av denna information tar hela risken for all
anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag
och alla andra som ar inblandade i eller relaterade till att sammanstalla,
berékna eller skapa ndgon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-
parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet,
aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte)

med avseende pa denna information. Utan att begrdnsa nagot av det
ovanstaende ska ingen MSCI-part i nagot fall ha nagot ansvar for direkta,
indirekta, speciella, tillfalliga, bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan
begrénsning, forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)
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