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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Réntehojningar far konjunkturen att mattas av
Elekta och Traton bland vinnarna

[ maj utvecklades Stockholmsborsen sidledes efter stora
svangningar. Sedan den lagsta nivan i borjan av maj steg SIXPRX
med cirka 10 procent till en negativ utveckling kring 18 procent
for aret. I takt med att centralbankerna har blivit mer 6ppna

for att hoja styrrantor som ett satt att hantera hog inflation

har aktiemarknaden férsvagats och varit mer volatil. Den
amerikanska centralbanken har tydligt kommunicerat att tanken
med hogre rantor ar en forsvagad efterfragan och saledes en viss
konjunkturnedgang.

Var bild av varfor aktiemarknaden ter sig som den gor for tillfallet
ar en kombination av 6kad osdkerhet kring framtida vinster och
framfor allt stigande avkastningskrav. Aven om bolagen generellt
inte ser eller vantar sig en tydlig avmattning for andra halvaret far
osdkerheten anses vara hogre. Riskviljan ar darfor troligen 1agre
men det ar framfor allt det hogre avkastningskravet som stéalls fran
investerare som medfcr press pa aktiekurserna. Kriget i Ukraina
har med all sannolikhet spatt pa inflationen men aven exkluderat
detta kunde vi ha sett stigande rantor och fallande boérser.

Fondens innehav i Elekta och Traton utvecklades battre an
marknaden som helhet med uppgangar om 14 respektive 8 procent.

Martin Wallin & Robin Nestor

Avkastning
Jam-
Lannebo  fdrelse-
Avkastning, % Sverige index
Maj 2022 1,0 -1,
Ar2022 11,3 183
3ar 50,0 56,2
5ar 48,3 63,5
10 ar 2573 273,0
Sedan start (00804) 619,3 481,33
2021 32,3 39,3
2020’ 10,4 14,8
2019’ 21,9 35,0
2018" 12 44
20177 74 9,5

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Avkastning per manad
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Elekta rapporterade bolagets fjarde kvartal dar orderingang

och omséttning steg organiskt med 2 respektive 5 procent.
Lonsamheten ar fortsatt pressad av allt hogre kostnader vilka inte
kunnat kompenseras i pris och effektivitet. I jamforelse med samma
kvartal foregdende ar paverkade hogre kostnader och en ogynnsam
produktmix bruttomarginalen negativt med cirka 4 procentenheter.
Den underliggande efterfragan ar god och den forséljning som
hallits tillbaka under pandemin kan i en mer normaliserad varld
komma att ge stod for stigande férsaljningstillvaxt under 2022 och
2023. Nodvandiga prishdjningar gors och kommer att forbattra
marginalerna allt eftersom men dréjer till andra halvaret 2023
innan det far en tydlig kompenserande effekt.

Traton rapporterade det forsta kvartalet for aret och holl darefter

en kapitalmarknadsdag. Bolaget gar igenom en period av
omstrukturering dar alla underliggande lastbilsvarumarken,
Scania, MAN och Navistar, bertrs. Organisationen ska
decentraliseras och 1onsamhetsmal har delats upp mellan de olika
enheterna. Vi anser att det finns majlighet till vinsttillvaxt aven i en
avmattande konjunktur samtidigt som varderingen ar mycket 1ag.

Millicom och Swedbank utvecklades svagt i maj och sjonk med 9
respektive 6 procent. Millicom, som vi tidigare skrivit om, genomfor
en nyemission som en del i betalningen av kopet av resterande
andel av verksamheten i Guatemala. Kopet ar enligt oss strategiskt
riktigt da det ar en hoglénsam marknad och genererar stora
kassafléden. Swedbank hade en nagot svagare manad efter en
stark relativutveckling under april. Bankerna hojde bolanerantorna
samtidigt som utldningen till féretag 6kar. Aven om storbankernas
kostnader stiger i takt med inflationen finns mojlighet till tydlig
vinsttillvaxt kommande ar.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjénster 27,3
2. Finans 239
3. Informationsteknologi 15,2
4. Siéllank6psvaror & Tjanster 10,9
5. Halsovard 8,6
6. Dagligvaror 4,5
7. Kommunikationstjanster 4,1
Likviditet 5,5

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Nokia SEK 6,4
Trelleborg B 57
Ericsson B 5,6
Swedbank A 5,6
Nordea 5,6
Electrolux B 4,7
Handelsbanken A 4,7
Essity B 4,5
Sandvik 4,5
SEB A 4,5
Summa tio storsta innehav 51,9
Likviditet 5,5
Totalt antal innehav 27

Storre forandringar
under manaden

Kop

SEB
Alfa Laval
SSAB

Forsaljningar

SKF

Volvo
Trelleborg
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
EEENENREEEN -

Fondens startdatum 2000-08-04

Andelskurs (kr) 54,14

Fondférmdégenhet (mkr) 3091
Nyekeltal Arlig avgift (%) 1,63

Lannebo Jamforelse- gavg R !
Sverige index Bankgiro 5563-4604

Sharpekvot 11 11 ISIN SE0000740680
Totalrisk (%) 16,6 17,5 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 10,9 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot 0,0 PPM-nr 806869
Alfa 04 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 08 LEl-kod 549300GJSC541WIWX079
Active share (%) 74
Omséttningshastighet, ggr (211231) 1,4

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig

till dig som

- Vill ta del av utvecklingen pa den svenska
aktiemarknaden.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning
Lannebo Sverige &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar pa den svenska
aktiemarknaden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
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