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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Jan 2022 ‘ Feb 2022 ‘ Mar 2022 ‘ Apr2022 | Maj2022

Jun 2022 ‘ Jul 2022 ‘ Aug 2022 ‘ Sep 2022 ‘ Okt 2022 ‘ Nov 2022 ‘ Dec 2022

Utveckling 1 manad Utveckling i ar

Jamforelse- Lannebo Jamforelse-
0,0% index MicroCap index
Lannebo
MicroCap -1,7%
-18,3%
-22,0%

Overlag starka rapporter
Lagercrantz mot miljarden

Innehaven i Knowit, SP Group, BTS och MedCap stod for de storsta positiva
bidragen till fondens utveckling. De starkaste aktierna i fonden var MedCap
(+20%), Cavotec (+19%) och SP Group (+10%). De storsta negativa bidragen under
manaden kom fran Instalco och Lagercrantz. Den svagaste aktien var Balco
som sjonk 15 procent.

Lagercrantz 6kade omsattningen med 41 procent i det fjarde kvartalet.

Den organiska tillvaxten uppgick till 20 procent. Rorelseresultatet okade

med 38 procent vilket motsvarar en rorelsemarginal om 16,8 procent (17,2).
Samtliga fem divisioner utvecklades starkt och hojde vinsten under kvartalet.
Rékenskapsaret 2021/22 ar det basta hittills for Lagercrantz. Rorelseresultatet
steg med 48 procent till 741 miljoner kronor. Lagercrantz genomforde sju
férvarv med en total omséttning pa 665 miljoner kronor under det gangna
rakenskapsaret. Vi bedémer att Lagercrantz har goda mojligheter att fortsétta
forbattra lonsamheten och vaxa saval organiskt som genom forvarv.

Knowit 6kade omséttningen med 68 procent och rorelseresultatet med

88 procent. Rorelsemarginalen uppgick till 11,5 procent (10,2). Under maj
forvarvades Swedspot som &r specialiserade pa programvaruutveckling for
fordonsindustrin. Knowit avyttrade dven sitt innehav i det norska fintech-
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foretaget Stacc for 73 miljoner norska kronor under manaden. Avyttringen
starker Knowits redan starka balansrakning ytterligare vilket ger bolaget goda
mojligheter till att fortsatta delta i konsolideringen av en fragmenterad nordisk
[T-konsultmarknad.

Instalcos omsattning 6kade med 33 procent. Den organiska tillvaxten,

rensat for valutaeffekter, uppgick till 8 procent. Rorelseresultatet steg med

14 procent till 173 miljoner kronor (152). Instalcos marginal paverkades
negativt av hog sjukfranvaro och stigande materialpriser under inledningen
av kvartalet. Instalco hdjer priserna lopande for att kompensera sig for
kostnadsokningarna och under slutet av kvartalet var sjukfranvaron tillbaka
panormala nivaer.

Strategikonsulten BTS vaxte omsattningen med 35 procent i det forsta
kvartalet varav 21 procent organiskt. Rorelseresultatet 6kade med 36 procent
och vinst per aktie med 38 procent. Prognosen om ett battre resultat for
helaret 2022 an 2021 bibehalls. Dessutom har ett redan tidigare ambitiost
marginalmal hojts fran 15 procent till 17 procent. Kvartalsrapporten var
Henrik Ekelunds sista som vd efter 36 ar pa posten. Ny vd ar Jessica Skon som
varit anstalld pa BTS sedan 1999 och under de senaste aren varit vd for BTS
Nordamerika. Henrik Ekelund utsags till ordférande for BTS pa arsstamman
och kvarstar som huvudagare i bolaget.

Life Science-bolaget MedCap presenterade en stark kvartalsrapport.
Omséttningen steg med 18 procent och rérelseresultatet med 48 procent.
Under manaden genomférde MedCaps dotterbolag Abilia ett tillaggsforvarv
av det norska bolaget Cognita AS som tillhandahaller kognitiva hjalpmedel
pa den norska marknaden. MedCap har en mycket stark balansrakning med
nettokassa vilket mojliggor bade organiska och strukturella tillvaxtinitiativ.

Bergman & Beving okade vinsten med 22 procent under rakenskapsaret
2021/22. Samtliga tre affarsomraden vaxte omsattning, resultat och
rorelsemarginal under aret. Arets sista kvartal avslutades starkt med en
resultatokning (EBITA) pa 21 procent. Omsattningen steg med 8 procent och
rérelsemarginalen uppgick till 7,3 procent (6,5). Aven om resultatet nu har
okat nio kvartal i rad ligger lIonsamheten en bit under vad som &r rimligt pa
lite 1angre sikt. Malet ar att fordubbla koncernens rorelseresultat inom 4 — 5
ar. Arbetet med att hitta férvarv har intensifierats i och med att den befintliga
verksamheten har natt en okad stabilitet.

Profoto, som ar varldsledande inom ljussattningsprodukter for professionella
fotografer, 6kade omsattningen med 28 procent och vinsten med 35 procent

1 det forsta kvartalet. Kassaflodet fran den 16pande verksamheten var starkt
och uppgick till 54 miljoner kronor (42). Profoto ser en stark efterfragan

fran professionella fotografer och e-handelsaktdrer samtidigt som covid-
restriktioner i Kina och anstrangda leveranskedjor paverkade omsattningen
negativt under kvartalet. Profoto har sedan noteringen fér nastan ett ar sedan
levererat tre kvartalsrapporter som alla varit imponerande starka.

Under maj genomforde vi ett hallbarhetsméte med mjukvarubolaget Addnode.
Bolaget har sedan vart tidigare hallbarhetsméte 2018 tydligt forbattrat
strukturen i sitt arbete. Vi féreslog efter vart tidigare mote att bolaget skulle
skapa ett tydligare ramverk for dotterbolagens hallbarhetsarbete och signera
FN:s Global Compact vilket bada nu ar pa gang. Addnode har &ven genomfort
en grundlaggande intressentanalys samt mater och redovisar ett flertal
nyckeltal kopplade till miljo, medarbetare och styrning. Vi bedomer att
Addnode ar pa ratt vag med sitt hallbarhetsarbete och ser fram emot att félja
utvecklingen.

Branschfordelning

>

Fordelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjénster 61,1
2. Informationsteknologi 24,7
3. Finans 39
4. Halsovard 2,4
Likviditet 8,0

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
BTS Group B 10,0
Lagercrantz B 78
OEM International B 7.8
Knowit 71
SP Group 6,0
Profoto Holding 57
Bergman & Beving B 5,4
Volati 5,0
Nederman 4,3
Addnode B 4,2
Summa tio storsta innehav 63,1
Likviditet 8,0
Totalt antal innehav 23

Storre forandringar
under manaden

Kop

Inwido

Forsaljningar
Cavotec
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk . Johan Lannebo
‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 6 Forvaltare Claes Murander
Fondens startdatum 2007-02-01
Andelskurs (kr) 9 105,28
Nyckeltal Fondférmdgenhet (mkr) 4656
I.gnnebo Jé’mftirelse- Arlig avgift (%) 2,06
MicroCap index
Sharpekvot 14 10 ISIN SE0001929712
Totalrisk (%) 216 203 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Tracking error 73 LEI-kod 549300E6EBVU2F2X5Q33
T EemE e 17 Handelsinformation Fonden ar stangd for insattningar
Alfa 09
Beta 1,0
Active share (%) 92
Omséttningshastighet, ggr (211231) 0,2

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Placeringsinriktning

Lannebo MicroCap &r en aktivt forvaltad
aktiefond (specialfond) som placerar i sma
bolag i Norden med tonvikt pa Sverige.

De bolag som fonden investerar i far som
hogst ha ett bérsvarde som uppgar till 0,1
procent av den svenska aktiemarknadens
totala borsvérde vid investeringstillfallet.
Vid arsskiftet 2021 innebar det ett
borsvarde om cirka 12,4 miljarder kronor.
Fonden har friare placeringsregler dn en
traditionell aktiefond vilket ger férvaltaren
storre mojligheter.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Micro Cap Return Sweden
Index. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen f6r index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva av-
kastningen delat med portfdljens aktiva risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavérde &ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett nar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamférelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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