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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Skona maj blev oroliga maj i ar
Nordisk trio 1 nya innehav

Maj blev en stékig manad pa varldens finansmarknader. Oro for
stigande inflation, hégre rantor och samre konjunktur praglade
manaden. Trots stora rorelser i enskilda aktier och all oro var de
nordiska borserna till slut bara ned med drygt 1 procent. Energi var
starkast, medan teknologi var svagast.

Recessionsoron tilltog under maj. Det skedde i1 sparen av svagare
konjunktursignaler runt om i varlden som i sin tur framfor allt

var en foljd av pandeminedstangningar i Kina och férsamrad
kopkraft for hushallen nar inflationen stiger. Vi konstaterar att olika
prognosmakare drar ned tillvaxtprognoserna, men fa tror pa en
regelratt recession. Det tycker vi forefaller rimligt.

Fran de svenska och nordiska bolagen ar det svart att spara nagon
utbredd oro for vasentligt samre konjunktur. Rapporterna for férsta
kvartalet var 6ver lag starka och orderbéckerna valfyllda. Bolagen
overtraffade forvantningarna bade vad géller férsaljning och vinst
och prognoserna justerades upp nagot. De flesta bolagen har hittills
kunnat hantera situationen med brist pa insatsvaror och stigande
priser férvanansvart val utan att det gett alltfor stora avtryck pa
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Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning

Lannebo Jam-

Mixfond forelse-
Avkastning, % Offensiv’ index?
Maj 2022 -1,9 -1,0
Ar2022 129 145
3ar 379 411
5ar 481 46,6
Sedan start (130516) 164,8 155/
oo ae, 11 1as
20213 29,5 28,6
20203 8,8 12,3
20193 279 259
20183 -6,0 -2,5
20173 11,2 9,5

" Resultat fore 2018-06-01 &r baserat pa Lannebo

Sverige Flexibel.

2lnnan 2020-06-01 var fondens jamférelseindex ett
sammansatt index bestdende av 75 % SIXPRX och
25 % Nasdag OMX Credit SEK. Innan 2018-06-01 var
fondens jamforelseindex SIXRX.

3 Avkastningen ar beraknad pa slutkurser.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
-85 |-43 | 35 |-19 | -19
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
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lonsamheten.

Bland portféljbolagen kan vi lyfta fram Nibe som aterigen levererade
en stark rapport. Det ser ut som om bolaget har maéjlighet att na
malet for 2025 pa 40 miljarder i omsattning redan i ar.

Konsumentprisinflationen fortsatter att vara ett stort bekymmer
for varldens centralbanker. Priserna har stigit med 6ver 8

procent i saval USA som Europa det senaste aret. Inte konstigt att
centralbankerna har svangt om och blivit vasentligt mer aggressiva
1 sin retorik. Obligationsrantorna har dock inte klattrat vidare.

Det kan majligen tolkas som att marknaden hyser tilltro till att
centralbankerna har situationen under kontroll och kommer att
lyckas att fa ned inflationen mot sina mal igen.

Under maj bestdmde vi oss for att dra upp aktieandelen till

nara 85 procent. Varfor da, kanske du som lasare undrar, nar

vi dagligen 6versallas med information kring hur hégre rantor,
nast intill rekordhdg inflation kommer att paverka ekonomin i
mer eller mindre negativ riktning. Anledningen till att vi okat
aktieandelen ar att vi finner varderingen attraktiv i ett flertal bolag
och att ett negativt ekonomiskt scenario till viss del &ar inprisat.

Vi har darfor okat i en del cykliska innehav, men dven i mindre
konjunkturkansliga sektorer.

Vara storsta kop under manaden var svenska kullagertillverkaren
SKF, den norska banken DNB och finska Valmet som bland annat
tillverkar pappersmaskiner. SKF har vi tidigare &gt i fonden och
kopt tillbaka under maj. Vi tycker att aktien kommit ned till
attraktiva nivaer och valde att aterinvestera. Bland Valmets kunder
finns tillverkare av pappersmassa, kartong och fiber. Detta ar
produkter som har en stigande efterfragan da fler och fler valjer
pappersforpackningar i stallet for plast. Aktien har utvecklats svagt
under 2022 och handlas pa historiskt laga multiplar. Ett helt nytt
innehav ar den norska banken DNB. Aktien ar attraktivt varderat
och har hog direktavkastning. Dessutom ar den norska ekonomin
stark och norska bolag, som ar bland de stérre kunderna, har god
ekonomi i radande situation.

Lakemedelsbolaget AstraZeneca ar en av vinnarna pa
Stockholmsborsen i &r da aktien stigit med 24 procent. Aven
danska Novo Nordisk och vindkraftsbolaget OX2 har klarat sig bra
1 borsbaissen. Vi har minskat vara positioner dar for att finansiera
nya investeringar. Bolagen ar dock fortsatt stora innehav i fonden.
Vi har aven salt vara sista aktier i Skanska.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 0,0
BBB+/BBB/BBB- 6,6
BB+/BB/BB- 0,0

High yield

SVEE Be/B/B- 0,0
CCcC/CC/C 0,0
Likviditet och certifikat 9,4

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick
till 14,2 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper ]f\onnddelo:v

Novo Nordisk B 53
AstraZeneca 4,5
Thule 4,0
Sandvik 4,0
Alfa Laval 4,0
Atlas Copco B 3,8
Bravida 3,7
0X2 3,6
Investor B 3,5
NIBE Industrier B 3,5
Summa tio storsta innehav 39,8
Likviditet 9,4
Réntebéarande innehav 6,6
Totalt antal aktieinnehav 34

Storre forandringar
under manaden

Kop

SKF

DNB
Valmet

Forsljningar

AstraZeneca
Novo Nordisk
0X2
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Risk / avkastningsprofil

Tillgangsallokering

Fondfakta

Légre risk Hagre risk
Forvaltare Charlotta Faxén
‘ ! 2 ‘ 3 ‘ 4 6 ‘ / ‘ & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2013-05-16
; Andelskurs (kr) 264,78
NYCkeItaI Lannebo Jam- Fondférmégenhet
Mixfond forelse- (mkr) 1643
Offensiv index
Sharpekvot 1,0 1,0 Arlig avgift 1,63%
Totalrisk (%) 15,1 13,3 Bankgiro 5124-9134
Tracking error 41 ISIN SE0005034949
Informationskvot 0,4 Oppen forhandel  Dagligen
Alfa 0,0 #  Bransch Andel, % Minsta investerings- 100
1. Aktieandel 84,0 belopp(kr)
Beta 11 2. Rinteandel 6.6 Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
Omsaéttnings- : D -
hastighet, ggr 06 3. Likviditet 9,4 LEI-kod: 5493003MNUPUMDLWBG97
(211231)
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

- Tror pa aktiv férvaltning med en flexibel
investeringsstrategi mellan aktier och
rantor och ett aktivt aktieval.

« Inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan aktier och rantor.

Lannebo Mixfond Offensiv &r en aktivt
forvaltad blandfond. Placeringarnaii
bérsnoterade aktier uppgar till mellan 50
och 100 procent av tillgangarna, medan
placeringarna i rantebarande vardepapper
kan uppga till h6gst 50 procent av
tillgadngarna. Minst 50 procent av fondens
tillgdngar kommer over tid att placeras
med inriktning mot Sverige. Resterande
tillgangar far placeras globalt.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar ett sammansatt index bestaende av 75
% SIXPRX och 25 % Solactive SEK IG Credit
Index. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se

. Orgnr: 556584-7042

Lannebo Fonder AB —— Tel: +46 (0)8-5622 5200
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