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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Corporate Bond index Corporate Bond index
-0,85%
-1,17%
-2,56%
-3,43%

Negativt pa den nordiska kreditmarknaden
Ny gron obligation fran Stena Metall

Geopolitisk oro, rdntehdjningar och oro for hur dessa kommer
paverka konjunkturen tyngde marknaden under perioden. Men en
viss lattnad anades mot slutet av manaden.

Inflationen fortsatter att vara hog runt om i varlden. Riksbanken
slog till med en rantehdjning till 0,25 procent vid motet 1 april.
Riksbanken guidade fér ytterligare héjningar bade i &r och nasta
ar. Forvantningarna ligger pa att reporantan kommer att na strax
under tva procent vid slutet av 2023. Stibor, som ligger till grund
for rantesattningen pa vara svenska obligationer med rorlig ranta
steg fran 0,36 procent till 0,48 procent, vilket innebar att over tid
kommer vara kupongrantor justeras uppat och forrantningstakten
oka. De langa marknadsrantorna foll tillbaka under manaden efter
att ha stigit kraftigt manaderna innan. I grund och botten tycker vi
att det ar sunt med rantor som inte ar alltfor 1dga och vi har en lag
ranteduration, genom att &ga obligationer med rorlig ranta, for att
skydda fonden mot stigande rantor.

Trots att primarmarknaden 6ppnade upp under manaden
investerade vi endast i en ny obligation, utgiven av Stena Metall.
Stena Metall ar verksamma inom flera omraden, bland annat
avancerade atervinningsanldggningar och handel med atervunnet
material sdsom metaller. Bolaget gav ut en gron obligation som ska
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Avkastning

Lannebo Jam-

Corporate forelse-
Avkastning, % Bond index’
Maj 2022 12 -09
Ar 2022 26 34
3ar 0,2 -5
Sar 26 01

Sedan start (120910) 18,8 16,5
Genomshnittlig ars-

avkastning 24 man 2,5 0,6
20212 29 0,1
20202 -2,1 1,9
20192 3,6 1,4
20182 -0,3 0,0
20172 34 1,3

"Innan 2020-06-01 var fondens jamforelse-
index Nasdaq OMX Credit SEK Total Return
Index.

2 Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
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finansiera den cirkuldra omstallningen genom investeringar i dess Ftirdelning kreditbetyg
anlaggningar. Obligationen har den hogsta hallbarhetsklassningen,
dark green, av utvarderaren Cicero. Vi avyttrade hela innehavet 1
fastighetsbolaget Arwidsro. Vi ar forsiktiga med exponeringen mot
fastighetsbranschen som kan paverkats negativt av stigande rantor.

Rapporterna for det forsta kvartalet visar generellt god utveckling,
men manga bolag ser 6kat kostnadstryck. Framover blir det
intressant att se hur bolagen kan féra vidare prishojningar och hur
efterfragan star sig.

Vibeholl samma struktur som tidigare i fonden. Bade
kreditdurationen, den genomsnittliga 16ptiden pa samtliga innehav
1 fonden, och rantedurationen, métt som den genomsnittliga
rantebindningstiden, var i princip oférandrade under perioden. Vi Kreditbetyg Andel av

har 1&g ranteduration for att skydda fonden mot stigande langréntor. V:::papper f°"deg’ﬂg
Iloch_ med stigande l’é.I.ltOI’ oc_h kreditpéslag. steg fdrr’c.i_ntni.r}gstakten ;’:‘;ZZ‘"“*“‘ AA+/AA/AA- 0,0
till cirka 4,0 procent fére avgift, givet ett oférandrat ranteléage. At/A/A- 58
BBB+/BBB/BBB- 46,0

BB+/BB/BB- 39,8

High yield B+/B/B- 0,0

ccce/cc/c 0,0

Likviditet/6vr. marknadsvérde 8,4

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick
till 47,7 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Tryg Forsikring A/S 59
Storebrand Livsforsikring 4,7
Smaékraft As 3,7
Velliv 3,6
Dnb Bank 3,6
Vattenfall 3,5
Castellum 32
Open Infra 3,1

Mowi 29
Bewi 2,8
o
Likviditet 8,4
Totalt antal emittenter 42

Storre forandringar
under manaden

Kop

Stena Metall

Forsaljningar
Arwidsro
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Risk/avkastningsprofil

Hogre risk

3 - pann

Nyckeltal

Lagre risk

B

Lannebo
Corporate  Jamftrelse-
Bond index
Totalrisk (%) 2,4 1,5
Rénte-
duration (ar) 0.6
Kredit-
duration (ar) 28
Omsaéttnings-
hastighet, ggr 0,4
(211231)
Forfallostruktur*
Andel av fond (%)
<1ar 4
1-3 ar 38
3-5ar 45
>5ar 5

*Fondens forfallostruktur &r exklusive likviditet.

Geografisk fordelning

5
4

Fordelningen

av fondens fem

3 storsta lander

2

Andel av fond (%)
1 Sverige 36,8
2 Norge 35,7
3 Danmark 13,8
4 Finland 53
5 Likviditet 8,4

Fondfakta

Karin Haraldsson

Forvaltare Katarina Ponsbach
Carlsson

Fondens 2012-09-10

startdatum

Andelskurs (kr) 118,85

Fondférmégenhet 553

(mkr)

Arlig avgift 0,92%

Bankgiro 303-5318

ISIN SE0004750396

Oppen fér handel Dagligen

Minsta 100 kr

investeringsbelopp
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

LEI-kod 5493006FC1DHI1YJE467

Riskinformation

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

+ Personer som soker en hogre avkastning
an traditionellt rantesparande men lagre
risk &n aktiesparande.

+ Vill ha en exponering mot féretags-
obligationer med Iag till medelrisk.

« Tror pa aktiv férvaltning dar noggrann
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning.

Placeringsinriktning

Lannebo Corporate Bond &r en aktivt
forvaltad rantefond som huvudsakligen
investerar i foretagsobligationer utgivna
av emittenter i Norden med tonvikt pa
Sverige. Den genomsnittliga |6ptiden for
innehaven &r i normalfallet 3-5 &r men kan
under perioder ligga utanfor intervallet. Det
genomsnittliga beddmda kreditbetyget for
innehaven &@r som lagst Investment Grade.
Placeringar i utlandsk valuta valutasakras
alltid. Fonden far placera mer dn 35
procent av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut

eller garanterats av en stat eller kommun i
Norden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Solactive SEK IG Credit Index.

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vagd genomsnittlig
aterstaende |6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vagd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid for fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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