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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Negativt sentiment tyngde marknaden
Stabila rapporter fran bolagen

Geopolitisk oro, rdntehdjningar och oro for hur dessa kommer
paverka konjunkturen tyngde marknaden under perioden. Men en
viss lattnad anades mot slutet av manaden.

Inflationen fortsatter att vara hog runt om i varlden. Riksbanken
slog till med en rantehdjning till 0,25 procent vid motet 1 april.
Riksbanken guidade fér ytterligare héjningar bade i &r och nasta
ar. Forvantningarna ligger pa att reporantan kommer att na strax
under tva procent vid slutet av 2023. Stibor, som ligger till grund
for rantesattningen pa vara svenska obligationer med rorlig ranta
steg fran 0,36 procent till 0,48 procent, vilket innebar att over tid
kommer vara kupongrantor justeras uppat och forrantningstakten
oka. De langa marknadsrantorna foll tillbaka under manaden efter
att ha stigit kraftigt manaderna innan. I grund och botten tycker vi
att det ar sunt med rantor som inte ar alltfor 1dga och vi har en lag
ranteduration, genom att &ga obligationer med rorlig ranta, for att
skydda fonden mot stigande rantor.

Aktiviteten pa primarmarknaden avtog i takt med sjunkande
riskaptit. Vi investerade i en ny obligation under perioden, en
hallbarhetslankad (SLB) obligation utgiven av det svenska
telekombolaget Tele2. De hallbarhetsldnkade malen i obligationen
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jamforelseindex Nasdaq OMX Credit
SEK Rated FRN 1-18M. Innan 2018-04-
01 var fondens jamforelseindex OMRX
Statsskuldvéxelindex.
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ar att Tele2 ska minska bolagets koldioxidutslapp och om detta inte Ftirdelning kreditbetyg
uppnas far bolaget betala en premie vid forfall.

Rapportperioden for forsta kvartalet avslutades. Generellt kom de
flesta rapporter in bra, men manga bolag ser okat kostnadstryck.
Framover blir det intressant att se huruvida bolagen kan féra vidare
prishéjningar och hur efterfragan star sig.

Vi har lag ranteduration for att skydda fonden mot stigande rantor.
Vid periodens slut var rantedurationen 0,1 ar och vi har enbart
obligationer med rérlig ranta i fonden.

Vi ar langsiktiga i var forvaltning och fortsatter att halla samma

struktur som tidigare i fonden. Vid manadsskiftet utgjorde andelen
obligationer cirka 87 procent av fondformogenheten, andelen Kreditbetyg Andel av
foretagscertifikat drygt 6 procent och resterande del bestod av vardepapper O

likvida medel. Kreditdurationen, den genomsnittliga 16ptiden pa ivestmont [ wy
samtliga innehav i fonden, 1ag vid manadsskiftet pa 1,9 ar. grade AA+/AA/AA- 0,0
Forrantningstakten ar i dagslaget cirka 1,5 procent fore avgift, givet AHIAIA 120
ett ofdrandrat rantelége. e 81.4
BB+/BB/BB- 0,0

HIghYIEld ™ o e /B 0,0

ccc/ce/c 0,0

N 00

Likviditet/6vr. marknadsvéarde 6,6

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick
till 59,4 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Fabege 41

Volvo Treasury 39
Balder 37
Afry 3,6
Wallenstam 3,5
Elekta 34
Hexagon k3
Loomis 3,3
Scania Cv 3,2
Lifco 3,0
o =

Likviditet 6,6
Totalt antal emittenter 49

Storre forandringar
under manaden

Kop

Tele2

Forsaljningar
Castellum
Kinnevik
SFF
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Risk/avkastningsprofil Strategisk fordelning Fondfakta
I L Karin Haraldsson
Légre risk Hagre risk 1 . A
3 Forvaltare Katarina Ponsbach
‘13‘4‘5‘6‘7‘ 2 Carlsson
Corcam 2001112
NYCkeltaI Andelskurs (kr) 116,33
Lannebo Eondiorma het
Rantefond  Jamforelse- ondformogenhe
Kort index (mkr) 5000
Totalrisk (%) 0,8 1,5 Arlig avgift 0,22%
Rénteduration, ar 01 Bankgiro 5314-9837
Kreditduration, ar 19 ISIN SE000865768
Omsattningshastighet, 05 Oppen fér handel Dagligen
ggr (211231) Minsta
. inasbel 100 kr
Andel av fond (%) investeringsbelopp
1 Foretagsobligationer 86,9 AP LIRS
2 Foretagscertifikat 6,4 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
3 Likviditet 6,6 LEl-kod 549300LG2WC90WG10T86
Forfallostruktur*
Andel av fond (%)
<1ar 26
1-3 ar 45
3-5ar 22
>5ar 0
*Fondens forfallostruktur ar exklusive likviditet.

Riskinformation

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

+ Har en sparhorisont pa mer an ett ar.

« Vill ha begréansad risk i ditt sparande.

Placeringsinriktning

Lannebo Réantefond Kort ar en aktivt
forvaltad rantefond vars innehav har en
genomsnittlig |6ptid pa 0-2 ar. Fonden
investerar i svenska réantebarande
vardepapper framst utgivna av féretag
men kan dven placera i rantebarande
vardepapper utgivna av stat eller kommun
samt i penningmarknadsinstrument,
alla med bedémd hog kreditvardighet.
Fonden far placera mer @n 35 procent
av fondmedlen i obligationer och andra
skuldforbindelser som givits ut eller
garanterats av en stat eller kommun i
Sverige.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Solactive SEK IG Credit Index.

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vagd genomsnittlig
aterstaende |6ptid for fondens
rantebdrande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid fér fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer
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