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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Harda motvindar men laga prisnivaer

Vadret under midsommar var det varmaste pa over 50 ar men
klimatet pa borsen var desto kyligare. Fortsatt hog inflation driver
upp rantorna och i forldangningen har det gjort att det finns en storre
oro for att vi gar mot en recession. Den restriktiva penningpolitiken
har kylt av ekonomin och vi har sett fallande konfidensindikatorer,
svagare inkopschefsindex och priser pa ravaror och frakt borjar
mattas av.

Vi borjar ocksa fa fler signaler om att komponentbristen

lattas. Nar den har rapporten skrivs kom dven signaler fran

nagra halvledarbolag att efterfrdgan ser svagare ut och
halvledartillverkaren Micron Technology tvingades ta ned sina
prognoser for kommande kvartal. Framst ar nedrevideringen drivet
av PC och mobilforsaljning medan efterfrdgan fran molntjanstbolag
ar oférandrad. Om efterfragan viker skulle det kunna bli en

kraftig inbromsning da kunder byggt upp stérre lager pa grund av
komponentbristen. Vi bevakar utvecklingen noggrant och ar nagot
forsiktigare till halvledartillverkare men fortsétter att se positivt pa
leverantorer till halvledarindustrin. Framst da langsiktig utbyggnad
av kapacitet inom nya geografier och till nya anvandningsomraden
inte borde paverkas lika mycket.
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Avkastning
Jam-
Lannebo  fdrelse-
Avkastning, % Teknik index
Juni 2022 -4,9 -6,7
Ar2022 19,8 -23,2
3ar 571 52,6
5ar 117,5 143,8
10 ar 513,4 545,6
Sedan start (000804) 478 1654
2021 31,4 41,5
2020" 29,5 23,0
2019’ 40,6 50,8
2018’ 7,3 6,1
2017" 16,3 24,2

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
65| -25| 15 |-62 | -28 | -49
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I 6vrigt ser konsumentinriktad teknologi fortsatt svag ut och det
kom signaler fran Meta (Facebook) om att bolaget drar ned pa
rekryteringar for att man vantar sig "hard motvind framéver”.

Oron har gjort att manga bolag nu borjar prissattas i linje med en
svagare konjunktur. Samtidigt bor vi nog ocksa véanja oss vid en
mer normal inflations- och ranteniva. Fondens fokus pa lonsamma
teknikdrivna tillvaxtbolag med starka balansrakningar bér gynnas
av det.

Trots en negativ manad pa totalen fanns det flera ljuspunkter i
portféljen. Bland annat Veeva Systems som var upp 16 procent
efter en stark rapport som overtraffade forvantningarna. Veeva ar
den ledande leverantoren av molnmjukvara till Life Science-bolag.
Bolaget tog snabbt en framstaende position inom mjukvara till
forskare och har sedan dess framgangsrikt breddat verksamheten
till narliggande omraden sasom dokumenthantering vilken okat
dess marknad och banat vag for framtida tillvaxt. Innehavet var
fondens storsta positiva bidragsgivare under juni.

Storst positiv aktieutveckling visade Nederlandska Prosus

som var upp 29 procent. Prosus, som investerar i innovativa
konsumentinriktade internetbolag, har 1ange brottats med en hog
substansrabatt. En anledning ar att innehavet i kinesiska Tencent
varit for dominerande i portfoljen. Nu annonserade Prosus att
bolaget kommer avyttra delar av Tencent och kopa tillbaka aktier
vilket marknaden mottog positivt.

Pa den negativa sidan var det framst nagra av halvledarbolagen
som stack ut. AMD var ned 23 procent, Microchip 18 procent och
Nvidia 17 procent. Det var framst drivet av den oro som finns for
kundernas lagernivaer och efterfragan. Vi har under manaden valt
att ta ned innehavet i Nvidia framst pa grund av exponeringen mot
kryptovarlden och speldatorer. BAda omradena har visat svaghet
under manaden.

Vi har ocksa salt en del av innehavet i Microsoft som dock fortsatter
att vara fondens storsta innehav. Vi fortsatter att forsiktigt ta

upp innehavet i Dassault Systémes. Under manaden kom det
nyheter om att Nvidia och Siemens ska samarbeta for att bygga

ett "industriellt metaverse” med verktyg for digitala tvillingar. Ett
omrade dar Dassault ar en ledande aktér. Vi ser inte det som ett stort
hot och efter Dassaults kapitalmarknadsdag ar vi mer trygga med
att bolaget kommer na sina finansiella mal.

Branschfordelning

" 4

Fordelningen
av fondens fem

storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Informationsteknologi 66,2
2. Kommunikationstjanster 16,8
3  Séllankopsvaror & Tjanster 6,1

4. Halsovard 2,5
5. Finans 0,8
6. Industrivaror & Tjanster 0,4
7. Dagligvaror 0,3

Likviditet 7,0

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Microsoft 8,1

Alphabet Class A 7,4
Amazon.com 5,3
Apple 4,7
IBM 4,7
Palo Alto Networks 4,2
MicroChip Technology 39
Mastercard 37
Amdocs 3,5
Intuit 3,5
Summa tio storsta innehav 49,0
Likviditet 7,0
Totalt antal innehav 36

Storre forandringar
under manaden

Kop

Dassault Systemes

Forsaljningar

Nvidia
Microsoft
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk

Hagre risk

Geografisk fordelning

Fondfakta

1 Férvaltare Johan Nilke &
‘12‘3‘4‘5“7‘ 34 Helen Groth
Fondens 2000-08-04
) startdatum
Nyckeltal ] =l Andelskurs (kr) 13,92
i J'fm: av fondens fem Fondférmdgenhet
annevo foreise storsta lander 6739
Teknik  index (mkr)
SETPERVOT 06 06 Arlig avgift (%) 1,62
Totalrisk (%) 157 175
Tracking error 67 Bankgiro 5563-4638
Informationskvot -0,2 INSIN Sl
Alfa 00 Andel av fond (%) Oppen for handel Dagligen
Beta 0’8 1 Nordamerika 79,9 Minsta 100 kr
Omsattningshastighet ' 2 Europa exkl. Sverige 74 investeringsbelopp
gar (220630) Y 3 Asien 36 PPM-nr 771030
4 Sverige 2,1 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Likviditet 7.0 LEI-kod: 549300Y3UW5Y5DPJS002
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en global exponering mot

tillvaxtbolag, framst inom teknologisektorn.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Teknik &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar globalt i i aktier

i borsnoterade teknikbolag. Bolagen

ska ha ett hogt teknikinnehall, men kan
vara verksamma inom olika branscher.
Fonden har globala placeringsméjligheter,
men eftersom sektorn domineras av
amerikanska bolag @&r merparten av
fondens medel normalt placerade i USA.

Forklaringar

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i véarde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen for

differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljforvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI World IT 10/40 Net Total Return Index
* (omraknat i SEK). Andelskursen for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

* Utrékningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI.
Information som hérrér fran MSCI far endast anvéndas for ldsarens
interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller
produkter eller index. Ingen del av den information som hérrér frén MSCI
ar avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation att
fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut och den
kan inte dberopas som sddan. Historiska data och analyser bér inte ses
som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser
eller férutsédgelser. Information som hérror fran MSCI tillhandahalls “i
befintligt skick” och anvéndaren av denna information tar hela risken fér all
anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag
och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till att sammanstélla,
berékna eller skapa nagon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-
parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet,
aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte)

med avseende pa denna information. Utan att begrédnsa nagot av det
ovanstaende ska ingen MSCI-part i nagot fall ha nagot ansvar for direkta,
indirekta, speciella, tillfélliga, bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan
begrénsning, férlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)
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