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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Marknaden tar hojd for recession
Bolagens varderingar sjunker aven om prognoser
justeras ned

Stockholmsborsen f6ll vidare under juni till att for halvaret ha
utvecklats negativt med -27,9 procent. SIXPRX ar dock fortfarande
cirka 10 procent dver nivan innan nedgangen 2020 relaterat till
Covid-19. De utlasningar som for tillfallet gar att gora pa makrodata
visar pa en avmattning i ekonomin: Fallande konfidensindikatorer,
avtagande 6kning i inképschefsindex och prisnedgangar pa
ramaterial och fraktrater. Allt enligt amerikanska centralbankens
onskan for att harmonisera utbuds- och efterfragerelationen.
Inflationen kommer darfér med anledning av ovanstaende att,
enligt var mening, minska till mer beskedliga nivaer. Inflations-
och ranteférvatningarna kommer troligen framgent vara hogre an
vad vi fatt se under de senaste aren, vilket vi ser som dvervagande
av godo snarare &n ondo. De absoluta nivaerna pa styrrantor ar
fortsatt laga och har rort sig mot historiskt mer "rimliga’ nivaer. Den
tredrsperiod vi nu lamnar bakom oss betraktar vi som extremt och
inget marknaden gar tillbaka till i nartid.

Martin Wallin & Robin Nestor

Avkastning

Lannebo Jam-

Sverige  forelse-
Avkastning, % Plus index
Juni 2022 -8,7 -11,9
Ar 2022 179 -279
3ar 33,6 29,0
5ar 45,8 47,0
10 ar 275,5 219,4
Sedan start (081211) 5852 464,
2021 33,1 39,3
2020" 11,7 14,8
2019’ 22,6 35,0
2018" -0,7 -4,4
2017" 8,8 9,5

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
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Fondens innehav 1 SOBI och Essity utvecklades battre an
marknaden som helhet med uppgangar om 8 respektive 4 procent.
I borjan av juni tilldelade amerikanska FDA genombrottstatus for
ett av SOBI:s kommande lakemedel inom hemofili A (BIVV001). Det
ar det forsta lakemedlet med sa kallad faktorbehandling som ges
denna status. Beslutet baserades pa data fran en fas-3-studie som
visar meningsfull till 6verlagsen blodningsprevention jamfort med
tidigare profylaktisk faktorbehandling. En regulatorisk ansdkan
forvantas skickas till FDA kommande manader och till EU under
2023.

Essity arbetar vidare med priskompensation mot stigande
ravarukostnader. Priset pa pappersmassa ar fortsatt pa hoga
nivaer dar tillverkare i vissa geografier fortsétter att hoja priser.
Framatblickande terminshandel visar dock pa en forvantan om
sjunkande massapriser mot andra halvaret 2022. For tillfallet
vantar vi oss att hojda priser och produktmix férst under borjan
2023 overstiger den negativa effekten av kostnadsutvecklingen i
jamforelse med samma period aret innan. Historiskt har bolaget
lyckats hantera svangningarna i insatspriser val och med
antagandet om att de lyckas &ven denna gang ar varderingen av
vinst och kassafléde 1ag.

SSAB och Getinge utvecklades svagt i juni och sjonk med -25
respektive -16 procent. SSAB har snart haft tva ar av hoga vinster
da priset pa stal och lI6nsamheten per producerat ton stigit kraftigt.
Varderingen av bolaget pa innevarande ar ar mellan 1-2 ganger
rorelseresultatet vilket visar en tydlig misstro till att de genererade
vinsterna ar uthalliga. Jarnmalmspriset ar for aret upp over 20
procent men har fallit tillbaka fran junis hogsta nivaer. Vinsterna

1 SSAB ska tydligt ned kommande ar men har forutsattningar att
normaliseras pa en hogre niva an medelvardet fore de senaste
arens makrohandelser.

Getinge lamnade en vinstvarning for helaret under juni dar bolaget
tog ned bade forséljnings- och vinstférvantningar. Tidigare mal var
att vdxa omsattningen organiskt med 4-6 procent vilket nu justerats
ned till i linje med 2021. Bakomliggande orsaker forklarades vara

en mild influensasasong, nedstdngningar i Kina och normalisering
av efterfragan for produkter relaterade till Covid-19. Positionen i
fonden har okats i takt med att kursnedgangen innebér en attraktiv
vardering och att prognosrisken far anses ha minskat.

Branschfordelning

Fordelningen
av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 27,0
2. Finans 21,0
3. Informationsteknologi 15,7
4. Siéllank6psvaror & Tjanster 12,7
5. Halsovard 10,4
6. Dagligvaror 4,0
7. Kommunikationstjanster 4,7
8. Material 1,8
Likviditet 27

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Ericsson B 6,3
Nokia EUR 6,2
Swedbank A 59
Millicom SDB 5,6
Handelsbanken A 5,5
Sandvik 50
Electrolux B 4,8
Trelleborg B 4,8
SKF B 4,6
Nordea 4,6
Summa tio storsta innehav 53,4
Likviditet 2,7
Totalt antal innehav 34

Storre forandringar
under manaden

Kop

Millicom
Volvo B
Alfa Laval

Forsaljningar

Industrivarden
Essity B
Nordea
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
BEENEREREN
Fondens startdatum 2008-12-11
Andelskurs (kr) 66,80
Fondférmogenhet (mkr) 4473
NYCkeItaI Lannebo e Arliq avaift 1,01% fast + 20% rorlig eventuell
Sve;'lg: Jamfo:ﬁ:js:); gavg overavkastning
Sharpekvot 09 0.6 Avkastningstroskel SIX Portfolio Return Index
Totalrisk (%) 18,1 199 Bankgiro 346-3585
Tracking error 1,4 ISIN SE0002686584
Informationskvot 0,4 Oppen for handel Dagligen
Alfa 06 Minsta investeringsbelopp 100 kr
Beta 07 PPM-nr 490292
Active share (%) 77 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Omsattningshastighet, 18 LEI-kod 549300W8FUNESQQE9448
ggr (220630)
Bruttoexponering, aktier (%) 107
Nettoexponering, aktier (%) 97
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som
+ Vill ha en Sverigefond med 6kade
mojligheter.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Sverige Plus &r en aktivt forvaltad
aktiefond som huvudsakligen investerar
pa den svenska aktiemarknaden. | grunden
paminner fonden om Lannebo Sverige men
skiljer sig framf6r allt pa tva punkter:

- Lannebo Sverige Plus far investera upp
till 10 procent i aktiemarknader utanfor
Sverige.

+ Lannebo Sverige Plus kan blanka aktier
som forvaltaren tror kommer ha en

negativ kursutveckling. Dessa blankningar
kan dessutom finansiera ytterligare
investeringar i aktier som forvaltaren tror
kommer ha en positiv kursutveckling.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méts som den aktiva av-

kastningen delat med portfdljens aktiva risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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