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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Pressad marknad
Riksbanken kom med dubbelhdjning

Inflationsoro fortsatte att pressa finansmarknaderna i juni. Framfor
allt ar det oro for vad rantehdjningarna kommer att géra med
konjunkturen som bekymrar marknaden och minskar riskviljan.

Riksbanken f6ljde upp sin hojning i april med att hoja styrréntan 0,5
procentenheter till 0,75 procent vid maétet i juni. Direktionen guidade
for ytterligare hojningar i &r och prognostiserar att styrrantan
kommer att ligga strax under 2 procent i borjan pa 2023. Stibor, som
ligger till grund for rantesattningen pa vara svenska obligationer
med rorlig ranta steq fran 0,48 procent till 0,8 procent, vilket
innebar att over tid kommer vara kupongrantor justeras uppat och
forrantningstakten att 6ka i fonden.

De langa marknadsrantorna fortsatte stiga nagot under manaden,
rantan pa en svensk 5-arig statsobligation gick fran 1,5 procent till
1,8 procent. I grund och botten tycker vi att det ar sunt med rantor
som inte ar alltfor 1aga och vi har en lag ranteduration, genom

att aga obligationer med rorlig ranta, for att skydda fonden mot
stigande rantor.

Den negativa utvecklingen for fonden beror till storsta del
pa minskad riskvilja pA marknaden generellt som ger lagre
kurser (hogre "kreditspreadar”) pa obligationer. Framfor allt

Katarina Ponsbach Carlsson & Karin
Haraldsson

Avkastning
Jam-
Lannebo  fdrelse-
Avkastning, % S.C.B. index’
Juni 2022 -2,0 -1,1
Ar 2022 -4,3 -4,5

Sedan start (200218) -0,1 -3,1
Genomshnittlig ars-

avkastning 24 man -01 SN
20212 2,6 0,1
20202 1,8% 1,38

TInnan 2020-06-01 var fondens jamférelse-
index Nasdaq OMX Credit SEK Total Return
Index.

2 Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

3 Avser perioden 2020-02-18-2020-12-31.
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obligationer utgivna av fastighetsbolag handlades ned under
perioden till f6ljd av oro for hur bolagen kommer att klara sig nar
finansieringskostnaden stiger.

Aktiviteten pa primarmarknaden avtog betydligt i takt med
minskad riskvilja pA marknaden. Vi investerade inte i nagon ny
obligation under perioden.

Vi har som strategi att halla 1ag ranteduration for att skydda fonden
mot stigande rantor. Vi gor det genom att vi investerar till storst del

1 FRN-lan, vilket ar obligationer med rorlig ranta. Vi valutasakrar

all utlandsk valutaexponering i fonden till svenska kronor. Vid
periodens slut 1ag den genomsnittliga kreditdurationen pa 2,3 ar och
rantedurationen pa 0,5 ar.

I och med stigande réantor och kreditpaslag steg forrantningstakten
till cirka 4 procent fore avgift, givet ett oférandrat rantelage.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
AAA 3,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 2,6
BBB+/BBB/BBB- 59,8
BB+/BB/BB- 17,0

High yield
SVEE B4/B/B- 10,9
CCcC/ccC/C 0,0
Likviditet/6vr. marknadsvarde 6,8

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick

till 49,3 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Lansforsakringar Bank 51
Smakraft As 51
Velliv 51
Stena Metall Finans 3,8
Cibus Nordic Real Estate 3,2
Arwidsro 3,2
Bonava 3,1
Dios Fastigheter 31
International Development 3,0
European Energy 2,7
Likviditet 6,8
Totalt antal emittenter 34

Storre forandringar

under manaden
Kop

Forsiljningar
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Risk/avkastningsprofil

Légre risk

B

Hogre risk

3 - pann

Nyckeltal

Lannebo  Jadmforelse-
S.C.B. index
Totalrisk (%) 2,3 1,5
Rénte-
duration (ar) 0.5
Kredit-
duration (ar) 23
Omsaéttnings-
hastighet, ggr 0,3
(220630)
Forfallostruktur*
Andel av fond (%)

<1ar 17
1-3 ar 45
3-54r 31
>5ar 0

*Fondens forfallostruktur &r exklusive likviditet.

Geografisk fordelning

5 1
4
3
Fordelningen
av fondens fem
storsta lander
2
# Andel, (%)
1 Sverige 59,2
2 Norge 14,4
3 Danmark 7,8
4 Finland 6,2
5 Mellanstatligt organ 3,0
6 Tyskland 2,6
7 Likviditet 6,8

Fondfakta

Karin Haraldsson

Forvaltare Katarina Ponsbach
Carlsson

Fondens 2020-02-18

startdatum

Andelskurs (kr) 99,93

Fondférmégenhet 78

(mkr)

Arlig avgift 0,92%

Bankgiro 5441-9569

ISIN SE0013646866

Oppen fér handel Dagligen

Minsta 100 kr

investeringsbelopp
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

LEI-kod 549300VD1CKLHX5LM106

Riskinformation

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

+ Vill ha en hogre avkastning an traditionellt
réantesparande men lagre risk an
aktiesparande.

- Tror pa aktiv forvaltning dér noggrann
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning.

« Vill investera hallbart fér en battre miljo
och framtid.

Placeringsinriktning

Lannebo Sustainable Corporate

Bond &r en aktivt férvaltad rantefond

som huvudsakligen investerar i
foretagsobligationer utgivna av foretag

i Norden och till viss del i 6vriga Europa.
Fonden investerar i grona obligationer,
obligationer utgivna av foretag som
beddms vara hallbara eller som producerar
varor eller tjanster som syftar till att 16sa
hallbarhetsutmaningar. Det genomshnittliga
beddmda kreditbetyget for fondens
placeringar ar som lagst investment grade,
BBB-.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Solactive SEK IG Credit Index.

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vagd genomsnittlig
aterstaende I6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rante-bindningstid for fondens
rantebarande placeringar.

Gron obligation En obligation dar
kapitalet ar 6ronmarkt for att anvandas
till miljoprojekt och som certifierats av en
tredjepartsaktor.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
. Orgnr: 556584-7042
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