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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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. e Avkastning )
! Lannebo Jam-
Smabolag  forelse-
Avkastning, % Select! index
Juni 2022 152 -14,3
-335% -333% Ar 2022 -33,5 -333
3ar 36 293
5 ar 240 581
Svag bors tyngd av konjunktur- och ranteoro 10 4r 2498 3578
NCAB nytt innehav Sedan start (001031) 1526,3 1148,8
Genomshnittlig ars- 55 91
Juni blev en synnerligen svag borsmanad nar ett flertal orosmoln avkastning 24 man ' '
sammansmalte. Den fortsatt hoga inflationen har drivit marknaden =~ 2021 272 311
att prissatta stadigt hogre rantor och en stramare penningpolitik 2020 1,8 230
fran centralbankerna. Detta forlopp har i sin tur lett till en 2019 333 432
tilltagande pessimism kring konjunkturen nar en mer restriktiv 2018 09 02
penningpolitik kyler av ekonomin. I den positiva vagskalen har oo 102 o
flera aktier varderats ned till vad vi bedomer vara langsiktigt ! !
attraktiva nivaer. "For en investering gjord vid fondens start.
Fondens avkastning redovisas efter fast och
For investerare med en langre horisont som orkar se igenom rérlig férvaltningsavgift.
kortsiktig volatilitet och ett negativt nyhetsfléde bedémer vi att
forutsattningarna for langsiktigt god riskjusterad avkastning . o
har forbattrats markant. Enligt var mening prissatter ett flertal AVkaStnmg per manad
konjunkturkansliga aktier nu en "normal” lagkonjunktur, samtidigt
som bolagen generellt har starka balansrédkningar och kan gora Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
vardeskapande affarer i en svagare miljo. -140| -85 | 49 | -34 | 1,7 | 152
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Betraffande bolagsspecifika nyheter var det férhallandevis

lugnt under méanaden. Budkonsortiet i Basware meddelade

att acceptnivan uppnatts samt nédvandiga regulatoriska
godkdnnanden erhallits. Saledes beraknas budet slutféras under
mitten pa juli.

Industrikoncernen Beijer Alma meddelade att det genom
dotterbolaget Lesjofors forvarvat amerikanska John Evans’ Sons,
en specialiserad fjadertillverkare. Bolaget grundades 1850 och ar
en ledande aktor pa den amerikanska marknaden. Det viktigaste
kundsegmentet ar medicinteknik, som utgér en majoritet av
omséttningen. Bolaget har hoga marginaler och god historisk
tillvaxt.

Ett nytt innehav ar monsterkortsdistributéren NCAB. NCAB

koper monsterkort i Asien och séljer till kunder i vast, som pa

egen hand vore for sma for att vara relevanta motparter till
monsterkortsfabrikerna. Typiskt sett har NCAB nara kundrelationer
och &r en partner dven i produktutvecklingsprocessen for att se

till att monsterkortet har ratt specifikationer for &ndamalet. NCAB
har en attraktiv affarsmodell med hog avkastning pa kapitalet, god
lonsamhet och en kombination av organisk och férvarvad tillvaxt
pa en vaxande marknad.

Vi deltog i borsnoteringen av fastighetsbolaget Emilshus, som &ar
fokuserat pa kommersiella fastigheter i Smaland. Sagax och NP3 ar
tva stora &gare och precis som dessa bolag ar Emilshus fokuserat
pa hogavkastande fastigheter med férhallandevis langa hyresavtal.
Dessa kassafloden aterinvesteras sedan i nya fastigheter och driver
pa satt tillvaxt med ett rimligt risktagande. Innehavet i BTS okades
ocksa under manaden.

Innehavet i Bufab avyttrades och innehavet i Fagerhult
minskades. Innehavet i Trelleborg minskades marginellt av
portféljkonstruktionsskal.

Branschfordelning

Fordelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 48,5
2. Informationsteknologi 24,6
3. Halsovard 11,7
4. Fastighet 11,1
Likviditet 4,0

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
OEM International B 7,6
Trelleborg B 7,0
Vitec Software Group B 57
Lagercrantz B 49
NP3 Fastigheter 4,6
Addtech B 4,5
Addnode B 4,5
BTS Group B 4,1
Nolato B 3,6
VBG Group B &9
Summa tio stdrsta innehav 49,8
Likviditet 4,0
Totalt antal innehav 35

Storre forandringar
under manaden

Kop

NCAB
Emilshus
BTS

Forsaljningar

Bufab
Fagerhult
Trelleborg
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Lagre risk

Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Hogre risk

BEENENEE

2

Forvaltare Per Trygg & Hjalmar Ek
Fondens startdatum 2000-10-31
Andelskurs (kr) 592,17
Fondférmdgenhet (mkr) 2143

0,73% fast + 20% rorlig pa eventuell

NYCkeltaI Lannebo Arlig avgift overavkastning

Smabolag Jamforelse- 30 d STIBOR, manadsvis forsta

Select index Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus fem
Sharpekvot 0,4 0,5 procentenheter.
Totalrisk (%) 24,1 23,7 Bankgiro 5578-8004
Tracking error 4,7 ISIN SE0000917205
Informationskvot -0,8 100 000 kronor vid forsta
Alfa 03 Minsta investeringsbelopp investeringstillfallet, darefter
! 20 000 kr per koptillfalle

Beta 1,0 Handlas 1 ggr/man (sista
Active share (%) 84 Oppen for handel :)?::cl_z:‘gs:t)'.l.I:‘oniel?dstznfg?‘rd_
Omséttningshastighet, ggr (220630) 0,8 or nyinsattningar vid en fo

formogenhet pa 3,5 miljarder kr.

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEl-kod

549300ZTBJP4DRZ51462

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

« Tror pa sméa och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag Select &r en aktivt
forvaltad aktiefond som placerar i sma
och medelstora bolag i Norden med
tonvikt pa Sverige. De bolag som fonden
investerar i far som hogst ha ett borsvérde
som uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvérde vid
investeringstillfallet. Vid arsskiftet 2021
innebar det ett bérsvarde om cirka 124
miljarder kronor. Fonden &r en specialfond
och har friare placeringsregler @n en
traditionell aktiefond vilket ger forvaltaren
storre mojligheter.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.
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