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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Utveckling 1 manad Utveckling i ar

Lannebo Mixfond Jémforelse- Lannebo Mixfond Jamforelse-
Offensiv index Offensiv index Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.
Avkastning
o Lannebo Jam-
-7,6% 92 Mixfond  forelse-
! Avkastning, % Offensiv! index?
Juni 2022 76 92
Ar2022 196 22,4
-19,6% 3ar 21,7 21,7
-22,4% 5ar 389 358
Fortsatt oro pa varldens borser Sedan start (130516) 1446 131,5
Bud pa Momentum Software Genomsnittig rs- oy
avkastning 24 man ’ :
o . . . .. o N . 2021° 29,5 286
Vi sag kraftiga fall pa varldens borser i juni till f6ljd av 6kad oro for
. . . 20202 88 123
en kommande lagkonjunktur. Den svenska borsen, som uppfattas ;
som mest konjunkturkanslig i Norden, utvecklades svagast, medan 2019 279 259
den danska borsen klarade sig bast. 2018° 60 25
20172 11,2 9,5

Det ar som tidigare den ihallande hoga inflationen som ligger
bakom borsfallet. Centralbankerna ar uppenbart stressade av
situationen och har hojt sina styrrantor i snabb takt och signalerar
fortsatta rejala hojningar under hosten. Pa kort sikt bidrar givetvis

" Resultat fore 2018-06-01 &r baserat pa Lannebo
Sverige Flexibel.

2lnnan 2020-06-01 var fondens jamférelseindex ett
sammansatt index bestdende av 75 % SIXPRX och
25 % Nasdaq OMX Credit SEK. Innan 2018-06-01 var

det till att ytterligare forsamra hushallens reala kopkraft och okar
darmed risken fér en kommande lagkonjunktur.

Inkommande konjunktursiffror ar dock forhallandevis starka
och det mesta tyder pa att de cykliska bolagens rapporter for det
andra kvartalet kommer att mota analytikernas forvantningar.
Mer osakert ar utvecklingen for bolag som producerar
konsumentprodukter. Bolagen pressas av stigande insatspriser
och forsiktigare hushall. Det var flera vinstvarningar i juni
bland e-handelsbolagen som delvis kan forklaras med svagare
konsumtion.

fondens jamforelseindex SIXRX.

3 Avkastningen ar beraknad pa slutkurser.
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V1 tycker inte att man ska overdramatisera laget 1 varldsekonomin.
Vi &r pa vag mot samre tider, men det &r naturligt efter en lang
period med stark tillvaxt. Den typiska lagkonjunkturen brukar
oftast inledas med att rantorna stiger, vilket pressar konsumtionen,
som i sin tur paverkar resten av ekonomin sa att BNP borjar

falla och arbetslosheten stiga. For att motverka detta sanker
centralbankerna rantan igen, vilket tillsammans med en mer
expansiv finanspolitik leder till att efterfragan repar sig. En klassisk
konjunkturcykel saledes, vilket ar enklare att férhalla sig till som
forvaltare, an de ovanliga cyklarna péa senare tid med finanskrisen
2008 och coronapandemin 2020.

Det finns faktiskt en del positiva inflationstrender att ta fasta pa.
Metallpriserna har fallit brant den senaste manaden och ar ned
sa mycket som 30 procent sedan toppen 1 mars. Matravarupriser
foll brant i juni, ned nastan 20 procent, till f6ljd av goda skordar av
spannmal och majs runt om i varlden som delvis kompenserar for
bortfallet fran Ryssland och Ukraina.

Som ni kanske minns sa drog vi i maj upp aktieandelen till 85
procent. Under juni har vi fortsatt att 0ka aktieandelen till strax 6ver
88 procent. Den enkla anledningen till det ar att vi tycker att fler
och fler aktier blivit attraktivt varderade aven om vinsterna faller.
Bolagen vi har investerat i har starka balansrakningar och har

varit med om samre konjunkturlédge forut. De vet hur de ska agera i
tuffare tider.

Vara storsta kop under manaden var i Volvo, Electrolux och Investor.
Varderingen i Volvo har kommit ned till valdigt attraktiva nivaer
och diskonterar in ett relativt bistert konjunkturscenario. Bolaget
har dessutom nettokassa vilket gor det val rustat for framtiden.

Vi har aven 6kat fondens position i Electrolux som har en stark
finansiell stallning och dar aktiekursen prisar in ett valdigt negativt
konjunkturférlopp. Investor ar ytterligare ett innehav dar vi ¢kat i da
substansrabatten har ¢kat under borsnedgangen.

Momentum Software noterades pa First North i december 2021 och
vivar en av ankarinvesterarna i transaktionen. Bolaget har tagit
fram programvara som hjélper fastighetsagare att digitalisera sin
verksambhet. Ijunilade det tyska bolaget Aareon ett bud pa bolaget
med en budpremie om 72 procent. Vi sag budet som attraktivt och
salde fondens aktier. Vi har &ven minskat innehavet i Veidekke.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 0,0
BBB+/BBB/BBB- 6,0
BB+/BB/BB- 0,0

High yield

SVEE B1/B/B- 0,0
CCcC/CC/C 0,0
Likviditet och certifikat 5,6

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick

till 9,7 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper ]f\onnddelo:v

Novo Nordisk B 6,0
AstraZeneca 5,0
Investor B 4,0
Alfa Laval 4,0
Atlas Copco B 39
Bravida 3.8
Sandvik 3,5
NIBE Industrier B 3,5
0X2 815
Thule 3,3
Summa tio storsta innehav 40,5
Likviditet och certifikat 5,6
Réntebarande innehav 6,0
Totalt antal aktieinnehav 34

Storre forandringar
under manaden

Kop

Volvo
Electrolux
Investor

Forsljningar

Momentum Software
Veidekke
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Risk / avkastningsprofil

Tillgangsallokering

Fondfakta

Légre risk Hagre risk
Forvaltare Charlotta Faxén
‘ ! 2 ‘ 3 ‘ 4 6 ‘ / ‘ & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2013-05-16
- Andelskurs (kr) 244,58
Nyckeltal Lannebo Jam- Fondfdrmbgenhet
Mixfond forelse- (mkr) 1516
Offensiv index
Sharpekvot 0,7 0,5 Arlig avgift 1,63%
Totalrisk (%) 16,4 152 Bankgiro 5124-9134
Tracking error 41 ISIN SE0005034949
Informationskvot 0,8 Oppen for handel  Dagligen
Alfa 0.2 #  Bransch Andel, % Minsta investerings- 100
1. Aktieandel 88,3 belopp(kr)
L 1.0 2. Rinteandel 60 Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
Omsaéttnings- : z -
hastighet, ggr 07 3. Likviditet och certifikat 5,6 LEI-kod: 5493003MNUPUMDLWBG97
(220630)
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

- Tror pa aktiv férvaltning med en flexibel
investeringsstrategi mellan aktier och
rantor och ett aktivt aktieval.

« Inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan aktier och rantor.

Lannebo Mixfond Offensiv &r en aktivt
forvaltad blandfond. Placeringarnaii
bérsnoterade aktier uppgar till mellan 50
och 100 procent av tillgangarna, medan
placeringarna i rantebarande vardepapper
kan uppga till h6gst 50 procent av
tillgadngarna. Minst 50 procent av fondens
tillgdngar kommer over tid att placeras
med inriktning mot Sverige. Resterande
tillgangar far placeras globalt.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar ett sammansatt index bestaende av 75
% SIXPRX och 25 % Solactive SEK IG Credit
Index. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se

. Orgnr: 556584-7042
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