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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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V1 tycker inte att man ska overdramatisera laget 1 varldsekonomin.
Vi &r pa vag mot samre tider, men det &r naturligt efter en lang
period med stark tillvaxt. Den typiska lagkonjunkturen brukar
oftast inledas med att rantorna stiger, vilket pressar konsumtionen,
som i sin tur paverkar resten av ekonomin sa att BNP borjar

falla och arbetslosheten stiga. For att motverka detta sanker
centralbankerna rantan igen, vilket tillsammans med en mer
expansiv finanspolitik leder till att efterfragan repar sig. En klassisk
konjunkturcykel saledes, vilket ar enklare att férhalla sig till som
forvaltare, an de ovanliga cyklarna péa senare tid med finanskrisen
2008 och coronapandemin 2020.

Det finns faktiskt en del positiva inflationstrender att ta fasta pa.
Metallpriserna har fallit brant den senaste manaden och ar ned
sa mycket som 30 procent sedan toppen i mars. Matravarupriser
foll brant 1 juni, ned nastan 20 procent, till f6ljd av goda skérdar av
spannmal och majs runt om i varlden som delvis kompenserar for
bortfallet fran Ryssland och Ukraina.

Som ni kanske minns sa drog vi upp aktieandelen i maj till 65
procent. Under juni har vi fortsatt att oka aktieandelen till néra 70
procent. Den enkla anledningen &r att vi anser att fler och fler aktier
blivit attraktivt varderade &ven om vinsterna faller. Bolagen vi har
investerat i har starka balansrakningar och har varit med om samre
konjunkturlage forut. De vet hur de ska agera i tuffare tider.

Vara storsta kop under manaden var i Volvo, Electrolux och Investor.
Varderingen i Volvo har kommit ned till valdigt attraktiva nivaer
och diskonterar in ett relativt bistert konjunkturscenario. Bolaget
har dessutom nettokassa vilket gor det val rustat for framtiden.

Vi har aven okat fondens position i Electrolux som har en stark
finansiell stédllning och déar aktiekursen prisar in ett valdigt negativt
konjunkturférlopp. Investor ar ytterligare ett innehav dar vi ¢kat i da
substansrabatten har ¢kat under borsnedgangen.

Momentum Software noterades pa First North i december 2021 och
vivar en av ankarinvesterarna i transaktionen. Bolaget har tagit
fram programvara som hjalper fastighetsagare att digitalisera sin
verksambhet. Ijunilade det tyska bolaget Aareon ett bud pa bolaget
med en budpremie om 72 procent. Vi sag budet som attraktivt och
salde fondens aktier. Vi har dven minskat innehavet i Veidekke.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
védrdepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 6,1
BBB+/BBB/BBB- 111
BB+/BB/BB- 1.8

High yield

SYEE B4/B/B- 0,0
CCc/cc/C 0,0
Likviditet och certifikat 11,5

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick till
23,9 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper ﬁ)nnddelozv
Novo Nordisk B 4,5
AstraZeneca 3,7
Investor B 3.3
Bravida 3,0
Alfa Laval 3,0
Atlas Copco B 2,9
Thule 2,7
NIBE Industrier B 2,7
0X2 2,6
Sandvik 2,6
Summa tio storsta innehav 31,2
Likviditet och certifikat 11,5
Réntebarande innehav 19,0
Totalt antal aktieinnehav 34

Storre forandringar

under manaden
Kop

Volvo
Electrolux
Investor

Forsaljningar

Momentum Software
Veidekke
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Risk / avkastningsprofil

Tillgangsallokering

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk R Charlotta Faxén
Forvaltare &P L 15

‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 6 ‘ 7 ‘ eter Lagerlo
Fondens startdatum 2000-08-04
Andelskurs (kr) 29,01
Fondférmogenhet

Nyckeltal s ) 10 038

Lantebo - forelse Arlig avgift 1,64%

Sharpekvot 0,7 0,5 Bankgiro 5563-4612

Totalrisk (%) 12,5 10,4 ISIN SE0000740706

Tracking error 3,5 Oppen fér handel Dagligen

Informationskvot 1,0 Minsta investerings- 100

Alf 02 belopp(kr)

@ ! PPM-nr 878520

Beta 1,2 i digh Finans-

Omséttnings- #  Tillgngsslag Andel, % Tillsynsmyndighet inspektionen

iz Gl £l 0.7 1. Aktieandel 695  |El-kod 549300QG0J2673JXLY25

(220630) 2. Raénteandel 19,0

3. Likviditet och certifikat 11,5
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

- Tror pa aktiv férvaltning med en flexibel
investeringsstrategi mellan aktier och
rantor och ett aktivt aktieval.

« Inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan aktier och rantor beroende pa
marknadslaget.

Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad
blandfond som huvudsakligen investerar

i svenska aktier och réantebdrande
vardepapper. | de fall intressanta
mojligheter identifieras sker investeringar
dven utanfor Sveriges granser. En mojlighet
som sarskiljer Lannebo Mixfond fran
manga andra blandfonder &r att den kan
investera upp till 100 procent i aktier men
dven ga ur aktiemarknaden helt. Fonden far
placera mer &@n 35 procent av fondmedlen

i obligationer och andra skuldforbindelser
som givits ut eller garanterats av en stat
eller kommun i Norden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar ett vagt index som bestéar av 50 %
SIXPRX och 50 % Solactive SEK IG Credit
Index. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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