LANNERG

L annebo M

xtond

Sverigereqistrerad blandfond

Manadsrapport juli 2022

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Mixond s Avkastning
Lannebo Jamforelse- Jam-
Mixfond index Lannebo forelse-
Avkastning, % Mixfond index’
Juli 2022 8,1 6,3
-87% Ar 2022 87 -114
11.4% 3ar 26,2 20,7
N . . 5ar 387 333
Hog aktieandel betalade sig e 1255 975
Kopt aktier 1 Electrolux och Hexagon Sedan start (000804) 2632 2246
Genomshnittlig ars- 101 5g

Varldens borser steg kraftigt under juli. Den framsta anledningen lesinig 20 5
var tecken pa att inflationen kan ha passerat toppen och att 2021 230 185
rantehodjningarna ddrmed inte blir sa stora som befarat. Dessutom : '

.. " = 20202 5,6 9,2
overraskade bolagen positivt under rapportsasongen. [ Norden
steg alla borser kraftigt med Sverige i topp och Finland i botten. — 22
Smabolagen steg mer &n de stérre bolagen. 20182 -5,7 2
: . 20172 6,4 54
Det var en blandning av makro- och mikrofaktorer som drev upp
A 11 ! 3 3 A 3 " Innan 2020-06-01 var fondens jamforelseindex
borserna i ]L_l_h. Komunktﬂur&gnalema var overlagl svaga, \{_llket it vt indon bootaende av 50 9 SIXPRX och 60
skulle tala for en svag bors. Men det var inte konjunkturférloppet % NOMX Credit SEK TR Index. Innan 2016-01-
3 A 2 3 2 04 var fondens jamforelseindex ett vagt index
och risken fqr lagkon]unktur som marknader_l_ fokuserade mest pa, O e ot e 20 ot e
utan det var inflationssignalerna som var i framsta rummet. Dar Statsskuldvaxelindex.
kan Vi konstatera att ménga révarupriser fortsattelatt falla kraftigt, 2 Avkastningen i beraknad pa slutkurser.
vilket signalerar att 6kningstakten i konsumentpriserna snart
asserar toppen. . o
P PP Avkastning per manad
Forbattringen av inflationsutsikterna bidrog till en markant
nedgang i de ldnga marknadsrantorna i saval Europa som USA. Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
Tioarsrantan foll med sa mycket som 60 rantepunkter i Tyskland, 65 |-32| 24 | -1,5|-15| -60
medan nedgangen i de mest skuldsatta EU—lénd_erna var mer Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
blygsam. Den ckade spridningen av statsobligationsrantorna inom 81

EU fick den europeiska centralbanken ECB att agera. I samband
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med beslutet att hdja styrrantorna med 50 rantepunkter lanserade
ECB ett nytt penningpolitiskt instrument som ska bidra till mindre
ranteskillnader mellan landerna.

Centralbankerna var valdigt aktiva under manaden och sa gott som
alla hojde rantorna i sparen av den nuvarande hoga inflationen.

Fed dramde till med ytterligare en héjning med 75 rantepunkter
vilket tog Fed funds-rantan upp till 2,5 procent. Riksbanken slog till
med en 50 punkters hojning och signalerade for fortsatta hojningar
under hosten.

Konjunktursignalerna var blandade under juli. Sammantaget tyder
det mesta pa att varldsekonomin gar mot sdmre tider, men hur
djup och langvarig nedgangen kommer att vara ar osakert. Alla
indikatorer for hushéllens konsumtion var svaga och humoret
bland konsumenterna ar det lagsta pa flera decennier. Képkraften
har férsédmrats betydligt i sparen av hogre rantor, stigande el- och
branslepriser och dyrare mat. [ industrin bromsar efterfragan in
men vaxer fortfarande. Arbetsmarknadssignalerna ar dock fortsatt
starka med stigande sysselsattning och brist pa arbetskraft inom
manga yrken.

I bolagens rapporter for det andra kvartalet ar det svart att

hitta spar av lagkonjunktur. Industriféretagen visar fortsatt
stigande forsaljning och har valfyllda orderbdcker, samtidigt som
lonsamheten ligger kvar pa héga nivaer. Konsumentvarubolagen
har det tuffare och férutom att konsumtionen har tvarbromsat

tar det 1ang tid att kompensera for stigande insatsvarupriser.
Bland portféljbolagen kan vi lyfta fram Alfa Laval som kom med
en riktig bra rapport och ar ett bolag som gynnas av okat fokus

pa energieffektivitet. Den framsta rapportbesvikelsen kom fran
Electrolux vars vinstmarginaler krympte vasentligt mer an vantat.

Som ni kanske minns 6kade vi aktieandelen ytterligare i juni till
70 procent. I juli bidrog den starka borsutvecklingen till att den
klattrade ytterligare till 71 procent. Vi behaller saledes en positiv
syn pa aktiemarknaden i det korta perspektivet.

Vi gjorde fa affarer i fonden under juli. Rapportsésongen bjod

inte pa nagra stora nyheter utan de flesta portfoljbolagen
rapporterade battre eller i linje med vara férvantningar. Vi kopte
mer aktier i Electrolux, Hexagon och Bravida. Vi raknar med att
vinstmarginalerna i Electrolux forbattras patagligt det kommande
aret. Vi minskade innehaven i GN, Alfa Laval och gick helt ur
Fasadgruppen. Alfa Laval minskades efter en stark utveckling,
medan vi ser risk for vinstbesvikelser i GN och Fasadgruppen.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
védrdepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 5,7
BBB+/BBB/BBB- 10,4
BB+/BB/BB- 1.7

High yield
SYEE B4/B/B- 0,0
CCc/cc/C 0,0
Likviditet och certifikat 10,9

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick till

22,6 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper ﬁ)nnddelozv
Novo Nordisk B 4,4
AstraZeneca 3,5
Investor B 3,5
Atlas Copco B 3,3
NIBE Industrier B 3,3
Bravida 3,3
Alfa Laval 31
0X2 3,0
Thule 3,0
Sandvik 2,8
Summa tio storsta innehav 33,1
Likviditet och certifikat 10,9
Réntebarande innehav 17,7
Totalt antal aktieinnehav 33

Storre forandringar

under manaden
Kop

Electrolux
Hexagon
Bravida

Forsaljningar

GN
Alfa Laval
Fasadgruppen
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Risk / avkastningsprofil

Tillgangsallokering

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk R Charlotta Faxén
Forvaltare &P L 15

‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 6 ‘ 7 ‘ eter Lagerlo
Fondens startdatum 2000-08-04
Andelskurs (kr) 31,36
Fondférmogenhet

Nyckeltal gan ) 10818

Lantebo - forelse Arlig avgift 1,64%

Sharpekvot 0,8 0,6 Bankgiro 5563-4612

Totalrisk (%) 13,4 11,2 ISIN SE0000740706

Tracking error 3,6 Oppen fér handel Dagligen

Informationskvot 1,1 Minsta investerings-

Alf 02 belopp(kr)

a ' PPM-nr 878520

Beta 1.2 i digh Finans-

Omséttnings- #  Tillgngsslag Andel, % Tillsynsmyndighet inspektionen

hastighet, ggr 07 1. Aktieandel 714 | Elkod 549300QG0J2673JXLY25

(220630) 2. Raénteandel 17,7

3. Likviditet och certifikat 10,9
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

- Tror pa aktiv férvaltning med en flexibel
investeringsstrategi mellan aktier och
rantor och ett aktivt aktieval.

« Inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan aktier och rantor beroende pa
marknadslaget.

Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad
blandfond som huvudsakligen investerar

i svenska aktier och réantebdrande
vardepapper. | de fall intressanta
mojligheter identifieras sker investeringar
dven utanfor Sveriges granser. En mojlighet
som sarskiljer Lannebo Mixfond fran
manga andra blandfonder &r att den kan
investera upp till 100 procent i aktier men
dven ga ur aktiemarknaden helt. Fonden far
placera mer &@n 35 procent av fondmedlen

i obligationer och andra skuldforbindelser
som givits ut eller garanterats av en stat
eller kommun i Norden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar ett vagt index som bestéar av 50 %
SIXPRX och 50 % Solactive SEK IG Credit
Index. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Lannebo Fonder AB —
@ Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm .
Besoksadress: Kungsgatan 5 .,

Tel: +46 (0)8-5622 5200
Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
- Orgnr: 556584-7042

LANNERG



