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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Bra rapporter fran OEM och Addnode Avkastning .
Tillfallig svacka 1 Profoto ‘ Lannebo  forelse-

Avkastning, % NanoCap’ index
Innehaven i BTS, OEM, MedCap och Nederman stod for de storsta Juli 2022 8,2 6,2
positiva bidragen till fondens utveckling. De starkaste aktierna i fonden Ar2022 19,4 125
var Addnode (+26%), Brinova (+24%), MedCap (+23%), OEM (+20%) och RTX 3ar 398 716
(+18%). Det storsta negativa bidraget under manaden kom fran Profoto. S ar 267 B8
Den svagaste aktien var LUMI som sjonk med 13 procent. ' !

Sedan start (160531) 129,4 180,3
Bergman & Beving levererade i stort sett i enlighet med forvantningarna Genomshittlig &rs- 153 207
for rakenskapsarets forsta kvartal. Omsattningen 6kade med en procent ~ 2vkastning 24 man ' :
tack vare forvarv och positiva valutaeffekter. Organiskt krympte 2021 340 366
omsattningen med 4 procent, delvis som en f6ljd av den pagaende 2020 186 279
processen att fasa ut affarer med l1agre marginal. Efterfragan fran saval 2019 352 313
bygg som industri har varit god men 6kad osakerhet kring framtiden 2018 47 20

har gjort att Bergman & Beving har skarpt fokus pa kostnadskontroll och — —
TFor en investering gjord vid fondens start.

neddragning av buffertlager. EBITA steg, for tionde kvartalet i rad, med
17 procent till en marginal pa 7,6 (6,5) procent. Samtliga tre divisioner
forbattrade bade EBITA och marginal. Tva forvarv, som tillsammans
tillfor cirka 75 miljoner kronor i arsomséttning, genomférdes under
kvartalet. Rorelsekapitalforandringar gjorde att kassaflodet var svagt
men utsikterna for en forbattring under resten av aret ar goda. Vinst per
aktie 0kade med 14 procent.

MedCap ckade omsattningen med 22 procent. Affarsomrade
Medicinteknik vaxte med 18 procent medan Specialistlakemedel vaxte
med 29 procent. Koncernens EBITA-marginal var oférandrad pa 15
procent. Marginalen inom Medicinteknik sjonk pa grund av andrad
produktmix medan marginalen inom Specialistlakemedel forbattrades
till foljd av 6kade volymer, framfcr allt av egna produkter. Ett mindre

Fondens avkastning redovisas efter fast och
rorlig forvaltningsavgift.
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forvarv i Norge genomfdrdes under kvartalet. Kassaflodet var 1agre
an ifjol pa grund av hogre rorelsekapitalbindning. Den finansiella
stallningen ar stark med en nettokassa som majliggor ytterligare
forvarv.

OEM overtraffade vara férvantningar med rage, framfor allt nar det
galler resultatet. Omséttningen ckade med 12 procent organiskt och 23
procent totalt under det andra kvartalet. Stark efterfragan, hogre priser
och svagare svensk krona bidrog till tillvéxten. Aven orderingangen
Okade med 23 procent och var 9 procent hogre an omséttningen.
EBITA ckade med 33 procent och marginalen nadde rekordnivan 17,4
procent, drivet av hdgre omsattning och férbattrad bruttomarginal.
Kassaflodet var nagot sémre an i samma period forra aret pa grund av
rorelsekapitalférandring. Vinst per aktie 6kade med 31 procent.

Nederman vaxte omsattningen med 20 procent varav 11 procent
organiskt. Orderingadngen utvecklades annu starkare med en total
tillvaxt pa 31 procent, varav 22 procent organiskt. Orderingangen var
19 procent hogre an faktureringen. Den justerade rorelsemarginalen
forsamrades en procentenhet till 10,6 procent. Transportproblem,
komponentbrist och covidrelaterade nedstédngningar har paverkat
negativt. Det langsiktiga malet ar att lyfta marginalen till minst 14
procent. Justerad vinst per aktie steg med 32 procent. Nederman
forvarvade under juli det amerikanska féretaget RoboVent som &r
marknadsledande inom industriell luftrening pa den amerikanska
svetsmarknaden. Forvarvspriset uppgick till 430 miljoner kronor.
RoboVent omsattning uppgick till 32 miljoner dollar under 2021 och
forvantas vara betydligt hogre under 2022.

Profoto levde inte upp till forvantningarna, vilket var forsta gangen
sedan borsnoteringen ifjol. Férklaringen ar att forsenade leveranser av
komponenter gjorde att en del omsattning forskjutits fran det andra till
det tredje kvartalet. Detta ska inte paverka omsattningen pa helaret.
Omséattningen ckade visserligen med 9 procent men den f6ll 13 procent
organiskt. Efterfragan beskrivs som stabil i Europa och Japan medan
Kina forbattrades i juni efter att under borjan av kvartalet ha varit
paverkat av nedstangningar. I USA har efterfragan kommit tillbaka
efter en liten svacka i maj. Justerad EBIT f6ll till 46 (53) miljoner kronor.
Kassaflodet var nagot samre an ifjol men bor forbattras under det andra
halvaret nar den forskjutna omsattningen materialiseras.

Exsitec utvecklades svagare an vantat under det andra kvartalet,
framfor allt var resultatutvecklingen en besvikelse. Omséttningen
okade med 46 procent, varav 8 procent organiskt. Tillvaxten hdmmades
av hog personalomsattning i under fjolaret forvarvade enheter. EBITA
steg med 12 procent och marginalen foll fran 17 procent till 13 procent.
En verksamhet i Norge som férvarvades ifjol hade en svag utveckling
samtidigt som koncernens kostnader for resor och liknande ckade
kraftigt fran de onaturligt ldga nivaerna i samband med pandemin.
Hogre personalrelaterade kostnader bor leda till omsattningstillvaxt
langre fram.

Addnode rapporterade ett riktigt starkt andra kvartal. Omsattningen
okade med 49 procent, till stor del en effekt av forvarvet av amerikanska
Microdesk som konsolideras fran bérjan av mars. Den organiska
tillvaxten var 11 procent. EBITA blev klart battre an vantat och
marginalen okade till 10,3 (9,8) procent. Kassaflodet var battre &n ifjol,
tack vare det hogre resultatet och god kontroll 6ver rérelsekapitalet.
Skuldsattningen ar 1&g och fortsatt utrymme finns for fler forvarv. Vinst
per aktie 0kade med 73 procent. Under kvartalet genomférdes ett mindre
forvarv som tillfor runt 60 miljoner kronor i &rsomsattning.

Branschfordelning
5
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Fordelningen
av fondens fem

storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 66,6
2. Informationsteknologi 16,0
3. Halsovard 9,0
4. Fastighet 1,9
5. Finans 1,4
6. Saéllankopsvaror & Tjanster 1,3
Likviditet 38

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Bergman & Beving B 9,9
BTS Group B 8,8
Profoto Holding 7,2
OEM International B 6,3
SP Group 6,2
VBG Group B 6,2
Nederman 58
MedCap 5,5
Rejlers B 44
Sitowise Group 3,5
Summa tio storsta innehav 63,6
Likviditet 3.8
Totalt antal aktieinnehav 24

Storre forandringar
under manaden

Kop

Forsaljningar
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk

Fondfakta

Hogre risk
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Nyckeltal

Forvaltare Johan Lannebo & Claes Murander
Fondens startdatum 2016-05-31

Andelskurs (kr) 1898,81

Fondférmdégenhet (mkr) 1462

1,03% samt 20% pa eventuell

’\I‘_annebo Jamforelse- Arlig avgift 6veravkastning

anoCap index = —

sh Kvot 08 11 30 d STIBOR, manadsvis forsta
arpexvo ! ’ Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus

Totalrisk (%) 19,4 20,0 fem procentenheter.

Tracking error 8,7 ISIN SE0008347363

Informationskvot -0,6 Tillsyndsmyndighet Finansinspektionen

Alfa -0,2 LEl-kod 549300WTH4U3ZC69QB57

Beta 09

Active share (%) 99

Omséttningshastighet, ggr (220630) 0,2

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Placeringsinriktning

Lannebo NanoCap &r en aktivt forvaltad
aktiefond (specialfond) som placerar i sma
bolag i Norden med tonvikt pa Sverige.

De bolag som fonden investerar i far som
hogst ha ett bérsvarde som uppgar till 0,05
procent av den svenska aktiemarknadens
totala borsvérde vid investeringstillfallet.
Vid arsskiftet 2021 innebar det ett
bérsvarde om cirka 6,2 miljarder kronor.
Fonden har friare placeringsregler dn en
traditionell aktiefond vilket ger férvaltaren
storre mojligheter.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar OMX Stockholm Small Cap Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hdmtas. Detta
kan ibland medféra att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méts som den aktiva av-
kastningen delat med portfdljens aktiva risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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