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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Lagre inflationsforvantningar gav stigande borser
Starka bolagsrapporter trots utmanande
kostnadsmiljo

Under juli borjade investerarna moderera sina
inflationsforvantningar. Centralbankerna har fortsatt att hoja
styrrantor i syfte att minska kredittillvaxten for att kyla ned
ekonomin. Sedan en tid tillbaka har konjunkturindikationer,
industrimetaller och fraktpriser fallit tillbaka fran tidigare mycket
hoga nivaer. Hopp om att dagens inflationsutveckling ar hanterbar
fick de langa rantorna att sjunka och bérsoptimismen att stiga.

Under juli presenterade bolagen sina kvartalsrapporter. Manga
bolag fortsétter att se starka slutmarknader och god orderingang.
Som tidigare kvartal fokuserar bolagen pa leveransformaga vilket
medfor kostnadsokningar och 6kad rorelsekapitalbindning, da
bolagen i dagslaget kan 6ka priserna och kompensera for ckade
kostnader. Forsorjningskedjorna fortsatter att vara anstrangda,
men flertalet bolag uttrycker i dagslaget forhoppningar om minskad
komponentbrist och en allméant forbattrad resurssituation under
andra halvaret.

Martin Wallin & Robin Nestor

Avkastning

Lannebo Jam-

Sverige  forelse-
Avkastning, % Plus index
Juli 2022 9,5 12,2
Ar 2022 101 -19,2
3ar 449 44,3
5ar 65,5 70,0
10 ar 290,8 243,77
Sedan start (081211) 650,3 532,7
2021 33,1 39,3
2020" 11,7 14,8
2019’ 22,6 35,0
2018" -0,7 -4,4
2017" 8,8 9,5

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Avkastning per manad
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Fondens innehav i Alfa Laval och Autoliv utvecklades battre an
marknaden som helhet med uppgangar om 23 respektive 19 procent.
Alfa Laval redovisade ett starkt resultat med en orderingang som
var battre inom samtliga divisioner. Foretagets verksamhet inom
energi presterade bast samtidigt som verksamheten inom marina
applikationer aterhdmtade sig jamfort med foregaende kvartal.
Bolaget ser en nagot lagre efterfragan framgent men samtidigt en
forbattrad forsorjningskedja.

Autolivs kvartalsrapport kom in battre an férvantat och féretaget
behdll sina helarsprognoser och langsiktiga marginalmal.
Bolaget arbetar vidare med priskompensation mot stigande
ravarukostnader. Under kvartalet redovisade bolaget dessutom
en retroaktiv kostnadskompensation pa 30 MUSD for foregaende
kvartal framst beroende pa extrema fraktpriser. Nagot som
visar hur extrema férhallanden varit for underleverantorer till
fordonsindustrin de senaste kvartalen. Aven underliggande
prisrealisering har férbattrats och bolaget arbetar vidare med

att andra kontraktstrukturen mot sina kunder i syfte att 6ka
prisflexibilitet.

Essity och Sobi utvecklades svagare an borsen i juli. Essity
levererade en kvartalsrapport i linje med marknadens
férvantningar dar bolaget tydligt lyckats med att genomfora
prishojningar for att kompensera for okade ramaterialpriser.

Sobi presenterade en bra kvartalsrapport dar bolagets viktigaste
preparat, Elocta, vaxte med 6 procent jamfort med samma period
1 fjol. Bada aktierna har klarat sig bra under tidigare manaders
nedgang och hangde inte med borsen upp under manaden.

Branschfordelning

Fordelningen
av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 27,3
2. Finans 18,0
3. Informationsteknologi 16,4
4. Siéllank6psvaror & Tjanster 14,2
5. Halsovard 9,8
6. Kommunikationstjanster 54
7.  Dagligvaror 3,2
8. Material 2,2
Likviditet 33

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Ericsson B 6,8
Sandvik 6,1
Handelsbanken A 59
Nokia EUR 57
Millicom SDB 57
Swedbank A 5,6
Trelleborg B 4,7
Alfa Laval 4,5
Electrolux B 4,5
Autoliv SDB 4,4
Summa tio storsta innehav 53,9
Likviditet 3,3
Totalt antal innehav 34

Storre forandringar
under manaden

Kop

Husqvarna
Ericsson
Sandvik

Forsaljningar

SEB
Trelleborg
Nokia
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
BEENEREREN
Fondens startdatum 2008-12-11
Andelskurs (kr) 73,15
Fondférmdégenhet (mkr) 4931
NYCkeItaI Lannebo e Arliq avaift 1,01% fast + 20% rorlig eventuell
Sve;'lg: Jamfo:ﬁ:js:); gavg overavkastning
Sharpekvot 09 07 Avkastningstroskel SIX Portfolio Return Index
Totalrisk (%) 189 21,3 Bankgiro 346-3585
Tracking error 116 ISIN SE0002686584
Informationskvot 0,3 Oppen for handel Dagligen
Alfa 05 Minsta investeringsbelopp 100 kr
Beta 07 PPM-nr 490292
Active share (%) 79 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Omsattningshastighet, 18 LEI-kod 549300W8FUNESQQE9448
ggr (220630)
Bruttoexponering, aktier (%) 108
Nettoexponering, aktier (%) 97
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som
+ Vill ha en Sverigefond med 6kade
mojligheter.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Sverige Plus &r en aktivt forvaltad
aktiefond som huvudsakligen investerar
pa den svenska aktiemarknaden. | grunden
paminner fonden om Lannebo Sverige men
skiljer sig framf6r allt pa tva punkter:

- Lannebo Sverige Plus far investera upp
till 10 procent i aktiemarknader utanfor
Sverige.

+ Lannebo Sverige Plus kan blanka aktier
som forvaltaren tror kommer ha en

negativ kursutveckling. Dessa blankningar
kan dessutom finansiera ytterligare
investeringar i aktier som forvaltaren tror
kommer ha en positiv kursutveckling.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méts som den aktiva av-

kastningen delat med portfdljens aktiva risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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