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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Lite 6ver halften av de amerikanska bolagen har rapporterat och

vi kan konstatera att vinsterna kommit in battre an vantat i 73
procent av rapporterna. Vinsttillvaxten var i snitt 6 procent och
omséattningstillvaxten var 12,6 procent. Analytikerna har vantat

sig en vinsttillvaxt pa ca 9 procent for helaret 2022. Vinsttillvaxten
inom teknologisektorn var dock bara i snitt 1,3 procent.
Snittvarderingen sett som price/earnings (P/E) ligger pa 17,1 procent
vilket ar i linje med 10-arssnittet.
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Vi sdg flera positiva rapporter fran bolag i fonden. Storst positivt
bidrag gav Vitrolife vars aktie steg med 6ver 40 procent under juli.
Bolaget levererade en tillvaxt pa 18 procent och férsaljningen av
forbrukningsvaror vaxte med 6ver 40 procent. Vi anser att tillvaxten
kan fortsatt i samma positiva anda framst dd marknader som
Japan och Kina tidigare i ar ger ersattning fér IVF-behandlingar.
Addnode lamnade ocksa en stark rapport med en organisk tillvaxt
pa 14 procent och en ebita-marginal pa dver 10 procent. Ett mycket
positivt kassaflode gor att bolaget har en stark finansiell stallning
och 1ag skuldsattning vilket ger utrymme till flera férvarv.

Upland Software, Software AG och Sinch var manadens storsta
negativa bidragsgivare i fonden. Upland Software tog in nytt kapital
genom att emittera en ny klass av preferensaktier till private
equity investeraren HGGC. Kapitalinjektionen ar positiv men
innebar en utspadning och marknaden reagerade inte positivt

pa nyheten. Software AG kom med en vinstvarning dar bolaget
sénkte prognoserna for helaret. Det sker framst da bolaget sett

att kundernas beslutsprocesser tar langre tid pa grund av den
forandrade makrobilden. Sinch hade en riktigt tung manad efter
att en blankarrapport anklagade bolaget for att fora investerarna
bakom ljuset pa flera punkter. Det adresserades snabbt av bolaget
men problemen slutade inte dar och till slut fick vd:n Oskar Werner
lamna dagen innan kvartalsrapporten. Vi tycker att bolaget har
agerat handlingskraftigt och adresserat manga av de problemen
som uppstatt. Samtidigt kvarstar viss osékerhet i marknaden
kring bruttomarginaler och hog skuldsattning. Det kravs nu en ny
vd som kan fa upp kassaflodet, fa ned skuldsattningen och aterfa
fortroendet fran aktiemarknaden.

Under juli kopte vi fler aktier i de befintliga innehaven Nordic
Semiconductor, Mycronic och Ping Identity da vi sag en mojlighet
att oka innehaven efter en svagare utveckling for aktierna. Vi salde
hela innehavet i Basware efter uppkopet av det konsortium som
lade bud pa bolaget tidigare i ar.

Branschfordelning

<

Fordelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Informationsteknologi 56,1
2. Halsovard 18,6
3. Industrivaror & Tjanster 11,3
4. Kommunikationstjanster 49
5. Finans 1.1
6. Dagligvaror 1,0
7. Energi 0,9
Likviditet 6,1

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
BTS Group B 4,4
Revenio Group 39

Addnode B 37
Viavi Solutions 3,5
Descartes Systems Group 3,4
SPS Commerce 3.1

Vitrolife 31

Gofore 29
Alfen NV 29
Omnicell 2,8
Summa tio storsta innehav 33,6
Likviditet 6,1

Totalt antal innehav 47

Storre forandringar
under manaden

Kop

Nordic Semiconductor
Mycronic
Ping Identity

Forsaljningar

Basware
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Risk / avkastningsprofil
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Sharpekvot 0,7 09
Totalrisk (%) 18,0 175
Tracking error 11,9
Informationskvot -0,2
Alfa 0,1
Beta 0,8
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Geografisk fordelning
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Fordelningen

av fondens fem

storsta lander

3 2

Andel av
fond (%)
1 Sverige 349
2 USA 21,7
3 Lander i Europa under 8% 19,4
4 Finland 9,7
5 Kanada 71
6 Likviditet 6,1

Fondfakta

Forvaltare Johan Nilke &
Helen Groth

Fondens startdatum  2019-11-07

Andelskurs (kr) 149,55

Fondférmogenhet (mkr)905

Arlig avgift (%) 1,62
Bankgiro 5393-8932
ISIN SE0013236049
Oppen fér handel Dagligen
E/I;Ir:)sSS investerings- 100 kr

Finans-

Tillsynsmyndighet inspektionen

LEI-kod: 549300M9YG743U60NZ47

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

+ Vill ha en global exponering mot
teknikdrivna tillvaxtbolag.

+ Ser teknisk utveckling som en positiv kraft
for en mer hallbar varld.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Teknik Smabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i aktier i
sma och medelstora bdrsnoterade
teknikbolag. Bolagen ska ha ett hogt
teknikinnehall, men kan vara verksamma
inom olika branscher. Fonden har globala
placeringsmojligheter och férvaltarna
investerar i intressanta bolag oberoende av
geografisk hemvist. Bolagens borsvarde
far vid investeringstillféllet vara hogst 6,5
miljarder US dollar eller motsvarande i
annan valuta. Storleksgransen justeras
arligen utifran utvecklingen for fondens
jamforelseindex.

Forklaringar

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket
fondens avkastning svanger i varde i
forhallande till sitt jamforelseindex.
Berdknas som standardavvikelsen for

differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portfoljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljforvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex & MSCI World Small Cap Information
Technology Index* (omraknat i SEK). Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta kan ibland medfora att
en jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

* Utrdkningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI.
Information som hérror frdn MSCI far endast anvéndas for ldsarens
interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i ndgon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller
produkter eller index. Ingen del av den information som hérrér frén MSCI
ar avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation att
fatta (eller avsta fran att fatta) ndgon form av investeringsbeslut och den
kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser bor inte ses
som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser
eller férutségelser. Information som hérrér frdn MSCI tillhandahalls “i
befintligt skick” och anvandaren av denna information tar hela risken fér all
anvéandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag
och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till att sammanstélla,
berékna eller skapa négon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-
parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet,
aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och ldmplighet for ett visst syfte)

med avseende pa denna information. Utan att begrdnsa nagot av det
ovanstdende ska ingen MSCI-part i ndgot fall ha nagot ansvar for direkta,
indirekta, speciella, tillfélliga, bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan
begrénsning, férlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)
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