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VD HAR ORDET

Lannebo star stadigt

DET FORSTA HALVARET HAR VARIT TURBULENT savil i varlden som pa borsen. Kriget
i Ukraina har blivit ett bryskt uppvaknande for flera europeiska lander som gjort sig
beroende av rysk olja och gas. Att Europa och varlden behéver frigora sig fran beroendet
av fossila branslen har varit tydligt lange. Men varen 2022 upphérde det att enbart
vara en klimatfraga och blev lika mycket en fraga om sdkerhetspolitik. Skiftet fran
fossila branslen till gron energi sker nu med kraft och beslutsambhet i allt fler 1ander.

Parallellt med detta stiger inflationen till nivaer som vi inte sett sedan 90-talet. For
oss pa Lannebo innebar detta tva saker. For det forsta: Europas gréna omstallning ar en
av var tids viktigaste fragor och samtidigt var tids kanske storsta investeringsmojlighet.
For det andra: I en miljo med hogre inflation och rantor kommer aktiemarknadens
excesser att dampas och fokus flyttas till bolagens faktiska formaga att skapa reellt
varde for dess aktiedgare. Bada dessa faktorer anser vi kommer att gynna vara
investeringar och darmed vara fondsparare.

Under det forsta halvaret har majoriteten av Lannebos fonder utvecklats battre an
konkurrenter och battre an dess jamforelseindex. Det dr forstas en klen trost att prata
om relativavkastning i en tid da i princip alla sparare fatt se sitt kapital krympa. Men
for den langsiktiga avkastningen ar det precis lika viktigt att std emot nedgangar som
att folja med i uppgangar.

VI BRUKAR IBLAND SAGA att vi inte handlar aktier utan att vi investerar i bolag. Vad
vimenar ar att Lannebos vardeskapande i fonderna séllan kommer ifran att vi koper
och siljer aktier. Var filosofi ar att identifiera bolag som har férutsattningar att vara
framgangsrika under lang tid och att kroka arm med dessa. I en tid med hogre rantor bor
skillnaden i aktieutveckling mellan ratt och fel bolag bli tydligare. Det gar inte langre
att sminka 6ver lag tillvaxt och sjunkande l16nsamhet med f6rvarv och nyemissioner.
Det dr i en tid som denna som Lannebos aktiva forvaltning ska bevisa sig.

Den grona omstallningen ar ocksa nagot som ska gynna Lannebos fondsparare.
Sedan starten for 22 ar sedan har vi i var forvaltning fokuserat pa risk. Det gor att vi
varken har nagra Rysslandsfonder eller investeringar i branscher som préglas av stora
hallbarhetsrisker. Tvartom, med vart fokus pa nordiska bolag investerar vi ofta i bolag
som drar nytta av trender som resurseffektivisering, elektrifiering och digitalisering.
Att omvarlden nu satsar pa dessa omraden bor gynna vara fonder och vara fondsparare.

Sa trots att vi haft ett surmulet férsta halvar pa borsen ser vi mycket positivt pa
framtiden. Lannebo har statt emot manga borsnedgangar tidigare och alltid kommit
ut starkare pa andra sidan. Jag kdnner mig trygg i att vi har alla forutsattningar pa
plats for att lyckas med det aven denna gang.

Jag vill passa pa att tacka for ert fortroende och 6nska er en trevlig fortsattning pa
sommaren,

Vanliga héalsningar,

Jessica Malmfors, vd

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras
i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Vardet pa de fonder som forvaltas av Lannebo kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder som fondbolaget anvander sig av. Faktablad och infor-
mationsbroschyr for Lannebos fonder samt information om investerares rattigheter finns att tillga pa
Lannebos hemsida www.lannebo.se
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"Var filosofi ar
att identifiera
bolag som har
forutsattningar
att vara
framgangsrika
under lang tid
och att kroka
arm med dessa.”

Jessica Malmfors,
vd Lannebo

FOTO: MIKAEL SJOBERG



VAR INVESTERINGSFILOSOFI

Lannebo ar ett oberoende fondbolag som bedriver akta aktiv forvaltning
med fokus pa langsiktighet, riskmedvetenhet och sjalvstandighet
— allt for att skapa en sa hog avkastning som majligt till rimlig risk.

LANGSIKTIGHET

Vi stravar efter att ge hogst riskjus-
terad avkastning pa lang sikt. Vi
ar engagerade och langsiktiga
investerare, och vi fokuserar pa
fundamental bolagsanalys och
vardering.

RISKMEDVETENHET

Vi dr ansvarsfulla med véra spa-

rares pengar. Vi investerar i bolag
med héllbara affarsmodeller som
vi forstar, och vi gor en noggrann
riskanalys innan vi investerar.

SJALVSTANDIGHET

Vi ar oberoende och fattar sjalvstandiga beslut, vi har
lang erfarenhet och har stor frihet i forvaltningen, och
vi vagar avvika. For att anda kunna utvardera vara
prestationer jamfor vi oss internt med vara konkur-
renter. | denna jamforelse har vi bara en malséttning
och det ar att over tiden ligga i den absoluta toppen.
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nansiella marknaderna
orsta halvaret 2022

Efter flera ar med stigande borskurser och historiskt 1dga rantor, foll varldens borser kraftigt under
perioden samtidigt som rantorna steg. Den framsta forklaringen var den snabbt stigande inflationen som
drevs av stigande ravarupriser, hogre transportkostnader och diverse flaskhalsar i produktionskedjorna.
Rysslands invasion av Ukraina forvarrade situationen och pressade upp ravaru- och energipriser ytterligare.
Overraskade av den snabbt stigande inflationen svarade centralbankerna med snabba och rejala

rantehojningar, vilket paverkade borsklimatet negativt.

DEN LANGA PERIODEN MED NOLLRANTOR gynnade risktagande pa
de finansiella marknaderna. Varderingarna i de flesta bolag gick
upp patagligt, men allra mest steg varderingarna pa bolag med
tillvaxtprofil. Nar sa rantorna borjade att stiga viande dessa trender
tvart. Aktiekurserna f6ll pa bred front, men allra mest fér de bolag
som hade utvecklats starkast under de féregaende aren och dar
varderingarna hade stigit allra mest. Samtidigt tilltog oron pa
foretagsobligationsmarknaden med patagligt vidgade rantespreadar
som foljd.

Centralbankernas penningpolitik ar den viktigaste forklaringen
till utvecklingen pa de finansiella marknaderna de senaste aren. Nar
coronapandemin brdt ut i februari 2020, svarade centralbankerna
med kraftiga penningpolitiska lattnader. Styrrantorna sanktes till noll
eller till och med under noll i manga lander och man antog samtidigt
omfattande program for kop av obligationer for att pressa ned rantan
dven pd obligationer med langre 16ptider. Aven finanspolitiken svingde
om i expansiv riktning. Allt detta skapade ett drivhusklimat for att ta
risk och en kraftig bérsuppgang inleddes som tog slut vid utgangen
av 2021.

Under vintern visade det sig att det inte langre gick att avfarda
inflationen runt om i varlden som 6vergaende. Centralbankerna
bedomde att den behdvde motas med en rejal omlaggning av
penningpolitiken for att inte inflationen skulle bita sig fast via 6kade
lonekompensationskrav pa arbetsmarknader som karakteriserades
av brist pa arbetskraft. Under det forsta halvaret 2022 har saval de
korta som de langa marknadsrantorna stigit och centralbankerna
signalerar fortsatta hojningar under hosten.

HOG INFLATION SOM FORSAMRAR HUSHALLENS KOPKRAFT, hoga
energipriser och stigande lanerantor har 6kat risken for att
varldsekonomin ar pa vag in i en lagkonjunktur. Rysslands krig i
Ukraina har naturligtvis 6kat osdkerheten kring vad som kommer
att handa kring det sdkerhetspolitiska ldget och varldsekonomin.
Men sa langt syns ingen pataglig effekt pa borsbolagens vinster. I
rapporterna for det forsta kvartalet lag vinstmarginalerna kvar pa
rekordhdga nivaer och forsaljningen vaxte. Givetvis var foretagen
mer forsiktiga i kommentarer om utvecklingen framodver, men det har
haft en 6verraskande liten paverkan pa de flesta bolagen sa héar langt.
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Den minskade riskaptiten pa de finansiella marknaderna visade sig
ocksaiform av att det knappt har varit nagra bérsintroduktioner under
perioden. Det &r en stor kontrast till de ndarmast foregaende aren dar
det har varit ett rekordstort antal borsnoteringar.

E-handeln gynnades under coronapandemin och manga
forhallandevis unga bolag borsnoterades under 2021 med starka
forsaljningstal i ryggen. Det har dock i manga fall visat sig att bolagens
forsaljning hade fatt en ohallbart kraftig skjuts under coronapandemin.
Nar restriktionerna lattades eller togs bort har férsaljningen sjunkit
patagligt. En annan sektor som drabbats hart under perioden ar
fastighetsbolagen. Det ar kanske den sektor som gynnades mest av
de laga rantorna med snabb expansion och stigande varderingar som
tydliga attribut. Det har nu vants och bolagens finansieringskostnader
och finansieringsmojligheter har paverkats patagligt.

Foretagsobligationsmarknaden har paverkats av omsvangningen i
penningpolitiken och fastighetsbolagens forandrade forutsattningar.
Fastighetsbolagen ar de klart dominerade lantagarna pa den svenska
marknaden och rantespreadarna har 6ver lag gatt isar. Som en f6ljd har
marknadsvarderingen pa utestdende foretagsobligationslan gatt ned.

‘Omstallningen mot fossilfri
energiproduktion i Europa kommer att
skyndas pa nar beroendet av rysk gas och olja
snabbt ska fasas ut"

LAGET I VARLDSEKONOMIN SKA INTE OVERDRAMATISERAS. Konjunkturen
ar pa vag mot samre tider, men det ar naturligt efter en lang
period med stark tillvaxt dar det uppstatt brist pa arbetskraft och
produktionskomponenter. Den typiska lagkonjunkturen brukar
inledas med att rantorna stiger, vilket pressar konsumtionen, som i
sin tur paverkar resten av ekonomin sa att BNP borjar att falla och
arbetslosheten att stiga. For att motverka detta sdanker centralbankerna
rantan igen, vilket tillsammans med en mer expansiv finanspolitik
leder till att efterfragan repar sig. En klassisk konjunkturcykel saledes,
vilket ar enklare att forhalla sig till som fondforvaltare, an de ovanliga
cyklerna pa senare tid med finanskrisen 2008 och coronapandemin
2020.



Omstallningen mot fossilfri energiproduktion i Europa kommer att
skyndas pa nar beroendet av rysk gas och olja snabbt ska fasas ut.
Det kommer att krdva stora investeringar och det tal att upprepas
att for de bolag som ligger i framkant inom dessa omraden erbjuds
fantastiska langsiktiga tillvaxtmaojligheter.

Utsikterna for god avkastning pa aktiemarknaden &ar gynnsam
for den langsiktige spararen, och ett regelbundet manadssparande
ger en bra grund att sta pa. Varldskonjunkturen kommer att repa
sig efter den stundande lagkonjunkturen, vilket ger fornyad tillvaxt
i varldsekonomin och darmed goda forutsattningar for stigande
bolagsvinster och stigande borskurser. Risker finns det alltid och
det ar framfor allt de risker man inte &r medveten om som har storst
potential att paverka borsen negativt. En sadan var coronapandemin

S ————_

som orsakade ett dramatiskt, om &n kortvarigt, borsfall. Just nu ar det
framst en ovantad utveckling och spridning av den ryska aggressionen
som ytterligare kan forsamra 1dget. Men historien visar att borsen
over tid har en enastaende férmaga att generera god avkastning och
att langsiktighet alltid har l6nat sig.

Text: Peter Lagerlof
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VIKTIG INFORMATION

Fondbestammelser, faktablad
och informationsbroschyr
Faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser kan du fa

tillgéng till kostnadsfritt fran Lannebo pa tel 08-5622 5222, eller
via www.lannebo.se.

Ingen radgivning

Observera att Lannebo inte arbetar med radgivning. Var verksam-
het bestar enbart av fondférvaltning, diskretionar forvaltning och
marknadsforing av vara fonder. Uppgifter som ldmnas i trycksaker,
pa hemsidan eller vid telefonférfragningar &r att betrakta som
ren information.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och
det drinte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Vardet
pa de aktiefonder som forvaltas av Lannebo kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammanséttning och de forvaltningsmetoder som
fondbolaget anvéander sig av. Lannebo Réntefond Kort, Lannebo
Corporate Bond, Lannebo Sustainable Corporate Bond, Lannebo
High Yield, Lannebo Mixfond och Lannebo Mixfond Offensiv har
tillstand enligt 5 kap 8 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder
och far placera mer dn 35 procent av fondmedlen i obligationer och
andra skuldforbindelser som getts ut eller garanterats av en stat eller
kommun i Norden (endast Sverige for Lannebo Réntefond Kort). Alla
uppgifter om vardetillvaxt Idmnas utan hansyn tagen till inflationen.

Information om klagomal

Med klagomal avses att en kund &r missndjd med en finansiell
tjanst eller produkt och dar kunden anser att fondbolaget inte
tillmotesgatt ett krav eller en begdran om réttelse i fraiga om
tjansten/produkten. Generella missndjesyttringar anses i detta
sammanhang inte som klagomal. Ett klagomal ska alltid ske
skriftligen. Det skickas till: Lannebo Fonder AB, Klagomalsan-
svarig (Nathalie Eriksson), Box 7854, 103 99 Stockholm, e-post:
kundklagomal@lannebo.se. Klagomal kan dven framstillas skrift-
ligen pé danska till Lannebo Fonder Danmark, filial af Lannebo
Fonder AB Sverige, Klagomalsansvarig, August Bournonvilles
Passage 1, 1005 Kgbenhavn K, Danmark.

Klagomal kan givetvis lamnas till Lannebo utan kostnad. Om
du inte &r n6jd med Lannebos hantering av ditt klagomal, vénd
dig da till Konsumenternas Bank- och finansbyré for radgivning,
tel 0200-225 800 alternativt www.konsumenternas.se eller till
kommunens konsumentvagledare for vagledning. Du kan ocksa
kontakta Allmanna reklamationsnimnden (ARN) eller allmén
domstol for att begéra att fa ditt drende provat.

Personuppgiftspolicy

Lannebo Fonder AB ar personuppgiftsansvarig och vérnar om
skyddet av dina enskilda rattigheter och personuppgifter. Lannebo
behandlar personuppgifter i enlighet med de regler som féljer
av GDPR och var personuppgiftspolicy som du kan ta del av pa
www.lannebo.se. Lannebo behandlar personuppgifter for att
uppfylla réttsliga forpliktelser och avtalsforpliktelser samt efter
att en intresseavvagning skett, bland annat for att ge information,
erbjudanden och annan service.

Fondkollen.se

Fondbolagens férening har tagit fram hemsidan www.fondkollen.se
- med hjédlpmedel for val och utvérdering av fonder samt stod
for berdkning av vad sparbelopp, avgifter och avkastning betyder
i kronor over tid.
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LANNEBO CORPORATE BOND

Lannebo Corporate Bond ar en aktivt forvaltad rantefond som placerar i foretagsobligationer i Norden.
Fondens kredit- respektive rantedurationen dverstiger i normalfallet inte fyra respektive tva ar.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten minskade fran 877 miljoner kronor vid arets bérjan till 512 miljoner kronor den 30 juni 2022. Nettot av in- och utfloden i
fonden var minus 331 miljoner kronor. Fondens varde sjonk under perioden med 5,3 procent. Fondens jamforelseindex sjonk med 4,5 procent.
Réntedurationen i jamforelseindex ar betydligt Iangre an i fonden, vilket innebar att fonden inte paverkas av forandrade marknadsréantor i samma

utstrackning som index.

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass SEKs avkastning beskrivs
under "Fondens utveckling”. Andelsklass SEK C aterfinns i fondfaktarutan.

Perioden karakteriserades av Rysslands invasion av Ukraina, inflationsoro
och stigande réantor.

Efter en relativt lugn inledning pa aret inledde Ryssland invasionen av
Ukraina i slutet av februari. Utover den politiska oron och den méanskliga
tragedin gav detta upphov till kraftigt stigande priser pa bland annat
energi och spannmal. Dessa 6kningar drev pa en redan hog inflation och
fick vérldens centralbanker att genomféra réantehdjningar pé bred front.

Den svenska Riksbanken svarade med att hoja styrrantan med 0,25
procentenheter vid motet i april och sedan med 0,50 procentenheter vid
métet i juni till 0,75 procent. Riksbanken prognostiserar att styrrédntan
kommer att ligga strax under 2 procent i bérjan pa 2023, vilket innebéar
ytterligare rantehdjningar under hosten. Den svenska femariga statsrantan
steg under perioden kraftigt fran omkring 0 procent till strax under 2
procent.

Den negativa utvecklingen for fonden under perioden beror till storsta
del pa minskad riskvilja pa marknaden vilket gett lagre kurser (hégre
kreditspreadar) pa obligationer. Framfor allt fastighetsbolagsobligationer
handlades ned under varen av oro fér hur bolagen kommer att klara sig
nar finansieringskostnaden stiger.

Vi har en relativt lag andel fastighetsbolag i fonden, vid periodens
slut var fastighetsexponeringen cirka 11 procent att jamféra med
den totala marknaden dér fastighetsbolag star for nastan 50 procent.
Vidare sa bedomer vi att forsékringsbolag &r en relativt trygg hamn i
ett rantehdjningsscenario och 6kade darfor var andel under perioden
till cirka 15 procent.

Vart fokus genom hela perioden var att bibehalla samma struktur i fonden
och vid periodens slut bestod fonden uteslutande av foretagsobligationer.
Den genomshnittliga I6ptiden for samtliga innehav i fonden, kreditdurationen,
sjonk nagot till 2,8 ar.

Kreditdurationen mater hur kénslig fonden &r for en forandring i
kreditvardighet hos nagon eller nagra av emittenterna. Genomsnittet
av det bedomda kreditbetyget for innehaven i fonden 1&g i det lagre
investment grade segmentet, BBB-. Rantedurationen, som méater fondens
kanslighet for en forandring i marknadsrantan, sjonk ocksa négot och lag
vid periodens slut pa 0,6 ar. Att halla rantedurationen lag &r en strategi
for att skydda fonden mot stigande réntor.

Na&r styrrantan hojs kommer kupongréntan pa vara obligationer med
rorlig rénta att 6ka, vilket ger en hogre forrantningstakt i fonden.

Delarsrapporterna for det forsta kvartalet visade generellt god utveckling
i bolagen, men manga bolag ser ocksa 6kat kostnadstryck vilket riskerar
att pressa marginalerna. Framover blir det intressant att se hur bolagen
kan fora vidare prishdjningar och hur efterfragan star sig.

Antalet emittenter uppgick vid periodens slut till 41 och den geografiska
fordelningen i fonden var: Sverige 36,9 procent, Norge 36,4 procent,
Danmark 14,7 procent och Finland 5,8 procent.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Katarina Ponsbach Carlsson
katarina.ponsbach-carlsson@lannebo.se

"Vi har en relativt Iag andel fastighetsbolag i
fonden.”
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LANNEBO CORPORATE BOND

Nya innehav och storre forandringar

@© Fonden deltog i en emission av telekomoperatoren Tigo (tidigare Millicom)
som gav ut en hallbar obligation. Likviden ska anvéandas till saval miljo- som
sociala projekt, bland annat for att bygga ut de fasta och mobila nétverken
i Latinamerika sa att fler kan fa tillgang till kommunikation, speciellt i
underutvecklade lander, samt andra sociala projekt for kvinnor och barn.
Tigo &r borsnoterat i bade Sverige och USA och har en officiell BB-rating
av kreditratinginstituten.

@ Viinvesterade ocksa i en ny gron obligation utgiven av svenska Stena Metall.
Stena Metall &r verksamt inom flera omraden, bland annat avancerade
atervinningsanldggningar och handel med atervunnet material sdsom
metaller. Bolaget gav ut en gron obligation som ska finansiera den cirkuléra
omstéllningen genom investeringar i dess anlaggningar. Obligationen har
den hogsta hallbarhetsklassningen, dark green, av utvarderaren Cicero.

@ For att skydda fonden mot stigande réntor minskade vi innehaven i
obligationer med fast ranta. Finska Cargotec, Sanoma och Y-Foundation
ar nagra obligationer med fast réanta som avyttrades. Vi sélde ocksa
Scatec som har produktion i Ukraina, vilket innebar en svarbedomd risk.
Vi avyttrade hela innehavet i fastighetsbolaget Arwidsro for att minska
fastighetsexponeringen.

Storsta innehav

Tryg Forsikring &r det storsta forsakringsbolaget i Danmark och det nast
storsta i Norden. Bolaget erbjuder forsékringar till privatpersoner och féretag
och har cirka fyra miljoner kunder. Tryg &r noterat pa Képenhamnsbérsen
och har en hog kreditvardighet med en kreditrating pa A2.

Storebrand Livsforsikring &r ett pensions- och livférsakringsbolag som ingar i
norska Storebrandkoncernen. Bolaget &r ett av de ledande férsakringsbolagen
i Norge och Sverige. Storebrand Livsforsikring har en hog kreditvardighet med
en A- rating. Storebrand &r noterat pa Oslo Bors.

Smakraft &r ett norskt energibolag som bestar av 6ver 160 sma vattenkraftverk
mestadels i Norge men ocksa ett par i Sverige. Smakraft har som affarsidé
att forvarva mindre kraftverk och sedan effektivisera verksamheten genom
att bland annat centralisera driften. Starka &gare, stabil balansrakning och
kvalitetstillgangar gor att vi bedomer att Smakraft har en kreditvardighet
motsvarande BBB-.

OVRIG UPPLYSNING

Under halvaret har bryttiden for fondorder andrats fran k. 15.55 till 14.00 och utbetalning
av inlosenlikviden sker normalt sett tre bankdagar efter inlosendagen, istallet for tva
dagar som tidigare. Fondbolaget har dven fatt Finansinspektionens godkannande om
att fusionera fonden med Lannebo Sustainable Corporate Bond, fusionen ar tankt att
dga rum den 26 augusti 2022.
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VASENTLIGA RISKER

Fondens tillgangar ar exponerad mot
risken att kreditvardigheten hos nagon
eller nagra av emittenterna forsamras eller
att en emittent gar i konkurs. Om kredit-
vardigheten hos emittenten @ndras till det
s@mre innebdr det att marknadsvardet av
innehavet forsamras. Om emittenten gar
i konkurs kan det i vérsta fall innebéra att
innehavet hos emittenten blir vardelost.
Kreditrisken ar hogre i denna typ av fonder
da fonden investerar i féretagsobligatio-
ner. Fonden investerar bade i foretagso-
bligationer med hog kreditvérdighet, sa
kallad investment grade, och i obligationer
med lagre rating dn investment grade eller
som saknar kreditrating. Fonden minskar
kreditrisken genom att ha en god spridning
mellan olika emittenter och emissioner.

Likviditetsrisken kan vara hogre i fo-
retagsobligationsfonder an i korta ran-
tefonder eller aktiefonder. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begrénsad likviditet eller en oklar prisbild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebdra att innehav behdver siljas till

oférdelaktiga priser och i exceptionella fall
innebéra att uttag ej kan ske omedelbart
efter begaran. Detta stéller storre krav pa
hantering av likviditetsrisken i fonden.

Rénterisken kan vara hogre i denna
typ av rantefond da fonden placerar i
vardepapper med langre rantebindningstid
vilket kan innebéra storre kurssvangningar
anien kort rantefond. Réntedurationen i
fonden understiger ett & medan Ioptids-
durationen understiger tre ar.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte
heller att utnyttja mojligheten att placera
mer dn 35 procent av fondens vérde i
skuldforbindelser emitterade eller garan-
terade av stat, kommun eller motsvarande
inom ett EES-land.

Nivéer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvéands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under halvaret skett i enlighet
med fondens riskprofil.



LANNEBO CORPORATE BOND

Fondfakta Lannebo Corporate Bond, org nr 515602-5669

Fonden startade 2012-09-10. Andelsklass B SEK lades ned 2019-02-26 och ingar i de historiska
fondférmogenheterna for andelsklass SEK. Andelsklass SEK C startade 2019-02-26.

Fondens utveckling 220630 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmégenhet, tkr 511790 877 431 1314 262 2183817 1605 696 1778078 1611729 1670 580 1355 506 690 865
Andelsklass SEK 499 157 843 565 1278 069 2147 021 1605 695 1778078 1611729 1670 580 1355 506 690 865
Andelsklass SEK C 12 636 33 860 36 203 36 808

Andelsvarde, kr

Andelsklass SEK 115,42 121,95 118,53 121,06 116,81 117,21 113,40 109,36 108,33 106,48
Andelsklass SEK C 117,31 123,35 119,53 121,52

Antal utestaende andelar, tusental 4432 7192 11085 18 038 13752 15176 14214 15277 12 513 6 488
Andelsklass SEK 4325 6917 10782 17735 13752 15176 14214 15277 12 513 6 488
Andelsklass SEK C 108 275 303 303

Utdelning per andel, kr

Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass SEK C 0,00 0,00 0,00 0,00

Totalavkastning, %

Andelsklass SEK -6,3 2,9 2,1 3,6 -0,3 34 37 1,0 1,7 54
Andelsklass SEK C -4,9 3,2 -1,6 3,21

Solactive SEK IG Credit Index 2, % -4,5 0,1 1,93 14 0,0 1,3 3,0 0,4 6,2 2,8

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Andelsklass SEK 2,8 8,8 88 0,9 0,9
Andelsklass SEK C 29 88 - -
Totalrisk jmf index, % 1,5 2,0 2,1 0,9 09
Aktiv risk (tracking error), %*
Andelsklass SEK 2,0 7,0 7,0 0,9 0,9 1,7 19 1,5 1,6 -
Andelsklass SEK C 2,1 8,2 - -
Kreditduration, ar 2,8 3,0 3,0 3,1 34
Rénteduration, ar 0,6 0,8 1,0 08 0,7
Spreadexponering * 11,3 7,5 9,4 = =

. N * Aktiv risk (tracking error): Givet att det kravs historik fran
G ittlig arsavkastning tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror
24 man andelsklass SEK, % -0,1 0,38 0,7 1,6 1,5 for de forsta tva dren for andelsklass SEK och SEK C. Akti-
5 ar andelsklass SEK, % -0,1 1,47 1,6 2,2 19 vitetsmattet for dren 2014-2019 &r beréknat i forhallande

- till NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index. Aktivitets-

24 man andelsklass SEK C, % 0,4 0,76 -
5 ar andelsklass SEK C, % o 5 o 5 maéttet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur
fondens placeringar ser ut jgmfért med dess jamforel-
seindex, exempelvis i forhallande till rantebindningstid.

Kostnader ® Réntebéarande vardepapper varierar ofta mindre i vérde Gver
Forvaltningsavgift andelsklass SEK, % 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 tid &n aktier, darfor ar aktivitetsmatten for fonden generellt
Férvaltningsavgift andelsklass SEK C, % 05 0,45 0,45 0,45 lagre an for en aktivt forvaltad aktiefond.

Ersittning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,00 0,00 Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur
Transaktionskostnader, tkr 0 0 0 0 0 mycket fondens avkastning varierar i férhallande till sitt
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 jamfarelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden
Analyskostnader, tkr 54 59 62 72 85 mflla[: fondens ocqh jémfﬁ[elseindexgets akastning baserat
Analyskostnader' o 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 pa manadsdata fran de tva senaste dren. Mattet berdknas
fo . | N . ! ) . . som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin
f‘f'!g avg!ﬁ andelsklass SEK, % . 0,91 0,91 0,92 0.91 0,90 kan man dérfor forvénta sig att fondens avkastning tva ar av
A”'_Q a\{glft andelsklass SEK C.% 0.46 0,46 0.47 N tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent
Insattnings- och uttagsavyifter, % - 0.0 0,0 0.0 0.0 s mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en
Forvaltningskostnad for aktiv risk pa exempelvis 1,5 s& kan man teoretiskt forvanta
- engdngsinséttning 10 000 kr, andelsklass SEK 89 92 88 93 90 sig att fonden avkastar plus eller minus 1,5 procent mot sitt
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK C 45 46 45 - jamforelseindex tvé ar av tre.

- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK 6 6 6 6 6

- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK C 3 3 3 -

Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 04 0,4 0,7 0,4 0,4

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omsattning genom narstéende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 15

1) Avser perioden 2019-02-26 — 2019-12-31.

2) Solactive SEK IG Credit Index speglar utvecklingen i obligationer emitterade i SEK av foretag och kommuner som har ett hogt kreditbetyg, sa kallad investment grade.
Fondens jamfdrelseindex var innan 2020-06-01 NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index.

3) Avser perioden 2020-06-07 - 2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-01 avser NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index.
4) Visar hur stort vérdefall det blir i en rantefond, métt i procentenheter av fondens vérde, om ranteskillnaden mellan fondens innehav och statsobligationer fordubblas.
5) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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LANNEBO CORPORATE BOND

Balansrékning, tkr Innehav i finansiella instrument per 2022-06-30
2022-06-30 2021-12-31
Tillgangar LAND/  NOMINELLT ~ MARKNADS- % AV FOND-
Overlatbara virdepapper 477762 770 849 VALUTA BELOPP VARDETKR  FORMOGENHET
Summa finansiella instrument med . =
positivt marknadsvirde (not 1) 477762 770 849 OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN
Placering pé konto hos kreditinstitut - 77 635 MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES
Summa placeringar med positivt marknadsvarde - 848 484 R
Bankmedel och 6vriga likvida medel 40 559 26 342 FORETAGSOBLIGATIONER
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 2678 3082 AFRY FRN240627 SE/SEK" 10000 000 9967 1.9
Ovriga tillgangar 4063 3860 Aker Horizons Green FRN250815 ~ NO/NOK 10 000 000 9520 19
Summa tillgangar 525062 881768 Aktia Bank 3,875% Call 0bl260526 ~ FI/EUR 1500 000 15307 3,0
Balder FRN250408 SE/SEK 10000 000 9428 18
Skulder Bewi SLB FRN 260903 NO/EUR 1500000 14741 29
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 2122 -3 641 Bilia FRN251001 SE/SEK 2000000 1943 04
Summa finansiella instrument med Bonava Green FRN240311 SE/SEK 7500 000 7287 14
negativt marknadsvirde 2122 -3641 Castellum FRN250521 SE/SEK 6000 000 5777 1,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -10 444 -696 Cibus Nordic Real Estate Green
Ovriga skulder 706 0 FRN230612 SE/SEK 7500 000 7452 15
Summa skulder 13272 -4337 Cibus Nordic Real Estate Green
FRN241229 SE/EUR 300 000 3206 0,6
Fondformdgenhet (not 2) 511790 877 431 Color Group FRN231123 NO/NOK 9000000 8 564 1,7
Color Group FRN241002 NO/NOK 5000 000 4579 0,9
Poster inom linjen Coor FRN240320 SE/SEK 8000 000 7753 1,5
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument 694 - Corem Green FRN 241021 SE/SEK 6250 000 5949 1.2
% av fondférmégenhet . Crayon FRN250715 NO/NOK 10 000 000 9839 19
Stéllda sdkerheter for OTC-derivatinstrument 0 3860 DFDS FRN220928 DK/NOK 9000 000 9287 1.8
% av fondférmégenhet 0,0 04 Heimstaden Call 6,75% 0bl270115  SE/EUR 700 000 4601 09
Heimstaden FRN250414 SE/SEK 2500 000 2304 0,5
Heimstaden FRN251015 SE/SEK 5000000 4578 09
. . . . Intrum FRN250912 SE/SEK 10000 000 10027 2,0
Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan Jyske Bank Call FRN260324 DK/SEK 15000 000 14 484 28
Lerdy Green FRN270917 NO/NOK 7000000 7093 14
Link Mobility Group
3,375% 0blI251215 NO/EUR 1300000 11133 2,2
Not 2 Férandring av fondformogenhet Loomis SLB FRN 261130 SE/SEK 6000 000 5894 12
Lansforsakringar Bank Call
Fondformdgenhet vid arets bérjan 877 431 1314262 FRN251119 SE/SEK 2000 000 1964 0,4
Andelsutgivning 339374 795813 Mekonomen FRN260318 SE/SEK 10 000 000 9709 1,9
Andelsinldsen -670 113 -1267 475 Millicom Sustainability FRN 270120 LU/SEK 10 000 000 9477 19
Arets resultat enligt resultatrdkning -34902 34831 Mowi Green FRN250131 NO/EUR 1500 000 15760 3,1
Fondformogenhet vid periodens slut 511790 877 431 Ocean Yield FRN230525 NO/NOK 12000 000 12189 24
Odfjell SLB FRN 250121 NO/NOK 10 000 000 10 076 2,0
OP Bank Call FRN250603 FI/SEK 10000 000 10 106 2,0
Open Infra FRN251111 SE/SEK 17 500 000 17172 34
PEAB Green FRN260907 SE/SEK 12000 000 11573 23
Smékraft Green FRN231102 NO/EUR 2000 000 20 552 4,0
Storebrand Livsforsikring Call
FRN240916 NO/SEK 16 000 000 15938 31
Storebrand Livsforsikring Call
FRN260901 NO/SEK 10000 000 9 544 1,9
Teekay LNG FRN250902 MH/NOK 10000 000 9785 19
Tryg Forsikring Call FRN251113 DK/NOK 20 000 000 21310 42
Tryg Forsikring Call FRN260226 DK/SEK 11000 000 10 575 2,1
Wallenius Wilhelmsen FRN240909 NO/NOK 8000000 8259 1,6
Vattenfall Call FRN280526 SE/SEK 20000 000 18 547 36
Wastbygg Green FRN241123 SE/SEK 6250 000 5947 12
409 197 80,0
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER
EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES 409 197 80,0
OVERLATBART VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGET TILL
REGELBUNDEL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD
FORETAGSOBLIGATIONER
Stena Metall Finans FRN270503 SE/SEK 8750000 8548 1,7
8548 1,7
SUMMA OVERLATBART VARDEPAPPER SOM
INOM ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI
UPPTAGET TILL REGELBUNDEL HANDEL 8548 1,7
SUMMA ANNAT OVERLATBART VARDEPAPPER
ELLER PENNINGMARKNADSINSTRUMENT 3881 0,8
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR REGELBUNDEN HANDEL VID ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
Castellum 3,125% 0bl270302 SE/EUR 1500 000 7704 15
DNB 4,875% Call Obl241112 NO/USD 1826 000 17 523 34
SEB 5,125% Call 0bI250513 SE/USD 1200000 11209 2,2
Velliv Call FRN230608 DK/SEK 20 000 000 19700 38
56 136 11,0
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID ANNAN MARKNAD SOM AR REGLERAD
OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 56 136 11,0
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LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

ANNAT OVERLATBART VARDEPAPPER ELLER PENNINGMARKNADSINSTRUMENT

Y-Foundation 3,125% 0bl231004 FI/EUR 363 000 3881 08
3881 0,8
VALUTATERMIN, OTC-DERIVAT
EUR/SEK $220930 SE/EUR  -9101 661 -750 -0,1
NOK/SEK S220930 SE/NOK -107 181 561 -806 0,2
USD/SEK S220930 SE/USD  -2883037 -565 0,1
-2121 -0,4
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT -2121 -0,4
TOTALSUMMA 475 640 92,9
Ovriga tillgéngar och skulder netto 36150 71
FONDFORMOGENHET 511790 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens véagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och véagledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gdllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvédnds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en vdrderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvénds.

Swing pricing

For att sakerstalla en rattvis behandling av fondandelsdgare och tillvarata andelségarnas gemen-
samma intressen tillampar fonden en metod for faststéllande av forsaljnings-och inldsenpris for
fondandelar i fonden. Metoden tar hansyn till sadana transaktionskostnader som uppkommer till
féljd av férsaljning och inlosen av andelar i fonden, sé kallad swing pricing.

Swing pricing syftar till att forhindra att en fondandelségare far bara transaktionskostnader till
foljd av storre forséljningar och inlosen av fondandelar i fonden som andra andelsdgare i fonden
genomfdr. De transaktionskostnader som avses i detta sammanhang &r de som uppkommer nér
tillgéngar kops eller séljs for att hantera begaran om kop eller inlosen av fondandelar i fonden,
dvs. vid nettoinfléden eller nettoutfloden. Transaktionskostnaderna kan vara direkta eller indirekta
och inkluderar i relevanta fall bl.a. kurtage, spread, marknadspaverkan och transaktionsskatter.

Storleken pa andringen av forsaljnings- och inlgsenpriset, swingfaktorn, bestams av fondbolaget
och kan variera dver tid. Swingfaktorn bestdms med hansyn tagen till historiska transaktionskostnader
samt annan relevant information och utvérderas Iopande av fondbolaget. Swingfaktorn far uppga
till hogst 1 procent av fondandelsvardet.

Metoden har tillimpats i fonden sedan 7 september 2021. Tillimpad swingfaktor har under
2022 varit som hogst 0,45%.
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Karin Haraldsson forvaltar Lannebo Corporate Bond tillsammans
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LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma och medelstora bolag
i Europa. Bolagen far ha ett borsvarde som vid placeringstillfallet uppgar till hogst 5 miljarder euro eller mot-
svarande i annan valuta. Upp till 10 procent av tillgangarna far placeras i aktier vars bolag har sate i Europa
utan att de ar borsnoterade i Europa och/eller utan begransning till storleken av bolagens borsvarde.

Fondens utveckling

Fondformogenheten minskade fran 1,7 miljarder kronor vid arets bérjan till 1,3 miljarder kronor den 30 juni 2022. Nettot av in- och utfloden under
perioden var minus 80 miljoner kronor. Fondens véarde sjonk under perioden med 19,3 procent. Fondens jamforelseindex, MSCI Europe Small

Cap Net TR EUR, minskade med 19,9 procent matt i SEK.

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass A SEKs avkastning
beskrivs under "Fondens utveckling”. Andelsklass A EUR
aterfinns i fondfaktarutan. * Se fotnot 1i fondfaktarutan nedan.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var John
Menzies, Biffa och Beazley.

John Menzies tillhandahaller markservice till flygbolag runt om i varlden.
Bolaget har klarat sig bra under pandemin genom att snabbt anpassa
kostnaderna till den laga passageraraktiviteten och samtidigt behalla
en valfungerande organisation i den fraktrelaterade verksamheten.
Marknaden for marktjanster haller pa att konsolideras, med flera
sammanslagningar och uppkép i branschen. | februari Iamnade det
Kuwaitbaserade foretaget Agility ett bud pa John Menzies med en mycket
hog premie jamfort med davarande aktiekurs.

Biffa ar marknadsledare i Storbritannien inom avfallsinsamling,
atervinning och energiutvinning fran avfall. De senaste aren har foretaget
gynnats av allménhetens ckade medvetenhet om miljéfragor och
overgangen till en mer cirkuldr ekonomi. I juni lamnade riskkapitalbolaget
Energy Capital Partners ett icke-bindande uppkdpserbjudande vilket
paverkade aktiekursen positivt, &ven om affaren annu inte & genomford.

Beazley &r ett nischat forsakringsbolag noterat i Storbritannien. Bolaget
har global verksamhet och erbjuder férsékringslésningar inom omraden
sasom egendom, sjofart och cybersakerhet. Férsékringspremierna har
stigit under perioden, vilket har forbéattrat Beazleys totalkostnadsprocent,
da forsakringsutbetalningarna samtidigt varit val under kontroll.
Bolaget har gjort betydande investeringar for att bli marknadsledande
inom cybersdkerhetsforsakringar, vilket nu ger resultat i form av stark
tillvéxt. Efterfragan pa forsakringar mot hackerattacker, dataintrang och
liknande stiger och Beazleys innovativa cybersékerhetsprodukter bor
vara en viktig tillvéxtfaktor under de kommande aren.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Trustpilot,
Diirr och Volution.

Trustpilot &r en online-plattform for konsumentbetyg med global nérvaro.
Trustpilots ambition &r att bli den ledande recensionsplattformen i varlden
och darigenom uppna starka natverkseffekter och en skalbar modell for
framtida tillvaxt. Under forsta halvaret har aktiekursen paverkats negativt
ndr varderingarna pa tillvaxtforetag generellt har sjunkit.

Dessutom har Trustpilots operativa resultat paverkats av en svagare tillvaxt
an vantat i Nordamerika och stigande Ioneinflation. Vi tror att Trustpilot,
genom operativ hdvstang och forbattrade marginaler i Nordamerika,
kommer att nd Ionsamhetsmalet for 2024 och dess langsiktiga mal om
30 procents EBITDA-marginal pa langre sikt.

Duirr &r en tyskbaserad industrikoncern med fokus pa lackeringsverkstader
for bilindustrin och maskiner for trébearbetningssektorn. Bolaget &r val
positionerat for att dra nytta av moderniseringen av lackeringsverkstader
och elektrifieringen av bilar. Dessutom driver den grona omstallningen
efterfragan pa Duirrs trdbearbetningsmaskiner for massivt tré som anvands
for ett mer héllbart husbyggande. Problem med komponentbrist efter
de kinesiska nedstangningarna och stigande priser pa insatsvaror har
dock paverkat marginalerna negativt.

Volution &r ett brittiskt bolag verksamt inom ventilation och
inomhusklimat. Volution har en ledande position pa marknaden och
gynnas av allt starkare krav pa energieffektiva byggnader och hdlsosamt
inomhusklimat. Bolaget har varit framgangsrikt saval i att hoja priser for att
kompensera for stigande kostnader som i att hantera komponentbristen
under perioden. Den negativa aktiekursutvecklingen kan tillskrivas
vinsthemtagningar efter stark kursutveckling under 2021 samt oro for
en forsdmrad byggkonjunktur.

PORTFOLJFORVALTARE

Carsten Dehn
carsten.dehn@lannebo.dk

Ulrik Ellesgaard
ulrik.ellesgaard@lannebo.dk

"Efterfragan pa forsakringar mot
hackerattacker stiger”
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LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Storsta nettokop & nettoforsaljningar

© Spar Nord &r en regional dansk bank med god I&ntillvéxt tack vare en
forenklad och decentraliserad affarsmodell.

© Do & Co &r ett dsterrikiskt cateringféretag som specialiserat sig pa flygca-
tering. Bolaget har vunnit marknadsandelar efter covid-19 samtidigt som
det framgangsrikt lyckats skéra i kostnader.

© Bawag 4r en av Osterrikes storsta banker med en effektiv affarsmodell
som samtidigt drar nytta av en stigande ranteniva.

@ De storsta nettoférsaljningarna under perioden gjordes i John Menzies,
Accell och Bank of Georgia. Under perioden har det inkommit bud pa bade
John Menzies och Accell, varfor vi under perioden har minskat vart innehav
i John Menzies och salt hela innehavet i Accell. Vi minskade ocksa fondens
position i Bank of Georgia pa grund av den ryska invasionen av Ukraina.

Storsta innehav

Biffa &r ett brittiskt avfallshanteringsforetag verksamt i hela vardekedjan
fran insamling av avfall och atervinning till distribution av 6verskottsmat.
Foretaget har ett starkt fokus pa hallbarhet och genomfor stora investeringar
i plastatervinning och avfallsanlaggningar for energiutvinning.

LU-VE é&r en italiensk tillverkare av miljévanliga I6sningar inom varmevaxling,
ventilation och luftkonditionering. Lu-Ve &r en féregangare inom miljohansyn
och dess produkter inom kylning och luftkonditionering ligger i den tekniska
framkanten for att reducera klimatpaverkan.

Beazley ér ett brittiskt specialférsakringsbolag med lang erfarenhet av
cyberforsakringar. Cyberforsakringar ar en av de snabbast vaxande forsak-
ringsgrenarna globalt sett och efterfragan pa Beazleys forsékringar 6kar da
cyberhacker och digitala intrang kar.
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VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.
Fondens koncentrationsniva har god
marginal till den tilldtna nivan enligt fond-
bestdammelserna. Portféljen har en mycket
god diversifieringseffekt. Marknadsrisken,
matt som standardavvikelsen for fondens
avkastning, var vid halvarsskiftet hogre an
den som galler for aktiemarknaden som
helhet (métt som MSCI Europe Small Cap).
Valutaexponeringen i fondens vérde-
pappersinnehav var vid halvarsskiftet
39 procent i brittiska pund, 11 procent i
norska kronor, 7 procent i svenska kronor,
3 procent i danska kronor och 2 procent
i schweiziska franc. Ovriga innehav &r
noterade i euro. Fondens valutarisk har
alltsa en stark koppling till valutakurs-
forandringar mellan den svenska kronan
och andra europeiska valutor. Fonden har
aven en andelsklass som handlas i euro
vilket innebér att andelsklassen har en

stark koppling till valutakursforandringar
mellan euro och andra europeiska valutor.

Majligheten att ha stora positioner
i sma och medelstora bolag gor att
marknadslikviditetsrisken tidvis kan vara
hog i fonden. Marknadslikviditetsrisk ar
risken for samre likviditet i innehaven
vilket paverkar mgjligheten att omsétta
positionerna. Aktier i smabolag har gene-
rellt Iagre likviditet och det stélls darmed
storre krav pa hantering av likviditetsrisk i
fonden. Fondens innehav har en spridning
mellan olika emittenter for att minska
denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as Ipande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvénds for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsnivd samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under halvaret skett i enlighet
med fondens riskprofil.



LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Fondfakta Lannebo Europa Smabolag, org nr 515602-8192

Fonden startade 2016-10-17.

Fondens utveckling 220630 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmdgenhet, tkr 1284001 1683 180 1211689 2307184 2473319 4455710 359 872
Andelsklass A SEK, tkr 1277018 1674 633 1201 385 1566 571 1914 301 3605918 299 694
Andelsklass A EUR, tkr 6983 8 480 10 326 70 836 55069 86 421 6285
Andelsvérde

Andelsklass A SEK, kr 13,79 17,08 12,97 13,00 9,59 12,44 9,83
Andelsklass A EUR, euro 124,72 161,71 124,94 120,63 91,65 122,69 99,56
Antal utestaende andelar, tkr 92 634 98 076 92 656 121070 200 140 290 598 30 556
Andelsklass A SEK 92 629 98 071 92 648 120 483 199 539 289 894 30492
Andelsklass A EUR 5 5 8 587 601 704 63
Utdelning per andel, kr

Andelsklass A SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass A EUR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, %

Andelsklass A SEK -19,3 31,7 -0,2 35,6 -22,9 26,6 -1,7
Andelsklass A EUR 22,9 29,4 3,6 31,6 -25,3 23,2 -0,4
MSCI Europe Small Cap Net TR EUR i SEK", % -19,9 26,1 0,1 35,7 -13,0 22,1 4,2
MSCI Europe Small Cap Net TR EUR", % -23,4 239 4,6 31,4 -15,9 19,0 54

Risk- och avkastningsmatt ?
Totalrisk, %

Andelsklass A SEK 17,4 22,7 23,1 17,5 15,7

Andelsklass A EUR 18,7 24,7 249 16,4 14,3

Totalrisk jmf index, % A SEK 16,4 21,5 22,9 15,7 13,4

Totalrisk jmf index, % A EUR 18,5 24,0 24,5 13,8 11,1

Aktiv risk (tracking error), %*

Andelsklass A SEK 6,6 56 4,7 53 5,7 - -
Andelsklass A EUR 6,7 57 49 53 5,6 - -
Sharpekvot

Andelsklass A SEK 08 0,7 08 0,2 0,0

Andelsklass A EUR 0,7 0,8 0,1 -0,2 -0,2

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de forsta tva dren. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med
marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfért mot dess jamfdrelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett enskilt vardepapper. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer an
exempelvis rantebarande vardepapper. Dérfor &r aktivitetsmatten ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad rantefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamfarelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste dren. Mattet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor forvanta sig
att fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 sa kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av tre.

G ittlig arsavk g
24 méan andelsklass A SEK, % 12,4 14,3 16,3 2,2 -1,2 - -
5 ar andelsklass A SEK, % 34 1,7 - - - - -
24 mén andelsklass A EUR, % 11,0 15,5 16,7 -0,8 -4,0 ° °
5 ar andelsklass A EUR, % 1,2 10,2 - - - - -
Kostnader 3
Forvaltningsavgift andelsklass A SEK, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Forvaltningsavgift andelsklass A EUR, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01
Transaktionskostnader, tkr 2272 1605 1036 1396 2689 6 827 -
Transaktionskostnader, % 0,2 0,1 0,1 0,0 0,0 0,2
Analyskostnader, tkr 1070 1024 1573 2102 2171 1340 -
Analyskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 -
Arlig avgift andelsklass A SEK, % 1,68 1,68 1,72 1,71 1,67 1,69 1,62
i\rlig avgift andelsklass A EUR, % 1,68 1,68 1,72 1,71 1,67 1,69 1,62
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for
- engangsinsattning 10 000 kr 171 183 144 195 157 148 =
- l6pande sparande 100 kr 10 1 11 1 10 1 -
- engangsinsattning 10 000 euro 168 182 - - - - -
- I6pande sparande 100 euro 10 1 = = = = =
Omsattning
Omsattningshastighet, ggr 0,4 0,4
1) MSCI Europe Small Cap Net TR EUR innehéller smébolag i femton utvecklade lander i Europa. Detta inne-
Kop och forsiljning av finansiella bar att indexet vil avspeglar fondens placeringsregler. Utrikningar bygger pa information tillhandahéllen av
instrument med nérstaende MSCI. Kélla: MSCI. Information som harror frin MSCI f&r endast anvandas for lsarens interna bruk, far inte
Omsdttning genom nérstende foretag, % 0,0 reproduceras eller distribueras i ndgon form och far inte anvandas som grund for eller en del av finansiella
Omséttning genom fonder forvaltade av instrument eller produkter eller index. Ingen del av den information som harror frén MSCI &r avsedd att
Lannebo Fonder, % 32 utgora investeringsradgivning eller en rekommendation att fatta (eller avsta frén att fatta) nagon form av
investeringsbeslut och den kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser bor inte ses som en
Omrékningskurs EUR balansrakning 10,7209 indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser eller férutségelser. Information som hérror
Omrakningskurs EUR resultatrékning 10,7209 frén MSCI tillhandahélls “i befintligt skick” och anvdndaren av denna information tar hela risken fér all

anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som &r inblandade

i eller relaterade till att sammanstalla, berakna eller skapa nagon information hos MSCI (tillsammans
"MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan begrénsning, alla garantier om
originalitet, noggrannhet, fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte)
med avseende pa denna information. Utan att begransa nagot av det ovanstaende ska ingen MSCI-part i na-
got fall ha ndgot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfélliga, bestraffande eller foljdskador (inklusive,
utan begransning, forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)

2) Active Share har inte beraknats for perioden.

3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Balansrakning, tkr

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Summa finansiella instrument med

positivt marknadsvarde (not 1)

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och &vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmdgenhet (not 2)

2022-06-30

1255717

1255717

1292374

-1760
-6 613
-8373

1284001

2021-12-31
1634028
1634028

23 604
1657 632

1685720

-2 540
0
-2540

1683180

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondform

Fondférmdgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Arets resultat enligt resultatrékning
Valutaomrakningsdifferens:
Fondformogenhet vid periodens slut

o0genhet

1683 180
113936
-194 204
-396 060

77148

1284001

1211689
662 771
-575 670
363 649
20742
1683180

Innehav i finansiella instrument per 2022-06-30

LAND/
VALUTA

ANTAL  MARKNADS-

VARDE TKR

% AV FOND-
FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR REGELBUNDEN HANDEL VID
ANNAN MARKNAD ELLER MOTSVARANDE UTANFOR EES

HALSOVARD

Uniphar Plc IE/EUR 10
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Begbies Traynor Group PLC GB/GBP 6
Somero Enterprises US/GBP 8
INFORMATIONSTEKNOLOGI

EcoOnline NO/NOK 13
Keywords Studios Plc GB/GBP 1
Strix Group IM/GBP 7
KOMMUNIKATIONSTJANSTER

TinyBuild US/GBP 18

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL F

REGELBUNDEN HANDEL VID ANNAN MARKNAD SUMMA

37 591 32 204
32204
74 024 11935
29 051 40 263
52199
87 234 31939
41124 38557
71192 16 038
86 534
15726 27133
27133

OR
198 069

2,5
2,5

0,9
31
41

15,4

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPATGET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

DAGLIGVAROR
AAK SE/SEK 133017 22201
Bakkafrost FO/NOK 26 957 17613
Greencore Group IE/GBP 3159 584 39070
78 883
FINANS
Bank of Georgia Group GB/GBP 144 471 23 496
Bawag Group AT/EUR 29780 12822
Beazley GB/GBP 923 874 57 409
Deutsche Familienversicherung DE/EUR 67 469 8145
FlatexDegiro DE/EUR 100 983 9830
0SB Group GB/GBP 123 641 7393
Spar Nord Bank DK/DKK 324 490 35128
SpareBank 1 Nord-Norge NO/NOK 452 494 41062
195 285
HALSOVARD
Dermapharm Holding SE DE/EUR 42101 21440
LNA Santé FR/EUR 70833 25592
Medios DE/EUR 158 408 44 495
Nexus DE/EUR 36 247 19 430
Terveystalo FI/EUR 231359 25349
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17
14
3,0
6,1

18

4,5
0,6
0,8
0,6
2,7

15,2
1,7
35

1,5
2,0

Ossur

INDUSTRIVAROR & TJANSTER
Aalberts Industries
Alfen NV

Biffa

DO &CO

Diirr

Interpump Group
Inwido

John Menzies Plc
LU-VE

Netel

Norcros

Rotork

TKH Group
Volution Group

INFORMATIONSTEKNOLOGI
Crayon Group Holding
Trustpilot

SALLANKOPSVAROR & TJANSTER
Brembo

Coats Group Plc

Forbo Holding

SATS

LAND/
VALUTA

IS/DKK

NL/EUR
NL/EUR
GB/GBP
AT/EUR
DE/EUR

IT/EUR
SE/SEK
GB/GBP

IT/EUR
SE/SEK
GB/GBP
GB/GBP
NL/EUR
GB/GBP

NO/NOK
GB/GBP

IT/EUR
GB/GBP
CH/CHF
NO/NOK

ANTAL

116 967

73 876
18125
1492071
52745
155618
50 289
295030
389318
269810
700 671
950 602
835491
69 527
940 843

311527
695391

316 934

1065008

MARKNADS-
VARDE TKR

5058
141 364

29 455
17131
69 639
44 955
36 637
19614
33279
28 943
57794
29323
27 463
25032
26 894
39424
485 585

40 450
8781
49 231

31498
36 487
24 515
14 801
107 300

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPATGET TILL HANDEL
PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE

MARKNAD UTANFOR EES

TOTALSUMMA
Ovriga tillgangar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

1057 648

1255717
28284
1284 001

% AV FOND-
FORMOGENHET

04
1,0

82,4

97,8
22
100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt

foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa

balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvérde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter

den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som r etablerad pa marknaden anvénds.



Carsten Dehn och Ulrik E_Ilesgaard forvaltar tillsammans Lannebo Europa Smabolag.
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LANNEBO FASTIGHETSFOND

Lannebo Fastighetsfond ar en aktivt forvaltad aktiefond. Fonden har en huvudsaklig inriktning mot Norden
men har aven en mojlighet att till viss del gora placeringar pa den europeiska marknaden. Fonden ar inriktad
mot fastighetsbolag och narliggande sektorer sa som exempelvis byggsektorn, bostadsutveckling samt
infrastruktur. Fonden har majlighet att ta korta positioner.

Fondens utveckling

Fondformogenheten minskade fran 176 miljoner kronor vid ingangen av 2022 till 77 miljoner kronor den 30 juni 2022. Nettot av in- och utfléden
under perioden var minus 20 miljoner kronor. Fondens vérde sjonk under perioden med 48 procent. Fondens jamforelseindex, minskade med

40 procent.

Forvaltningsberattelse

Sentimentet for fastighetsbolag har diametralt fordndrats under det
forsta halvaret 2022, fran att marknaden appladerat tillvéxtinitiativ till
avgrundsdjup oro for bolagens refinansieringsmojligheter.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Pandox
och Skanska.

Pandox &r en hotellfastighetsédgare i norra Europa med fokus pa storre
fritids- och affarsdestinationer. Pandox &r det bolag i sektorn som handlas
till lagst multiplar i forhallande till intjaningen 2019 (innan covid-19) och
vi forvantar oss en stark utveckling for framfor allt privat resande. Vi
har successivt 6kat fondens position i Pandox under det férsta halvaret
2022. Pandox aktiekurs minskade med drygt 20 procent under perioden.

Skanska ar ett globalt bygg- och projektutvecklingsbolag. Koncernen
har verksamhet pa utvalda marknader i Norden, 6vriga Europa och USA.
Skanskas aktiekurs minskade med cirka 30 procent under det forsta
halvéret 2022.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var SBB,
Balder och K-Fastigheter. Samtliga tre bolag har exponering och ar
verksamma inom bostadsfastigheter med fokus pa hyresrétter eller
samhallsfastigheter. Hyresratter har ifrdgasatts som investering
av marknaden eftersom de inte, likt kommersiella fastigheter, har
hyror kopplade till inflationen och darmed forvantas erhalla lagre
hyresrevideringar under 2023. Dessutom forsvaras majligheten att bygga
I6nsamt i en miljo med hogre produktionskostnader. Vi anser dock att

den laga operationella risken givet reglerade hyror ar att foredra om
ekonomin &r pa védg in i en tydlig avmattning.

| SBB samt Balder har dven osdkerheten som rader pa
obligationsmarknaden, med stigande rdantor och samre likviditet,
paverkat aktiekurserna negativt da obligationer har varit och &r en stor
finansieringskalla for bada bolagen. SBB &r fokuserade pa forvaltning
och utveckling av samhallsfastigheter samt hyresratter och har sedan
noteringen 2016 snabbt vuxit till ett av de storsta fastighetsbolagen i
Norden med ett fastighetsvarde om 159 miljarder kronor. Balder har
genom foredomliga aterinvesteringar av kassafloden blivit Nordens stérsta
noterade fastighetsbolag med fastigheter till ett varde av 196 miljarder
kronor, dar hyresratter star for 6ver halva vardet. Erik Selin, som &r saval
vd, grundare och storsta &gare, ser samarbeten med andra bolag som ett
satt att bredda saval kompetens som affarsflode for Balder, och har ett
enastaende track-record att skapa tillvaxt i forvaltningsresultat 6ver tid.

PORTFOLJFORVALTARE

Tobias Kaj
tobias.kaj@lannebo.se

Philip Hallberg
philip.hallberg@lannebo.se
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"Sentimentet for fastighetsbolag har diametralt
forandrats under det forsta halvaret 2022.”




LANNEBO FASTIGHETSFOND

Storsta nettokop & nettofdrsdljningar

@© Swedish Logistic Properties (SLP) noterades under varen 2022 och Lanne-
bo Fastighetsfond deltog som ankarinvesterare vid noteringen. Bolaget
fokuserar pa lager- och logistikfastigheter i sddra Sverige.

© Emilshus noterades i juni 2022 och Lannebo Fastighetsfond deltog som
ankarinvesterare vid noteringen. Bolaget dger och forvaltar en portfolj av
framfor allt kommersiella fastigheter med geografiskt fokus pa Smaland.

© Vihar aven kat fondens investering i Stenhus som forvaltar kommersiella-
och offentliga fastigheter med geografiskt fokus pa Stockholmsomradet.

@ Den stérsta forsaljningen under forsta halvaret ar Skanska dar vi avyttrade
en stor del av innehavet efter bokslutet i februari. Vi har &ven minskat var
exponering mot bolag som avser starta produktion av hyresratter genom
att sélja delar av positionerna i Nivika samt KlaraBo.

Storsta innehav

Balder har genom foredémliga aterinvesteringar av kassafloden blivit ett av
Nordens storsta noterade fastighetsbolag med fastigheter till ett véarde av
196 miljarder kronor, dar hyresréatter star for 6ver halva vardet.

Swedish Logistic Properties (SLP) fokuserar pa lager- och logistikfastigheter
i sodra Sverige. Bolaget noterades under varen 2022 under ledning av vd Peter
Strand som tidigare var vd for Viktoria Park. Ambitionen &r att frimst kdpa
fastigheter med utvecklings- och eller uthyrningspotential och att arligen 6ka
forvaltningsresultat samt substans med 15 procent per aktie.

Sagax har under grundaren och vd:n David Mindus ledning uppnatt en hog
tillvéxt genom att aterinvestera vinster och &r ett av borsens storsta fast-
ighetsbolag utifran borsvarde. Fokus ligger pa fastigheter for lager och l&tt
industri. Utover Sverige har bolaget verksamhet i Finland, Nederléanderna,
Frankrike samt Spanien och dager dessutom fastigheter i Tyskland och
Danmark. Bolaget har lyckats kombinera en tillvéxt i toppklass med en av
sektorns lagsta finansiella risker.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid halvarsskiftet koncen-
trerad. Diversifieringseffekten i portféljen
ar dock god.

Till skillnad fran traditionella aktiefon-
der har Lannebo Fastighetsfond mojlighet
att ta bade langa och korta positioner i
aktier och aktierelaterade instrument,
vilket kan bidra bade positivt och negativt
till marknadsrisken i fonden. Fondens
nettoexponering dr summan av alla langa
positioner minus summan av alla korta
positioner. Lannebo Fastighetsfond kan
ha en nettoexponering mellan 90 och
110 procent med en stravan om att ver
tiden ha en nettoexponering om cirka
100 procent. Bruttoexponeringen méter
summan av alla langa och korta positioner
och kan for fonden vara maximalt 200
procent. Vid halvarsskiftet var fondens
nettoexponering 94 procent och brut-
toexponering 117 procent. Fonden har
alltsa en relativt Iag bruttoexponering. En
hogre bruttoexponering medfor en risk att
fonden forlorar vérde bade pa langsidan
och pa kortsidan vilket kan leda till en
storre total forlust @n en portfdlj som inte
tar korta positioner.

Vid halvarsskiftet var den sammanlag-
da exponeringen genom derivat, tekniker
och instrument, berédknad med hjalp av
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atagandemetoden vilket innebar att in-
strumenten konverteras till motsvarande
positioner i de underliggande tillgangarna,
begransad och lag pa 11 procent av
fondens varde.

Fonden har mdjlighet att utéver svens-
ka overlatbara vardepapper till viss del
investera i utlandska finansiella instru-
ment. Valutaexponeringen i fonden var
vid halvarsskiftet 8 procent och avsag
norska kronor respektive finska innehav
i euro. Risken kopplad till denna expo-
nering ar lag.

Koncentrationen i fonden till fastighets-
bolag gor att marknadslik-viditetsrisken
tidvis kan vara hog i fonden. Marknadslik-
viditetsrisk ar risken for samre likviditet i
innehaven vilket paverkar méjligheten att
omsitta positionerna. Aktier i fastighets-
bolag har generellt Iagre likviditet och det
stélls darmed storre krav pa hantering av
likviditetsrisk i fonden. Fondens innehav
har en spridning mellan olika emittenter
for att minska denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under halvaret skett i enlighet
med fondens riskprofil.



LANNEBO FASTIGHETSFOND

Fondfakta Lannebo Fastighetsfond, org nr 515603-1733

Fonden startade 2021-09-15.

Fondens utveckling 220630 211231" Genomshittlig arsavkastning 220630 211231"
Fondférmdgenhet, tkr 77 301 176 482 24 man andelsklass A SEK, % - -
Andelsklass A SEK 64676 159 076 5 ar andelsklass A SEK, % -
Andelsklass A SEK F 12 625 17 407 24 man andelsklass A SEK F, % -
Andelsvarde, kr 5 &r andelsklass A SEK F, % -
Andelsvarde A SEK 59,2 113,79 Kostnader’
Andelsvarde A SEK F 59,6 114,95 . ] ’ TR O
il nies e aeEEn, saE] 1304 1549 Fgrvaltn!ngsavg!ft andelsklass A SEK (fast+rorlig), % 2,1 2,2
Férvaltningsavgift andelsklass A SEK (fast), % 1,0 1,0
Andelsklass A SEK 1092 1398 . . .
Férvaltningsavgift andelsklass A SEK F (fast), % 1,6 1,6
Andelsklass A SEK F 212 151 . b B e
" Férvaltningsavgift andelsklass A SEK (rorlig), % 1,1 1,2
Utdelning per andel, kr - . .
Forvaltningsavgift andelsklass A SEK (fast), tkr 887 388
Andelsklass A SEK 0 0 s . .
Férvaltningsavgift andelsklass A SEK F (fast), tkr 170 4
Andelsklass A SEK F 0 0 . b B ha
o O Férvaltningsavgift andelsklass A SEK (rorlig), tkr 1406 1406
Totalavkastning, % P . T IR
o Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,02 0,01
Andelsklass A SEK, % -48,0 13,8 T Ktionskostnader. tk 148 100
Andelsklass A SEK F% a1 143 Transaktionskostnader, % 0,0 0,0
i 2 o . o ) )
Vinx Real Estate SEK NI 2, % 40,0 10,1 Analyskostnader tkr 36 7
enalyskostnader, % 0,0 0,0
Risk- och avkastningsmatt Arlig avgift andelsklass A SEK, % 1,02 -
Totalrisk, % Arlig avgift andelsklass A SEK F, % 1,62 =
Andelsklass A SEK - - Insdttnings- och uttagsavagifter, % 0 0
Andelsklass A SEK F - - Forvaltningskostnad for
Totalrisk jmf index, % - - - engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass A SEK E
Andelsklass A SEK - - - engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass A SEK F -
Andelsklass A SEK F - - - Iopande sparande 100 kr, andelsklass A SEK -
Aktiv risk (tracking error), % * - - - Iopande sparande 100 kr, andelsklass A SEK F -
Sharpekvot A - -
Sharpekvot F = = I
f 9 Omsittning
Rtz SliEn, 2 ee Omsattningshastighet, ggr 2,7 1.8
*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rakna ut
ett aktivitetsmatt saknas siffror fi)‘( fom_je'q T[acking error, ej!er a_!(tiv r{sk pé svenskai visar Kap och férsaljning av finansiella
hur mycket fondens avkastning varierar i forhllande till sitt jgmforelseindex. Det berdknas e me e
genom att méta slglllnaderz mellan fonndens tzch /amfgrelsemdexets avkastnmg baser:at Omséttning genom néirstaende foretag, % 0,0 0,0
pa manadsdata fran de tva senaste dren. Mattet beraknas som standardavvikelsen for Omsattning genom fonder forvaltade
skillnaden i avkastning. | teorin kan man dérfor forvénta sig att fondens avkastning tva &r av o LTl S, & 00 00
tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet ! ! !
anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 1,5 sa kan man teoretiskt forvanta sig att
fonden avkastar plus eller minus 1,5 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av tre. 1) Avser perioden 2021-09-15 — 2021-12-31
2) VINX Real Estate SEK NI ar relevant eftersom det aterspeglar fondens placeringsinrikt-
ning, exempelvis vad avser sektorer, geografi, bolagens storlek, tillgangsslag och marknad.
VINX Real Estate SEK NI ar ett aktieindex som speglar utvecklingen av fastighetsholag i
Norden.

3) Avser perioden 2021-09-15 - 2022-06-30.
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LANNEBO FASTIGHETSFOND

Balansrakning, tkr

2022-06-30
Tillgangar
Overl3tbara vardepapper 81497
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 81497
Placering pa konto hos kreditinstitut -
Summa placeringar med positivt marknadsvarde -
Bankmedel och &vriga likvida medel 4156

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 107

Summa tillgangar 86 275
Skulder

Ovriga finansiella instrument med

negativt marknadsvérde -8 861
Summa finansiella instrument med

negativt marknadsvarde -8 861

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -113

Summa skulder -8974
Fondformdgenhet (not 2) 77 301
Poster inom linjen

Stéllda sdkerheter for inlanade finansiella instrument 13 877
% av fondformdgenhet 18,0

2021-12-31
183 427

183 427
1215
184 642
2659
96

187 397

176 482

15162
8,6

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondformdgenhet vid periodens borjan 176 482 0
Andelsutgivning 51978 217 349
Andelsinlésen -71 808 -53 251
Arets resultat enligt resultatrikning -79 352 12384
Fondformdgenhet vid periodens slut 77 301 176 482
Innehav i finansiella instrument per 2022-06-30
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR

REGELBUNDEN HANDEL VID ANNAN MARKNAD ELLER MOTSVARANDE UTANFOR EES

FASTIGHET

Fortinova Fastigheter SE/SEK 78704
Randviken Fastigheter SE/SEK 26 660
Stenhus Fastigheter i Norden SE/SEK 255597

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID ANNAN MARKNAD
ELLER MOTSVARANDE UTANFOR EES

2739
1173
2919
6831

6831

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL HANDEL PA EN REGLERAD

MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

FASTIGHET

Balder B SE/SEK 140 140
Brinova B SE/SEK 145 846
Castellum SE/SEK 25944
Catena SE/SEK 5800
Citycon FI/EUR -39 700
Citycon Lan FI/EUR 39700
Dios Fastigheter SE/SEK 50 021
Emilshus B SE/SEK 151786
Entra NO/NOK 27734
Fabege SE/SEK -25 400
Fabege Lan SE/SEK 25400
Hufvudstaden A SE/SEK -32.300
Hufvudstaden A Lan SE/SEK 33600
K2A Knaust & Andersson B SE/SEK 115735
K-Fast Holding B SE/SEK 97 806
KlaraBo Sverige B SE/SEK 8956
Nivika Fastigheter B SE/SEK 9749
NP3 Fastigheter SE/SEK 30109
Nyfosa SE/SEK 42 600
Pandox B SE/SEK 29 823
Platzer Fastigheter B SE/SEK 49090
Sagax B SE/SEK 33238
SBB B SE/SEK 160 515

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET

Swedish Logistic Property B SE/SEK 256 280 6561 8,5
Trianon B SE/SEK 96 594 2206 2,9
Wallenstam B SE/SEK 61784 2765 36
Wihlborgs Fastigheter SE/SEK 50750 3631 47

63 407 82,0
INDUSTRIVAROR & TJANSTER
NCCB SE/SEK 8068 830 11
Skanska B SE/SEK 10 000 1568 2,0

2398 3,1

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER
EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES 65 805 85,1
TOTALSUMMA 72 636 94,0
Ovriga tillgéngar och skulder netto 4665 6,0
FONDFORMOGENHET 77 301 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG
ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 114
INLANADE VARDEPAPPER ANTAL
Citycon 39700
Fabege 25400
Hufvudstaden A 33600

Motpart for inlanade vérdepapper var under det férsta halvaret 2022 SEB Sverige.
Sékerheter for inlanade vardepapper forvaras pa separerat konto hos SEB.

Avveckling & clearing sker bilateralt.

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed ochii tillimpliga delar lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och véagledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvands.
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LANNEBO FASTIGHETSFOND SELECT

Lannebo Fastighetsfond Select ar en aktivt forvaltad specialfond. Fonden ar inriktad mot fastighetsbolag
och narliggande sektorer sa som exempelvis byggsektorn, bostadsutveckling samt infrastruktur. Fonden har
friare placeringsregler an en traditionell aktiefond vilket ger forvaltarna storre maojligheter, till exempel genom

att kunna ta korta positioner.

Fondens utveckling

Fondformogenheten minskade fran 128 miljoner kronor vid ingangen av 2022 till 63 miljoner kronor den 30 juni 2022. Nettot av in- och utfléden
under perioden var minus tva miljoner kronor. Fondens varde sjonk under perioden med 50,0 procent. Fondens jamférelseindex, minskade med

40,0 procent.

Forvaltningsberattelse

Sentimentet for fastighetsbolag har diametralt fordndrats under det
forsta halvaret 2022, fran att marknaden appladerat tillvéxtinitiativ till
avgrundsdjup oro for bolagens refinansieringsmajligheter.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Pandox
och Wihlborgs.

Pandox &r en hotellfastighetsédgare i norra Europa med fokus pa storre
fritids- och affarsdestinationer. Pandox ar det bolag i sektorn som hand-
las till lagst multiplar i férhallande till intjaningen 2019 (innan covid-19)
och vi forvantar oss en stark utveckling av framfor allt privat resande. Vi
har successivt 6kat fondens position i Pandox under det forsta halvaret
2022. Pandox aktiekurs minskade med drygt 20 procent under perioden.

Wihlborgs &r ett fastighetsbolag med fokus pa kommersiella lokaler
i Oresundsregionen. Wihlborgs &r ett av bolagen i den nordiska fast-
ighetssektorn med langst historik av att kontinuerligt 6ka kassaflode
samt utdelning per aktie. Under de senaste 16 aren har Wihlborgs i snitt
Okat kassaflode samt utdelning per aktie med 11 respektive 13 procent.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var SBB,
Balder och K-Fastigheter. Samtliga tre bolag har exponering och ar
verksamma inom bostadsfastigheter med fokus pa hyresrétter eller
samhallsfastigheter. Hyresratter har ifragasatts som investering av
marknaden eftersom de inte, likt kommersiella fastigheter, har hyror
kopplade till inflationen och darmed forvantas erhalla lagre hyresrevide-
ringar under 2023. Dessutom forsvaras mojligheten att bygga Ionsamt
i en miljo med hogre produktionskostnader. Vi anser dock att den laga

operationella risken givet reglerade hyror &r att féredra om ekonomin
ar pa vdg in i en tydlig avmattning.

| SBB samt Balder har dven osékerheten som rader pa obligations-
marknaden, med stigande réntor och séamre likviditet, paverkat aktiekur-
serna negativt da obligationer har varit och &r en stor finansieringskalla
for bada bolagen. SBB ar fokuserade pa forvaltning och utveckling av
samhallsfastigheter samt hyresratter och har sedan noteringen 2016
snabbt vuxit till ett av de storsta fastighetsbolagen i Norden med ett
fastighetsvarde om 159 miljarder kronor. Balder har genom foredom-
liga aterinvesteringar av kassafloden blivit Nordens stérsta noterade
fastighetsbolag med fastigheter till ett varde av 196 miljarder kronor,
dar hyresratter star for 6ver halva véardet. Erik Selin, som &r saval vd,
grundare och storsta dgare, ser samarbeten med andra bolag som ett
satt att bredda saval kompetens samt affarsflode for Balder, och har ett
enastaende track-record att skapa tillvaxt i forvaltningsresultat Gver tid.

PORTFOLJFORVALTARE

Tobias Kaj
tobias.kaj@lannebo.se

Philip Hallberg
philip.hallberg@lannebo.se
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"Vi har successivt okat fondens position i
Pandox."




LANNEBO FASTIGHETSFOND SELECT

Storsta nettokop & nettoforsiljningar

@ Swedish Logistic Properties (SLP) noterades under varen 2022 och Lannebo
Fastighetsfond Select deltog som ankarinvesterare vid noteringen. Bolaget
fokuserar pa lager- och logistikfastigheter i sddra Sverige.

© Emilshus noterades i juni 2022 och Lannebo Fastighetsfond Select deltog
som ankarinvesterare vid noteringen. Bolaget dger och forvaltar en portfolj
av framfor allt kommersiella fastigheter med geografiskt fokus pa Smaland.

© Vi har sven adderat Pandox till fonden. Pandox drabbades hart av pandemin
och ett 6kat resande bor 6ka bolagets intjaningsmojligheter.

@ Den storsta nettoforsaljningen under det forsta halvaret skedde i NP3 dar
vi minskade innehavet efter stark relativ utveckling. Vi har dven minskat
fondens exponering mot bolag som avser att starta produktion av hyresratter
genom att sélja delar av positionerna i Nivika samt tagit en kort position
i Citycon.

Storsta innehav

Balder har genom féredomliga aterinvesteringar av kassafloden blivit ett av
Nordens storsta noterade fastighetsbolag med fastigheter till ett varde av
196 miljarder kronor (Q1 2022), dar hyresrétter star for 6ver halva vardet.

Swedish Logistic Properties (SLP) fokuserar pa lager- och logistikfastigheter
i sodra Sverige. Bolaget noterades under varen 2022 under ledning av vd Peter
Strand som tidigare var vd for Viktoria Park. Ambitionen &r att framst képa
fastigheter med utvecklings- och eller uthyrningspotential och att arligen 6ka
forvaltningsresultat samt substans med 15 procent per aktie.

Sagax har under grundaren och vd:n David Mindus ledning uppnatt en hog
tillvaxt genom att aterinvestera vinster och &r ett av borsens storsta fast-
ighetsbolag utifran borsvarde. Fokus ligger pa fastigheter for lager och l&tt
industri. Utdver Sverige har bolaget verksamhet i Finland, Nederlédnderna,
Frankrike samt Spanien och &dger dessutom fastigheter i Tyskland och
Danmark. Bolaget har lyckats kombinera en tillvaxt i toppklass med en av
sektorns lagsta finansiella risker.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna
risk som ett resultat av att fonden dger
aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas
diversifiering. | specialfonder kan denna
diversifieringseffekt komma att vara min-
dre &@n i en traditionell vardepappersfond
da specialfonder har mgjlighet till en
mer koncentrerad portf6lj @n vardepap-
persfonder.

Fonden var vid halvarsskiftet koncentre-
rad. Diversifieringseffekten i portfoljen
ar dock god.

Till skillnad fran traditionella aktiefon-
der har Lannebo Fastighetsfond Select
majlighet att ta bade langa och korta
positioner i aktier och aktierelaterade
instrument, vilket kan bidra bade positivt
och negativt till marknadsrisken i fonden.
Fondens nettoexponering & summan av
alla langa positioner minus summan av
alla korta positioner. Lannebo Fastighets-
fond Select kan ha en nettoexponering
mellan 90 och 110 procent med en stravan
om att over tiden ha en nettoexponering
om cirka 100 procent. Bruttoexponeringen
mater summan av alla langa och korta
positioner och kan for fonden vara max-
imalt 260 procent. Vid halvarsskiftet var
fondens nettoexponering 96 procent och
bruttoexponering 123 procent. Fonden har
alltsa en relativt lag bruttoexponering. En
hogre bruttoexponering medfor en risk att
fonden forlorar varde bade pa langsidan
och pa kortsidan vilket kan leda till en
storre total forlust &n en portfolj som inte
tar korta positioner.
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Vid halvarsskiftet var den sammanlagda
exponeringen genom derivat, tekniker
och instrument, beraknad med hjalp av
atagandemetoden vilket innebdr att in-
strumenten konverteras till motsvarande
positioner i de underliggande tillgangarna,
begransad och lag pa 13 procent av
fondens varde.

Fonden har mdjlighet att utéver svens-
ka overlatbara vardepapper till viss del
investera i utlandska finansiella instru-
ment. Valutaexponeringen i fonden var
vid halvarsskiftet 9 procent och avsag
norska kronor respektive finska innehav
i euro. Risken kopplad till denna expo-
nering ar lag.

Koncentrationen i fonden till fastighets-
bolag gor att marknadslik-viditetsrisken
tidvis kan vara hog i fonden. Marknadslik-
viditetsrisk ar risken for samre likviditet i
innehaven vilket paverkar mojligheten att
omsitta positionerna. Aktier i fastighets-
bolag har generellt Iagre likviditet och det
stélls darmed storre krav pa hantering av
likviditetsrisk i fonden. Fondens innehav
har en spridning mellan olika emittenter
for att minska denna risk.

Nivéer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under halvaret skett i enlighet
med fondens riskprofil.



LANNEBO FASTIGHETSFOND SELECT

Fondfakta Lannebo Fastighetsfond Select, org nr 515603-1782

Fonden startade 2021-09-30.

Fondens utveckling 220630 211231" Kostnader® 220630 211231"
Fondférmdgenhet, tkr 63 054 128 337 Forvaltningsavgift (fast+rorlig), % 2,2 2,1
Andelsvarde, kr 61,7 123,41 Férvaltningsavgift (fast), % 1,0 1,0
Antal utestaende andelar, tusental 1022 1040 Forvaltningsavgift (rorlig), % 12 11
Utdelning per andel, kr 0,0 0 Férvaltningsavgift (fast), tkr 767 280
Totalavkastning, % -50,0 23,4 Férvaltningsavgift (rorlig), tkr 1186 1186
VINX Real Estate SEK NI 2, % -40,0 18,6 Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,02 0,01
Transaktionskostnader, tkr 112 83
Risk- loch avkastmmgsmatt Transaktionskostnader, % 0,0 0,0
A Analyskostnader, tkr 29 7,5
TOtalr!Sk'.é ) ) ) Analyskostnader, % 0,03 0,0
Totalrisk jmf index, % Ao o
Aktiv risk (tracking error), % * ® ® Arlig avgift, % 1.05 -
Sharpekvot e i ) Iq§éttnings» och uttagﬁavgifter, % 0 0
Active Share, % 65 57 Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr -
- I6pande sparande 100 kr -

Genomshittlig arsavkastning
24 man, % - -
54ar, % - -

Omsattning
Omsattningshastighet, ggr 2,5 1,7

Kop och forsiljning av finansiella

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rakna ut instrument med nérstaende

ett aktivitetsmatt saknas siffror for fonden. Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar Omséttning genom narstaende foretag, % 0
hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas Omsattning genom foonder forvaltade
genom att méta skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning baserat av Lannebo Fonder, % 16
pd manadsdata fran de tva senaste dren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for . . o
skillnaden i avkastning. | teorin kan man dérfor férvénta sig att fondens avkastning tvé &r av AR LEVEERE Bruttometoden  Atagandemetoden
tre kommer att avvika frén index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsméttet Hogsta havsténg, % 11,2 11,2
anger. Om en fond har en aktiv risk p& exempelvis 1,5 s& kan man teoretiskt forvénta sig att Lagsta havstang, % . 102,7 102,7
fonden avkastar plus eller minus 1,5 procent mot sitt jamférelseindex tvé ar av tre. Genomsnittlig havstang, % 108,5 108,5
Per balansdagen, % 109,5 109,5

1) Avser perioden 2021-09-30 — 2021-12-31

2) VINX Real Estate SEK NI ar relevant eftersom det aterspeglar fondens placeringsinrikt-
ning, exempelvis vad avser sektorer, geografi, bolagens storlek, tillgangsslag och marknad.
VINX Real Estate SEK NI &r ett aktieindex som speglar utvecklingen av fastighetsholag i
Norden.

3) Avser perioden 2021-09-30 - 2022-06-30.

Tobias Kaj forvaltar Lannebos Fastighetsfonder tillsammans med Philip Hallberg.
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LANNEBO FASTIGHETSFOND SELECT

A : LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-

Balansrékning, tkr VALUTA BELOPP  VARDETKR ~ FORMOGENHET

2022-06-30 2021-12-31
Tillgangar Trianon B SE/SEK 71282 1628 26
Overldthara virdepapper 69050 137774 Wallenstam B SE/SEK 36 526 1635 26
Summa finansiella instrument med Wihlborgs Fastigheter SE/SEK 40802 2919 46
positivt marknadsvarde (not 1) 69 050 137774 55312 877
Placering pa konto hos kreditinstitut - -1074 !
Summa placeringar med positivt marknadsvirde - 136700 SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL HANDEL
Bankmedel och dvriga likvida medel 2395 1925 PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 104 Al MARKNAD UTANFOR EES 55312 877
Ovriga tillgangar 229 1249 !
Summa tillgangar 71778 139 945

TOTALSUMMA 60 621 96,1
Skulder Ovriga tillgangar och skulder netto 2433 39
Ovriga finansiella instrument med FONDFORMOGENHET 63 054 100,0
negativt marknadsvarde -8 429 -11412
Summa finansiella instrument med INLANADE VARDEPAPPER ANTAL
negativt marknadsvirde -8 429 -11412 Citycon 42 000
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 95 -196 Fabege 28 700
Summa skulder -8724 -11 608 Hufvudstaden A 27 100
Fondférmégenhet (not 2) 63 054 128 337 Motpart for inlanade vardepapper var under forsta halvéret 2022 SEB Sverige.
Sékerheter for inlanade vardepapper forvaras pa separerat konto hos SEB.

Poster inom linjen Awveckling & clearing sker bilateralt.
Stéllda sakerheter for inlanade finansiella instrument 13472 16 944
% av fondformdgenhet 21,4 13,2

Redovisningsprinciper

Not 1 Se innehav i finansiella instrument nedan Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen (2013:561)
om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av

alternativa investeringsfonder, AIFM-forordningen, Finansinspektionens vdgledning, Fondbolagens
forenings riktlinjer och végledning samt bokféringslagen.

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet
Virdering av finansiella instrument

Fondformdgenhet vid periodens borjan 128 337 0 N . . L . L
Andelsutgivning 4249 111234 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gdllande
Andelsinlésen 5825 2651 marknadsvarde. Géllande marknadsvérde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
Arets resultat enligt resultatrakning -63 707 19754 foljande ordning:
Fondférmdgenhet vid periodens slut 63054 128 337 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs p&
balansdagen.
e i i 2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pé en aktiv marknad harleds géllande marknadsvarde
Innehav i finansiella instrument per 2022-06-30 utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter
LAND/ NOMINELLT ~MARKNADS- % AV FOND- den senaste tidsperioden.
VALUTA BELOPP VARDETKR  FORMOGENHET 3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande

L. R .. I N marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL

FOR REGELBUNDEN HANDEL VID ANNAN MARKNAD ELLER MOTSVARANDE UTANFOR

EES

FASTIGHET

Fortinova Fastigheter SE/SEK 57706 2008 3,2

Randviken Fastigheter SE/SEK 31353 1380 2,2

Stenhus Fastigheter i Norden SE/SEK 168 247 1921 3,0
5309 8,4

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL

FOR REGELBUNDEN HANDEL VID ANNAN MARKNAD

ELLER MOTSVARANDE UTANFOR EES 5309 8,4

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD
ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

FASTIGHET

Balder B SE/SEK 145116 7112 11,3
Brinova B SE/SEK 108 397 2699 43
Castellum SE/SEK 19350 2 544 4,0
Catena SE/SEK 3900 1448 23
Citycon FI/EUR -40 600 -2 821 -4,5
Citycon Lan FI/EUR 42000 0 0,0
Di6s Fastigheter SE/SEK 40 800 2899 4,6
Emilshus B SE/SEK 205 357 5709 9,1
Entra NO/NOK 22027 2821 4,5
Fabege SE/SEK -28 700 2772 -4,4
Fabege Lan SE/SEK 28700 0 0,0
Hufvudstaden A SE/SEK -25100 -2 836 -4,5
Hufvudstaden A Lan SE/SEK 27100 0 0,0
K2A Knaust & Andersson B SE/SEK 86 657 1491 24
K-Fast Holding B SE/SEK 89 846 1822 2,9
KlaraBo Sverige B SE/SEK 4423 88 0,1
NP3 Fastigheter SE/SEK 22 595 4564 72
Nyfosa SE/SEK 54 366 4159 6,6
Pandox B SE/SEK 24373 2796 44
Platzer Fastigheter B SE/SEK 37492 2482 39
Sagax B SE/SEK 30105 5681 9,0
SBB B SE/SEK 142 586 2429 39
Swedish Logistic Property B SE/SEK 266 280 6817 10,8
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Lannebo High Yield &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i hogavkastande foretagsobligationer
framst i Norden. Fondens kredit- respektive ranteduration overstiger i normalfallet inte fyra respektive ett ar.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten minskade fran 681 miljoner kronor vid arets bérjan till 459 miljoner kronor den 30 juni 2022. Nettot av in- och utfloden i
fonden var minus 203 miljoner kronor. Lannebo High Yield sjonk under perioden med 3,4 procent. Det finns annu inget relevant nordiskt high
yield-index att jamfora fonden med. Solactive SEK IG Credit Index som ér ett index med hogre kreditvardighet och langre ranteduration sjonk

med 4,5 procent under perioden.

Forvaltningsberattelse

Perioden karakteriserades av Rysslands invasion av Ukraina, inflationsoro
och stigande rantor.

Efter en relativt lugn inledning pa aret inledde Ryssland invasionen av
Ukraina i slutet av februari. Utover den politiska oron och den manskliga
tragedin gav detta upphov till kraftigt stigande priser pa bland annat
energi och spannmal. Dessa 6kningar drev pa en redan hog inflation och
fick varldens centralbanker att genomfora réantehojningar pa bred front.

Den svenska Riksbanken svarade med att hoja styrrantan med 0,25
procentenheter vid motet i april och sedan med 0,50 procentenheter vid
motet i juni till 0,75 procent. Riksbanken prognostiserar att styrrantan
kommer att ligga strax under 2 procent i borjan pa 2023, vilket innebéar
ytterligare rantehdjningar under hdsten. Den svenska femariga statsrantan
steg under perioden kraftigt fran omkring 0 procent till strax under 2
procent.

Vart fokus genom hela perioden var att bibehalla samma struktur i
fonden. Den genomsnittliga Ioptiden for samtliga innehav i fonden,
kreditdurationen, |ag vid periodens utgang pa 3,5 ar. Kreditdurationen
mater hur kénslig fonden &r for en férandring i kreditvardighet hos ndgon
eller nédgra av emittenterna i fonden. Genomsnittet av det bedémda
kreditbetyget for innehaven i fonden lag pa BB-. Réntedurationen, som
mater fondens kanslighet for en forandring i marknadsrantan, lag vid
halvarsskiftet pa laga 0,7 ar. Att hélla rantedurationen kort &r en strategi

for att skydda fonden mot stigande réntor.
Na&r styrrantan nu hojs kommer kupongrantan pa fondens obligationer
med rorlig rénta att oka, vilket ger en hogre forrantningstakt i fonden.

Den negativa utvecklingen for fonden under perioden beror
till storsta del pa minskad riskvilja pa marknaden vilket gett lagre
kurser (hogre kreditspreadar) pa obligationer. Framfor allt handlades
fastighetsbolagsobligationer ned under véaren pa grund av oro for hur
bolagen kommer att klara sig nar finansieringskostnaden stiger.

Deldrsrapporterna for det forsta kvartalet visade generellt god utveckling
i bolagen, men manga bolag ser ocksa 6kat kostnadstryck vilket riskerar
att pressa marginalerna. Framover blir det intressant att se hur bolagen
kan fora vidare prisékningar och hur efterfragan star sig.

Antalet emittenter uppgick vid periodens slut till 46 och den geografiska
fordelningen i fonden var: Sverige 37,8 procent, Norge 32,9 procent,
Danmark 9,6 procent, Finland 11,9 procent och Tyskland 2,8 procent.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Katarina Ponsbach Carlsson
katarina.ponsbach-carlsson@lannebo.se

"SBAB har mycket hog kreditvardighet med
betyget A.”
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Nya innehav och storre forandringar

© Den svenska bol&nebanken SBAB gav ut en sa kallad AT1 obligation, som
ar efterstalld bolagets vanliga obligationer och dédrmed ger hogre avkast-
ning. SBAB &r heléagt av svenska staten och erbjuder lan och sparande till
privatpersoner, bostadsrattsféreningar och fastighetsbolag.

@ Fonden investerade ocksa i en ny hallbarhetslankad obligation utgiven
av norska fraktbolaget Wallenius Wilhelmsen, dar malsé&ttningen &r att
minska bolagets koldioxidutslapp.

° Under det forsta halvaret avyttrade vi flera innehay, bland annat United
Camping, Nivika, DLF Seeds, Jyske Bank, Oriflame och Sergel. Oriflame
salde vi pa grund av att bolaget har en relativt stor andel av sin forséljning
i Ryssland. Sergel avyttrades pa grund av att bolaget inte utvecklats som
vi forvantat oss.

@ Under halvaret I6stes ocksa ett flertal av fondens innehav in i fortid, bland
andra ICE Group, PWT och SSG.

Storsta innehav

Ocean Yield dger och hyr ut fartyg inom frakt och energisektorn. Under 2021
koptes Ocean Yield ut fran borsen av den amerikanska infrastrukturfonden
KKR. Ocean Yield &ger ett sjuttiotal fartyg som hyrs ut till solida motparter
pa langa kontrakt. En engagerad dgare, langa kontrakt och en stark mark-
nadsposition gor att vi bedomer att bolagets kreditvardighet motsvarar ett
kreditbetyg i segmentet BB-.

SBAB ar en svensk bank heldgd av den svenska staten som erbjuder spa-
rande och lan till privatpersoner, bostadsréttsforeningar och fastighetsbolag
i Sverige. SBAB har mycket hog kreditvardighet med betyget A med stabila
utsikter. Fonden &ger sa kallade AT1 obligationer vilka har kreditrating BB
fran ratinginstitutet S&P.

Aktia Bank &r en av Finlands storsta banker och riktar sig till saval privat- som
foretagskunder. Bolaget forvarvade under 2021 Taaleris kapitalforvaltnings-
verksamhet for att bli en av Finlands framsta kapitalforvaltare. Aktia Bank har
hog kreditvardighet med betyget A1 fran Moody’s. Fonden dger sa kallade
AT1 obligationer vilka har kreditrating Baa3 fran ratinginstitutet Moody's.

OVRIG UPPLYSNING

Den 9 maj 2022 trddde uppdaterade fondbestammelser i kraft. Darmed inférdes rorlig
handelskurs, sa kallad swing pricing. Under halvaret har dven bryttiden for fondorder
andrats fran kI. 15.55 till 14.00 och utbetalning av inldsenlikviden sker normalt sett
tre bankdagar efter inlosendagen, istallet for tva dagar som tidigare.

VASENTLIGA RISKER

Fondens tillgdngar &r exponerad mot
risken att kreditvardigheten hos nagon
eller nagra av emittenterna férsamras
eller att en emittent gar i konkurs. Om kre-
ditvardigheten hos emittenten dndras till
det samre innebér det att marknadsvardet
av innehavet forsamras. Om emittenten
gar i konkurs kan det i vérsta fall inne-
béra att innehavet hos emittenten blir
vardeldst. Kreditrisken dr hogre i denna
typ av fond da fonden huvudsakligen
investerar i hogavkastande foretagso-
bligationer utgivna av foretag med lagre
kreditvardighet. Fonden investerar primart
i foretagsobligationer med ldgre kreditbe-
tyg @n investment grade eller som saknar
kreditbetyg. Fonden minskar kreditrisken
genom att ha en god spridning mellan olika
emittenter och emissioner.
Likviditetsrisken kan vara hogre i fo-
retagsobligationsfonder &n i korta ran-
tefonder eller aktiefonder. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfdr en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begransad likviditet eller en oklar prisbild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebdra att innehav behdver siljas till

ofdrdelaktiga priser och i exceptionella fall
innebéra att uttag ej kan ske omedelbart
efter begaran. Detta stéller storre krav pa
hantering av likviditetsrisken i fonden.

Rénterisken kan vara hogre i denna
typ av rantefond da fonden kan placera i
vardepapper med langre rantebindningstid
vilket kan innebara storre kurssvangningar
anien kort rantefond. Réntedurationen i
fonden understiger ett & medan Ioptids-
durationen understiger fyra ar.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte
heller att utnyttja mdjligheten att placera
mer dn 35 procent av fondens vérde i
skuldforbindelser emitterade eller garan-
terade av stat, kommun eller motsvarande
inom ett EES-land.

Nivéer for relevanta risker kontroller-
as |pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvéands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsnivd samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under halvaret skett i enlighet
med fondens riskprofil.
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Fondfakta Lannebo High Yield, org nr 515602-7228

Fonden startade 2015-01-30.

Fondens utveckling 220630 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondformdgenhet, tkr 459229 680 624 914199 1300846 719 289 555 345 218 249 240 000
Andelsvarde, kr 118,5 122,72 115,53 120,07 114,38 113,17 107,70 101,98
Antal utestaende andelar, tusental 3875 5546 7905 10 821 6288 4907 2026 2353
Utdelning per andel, kr 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % -34 6,2 =318 5,0 1,0 51 56 2,0
Risk- och avkastningsmatt !

Totalrisk, % 3,0 12,7 12,7 09 11

Totalrisk jmf index, % - - - - -

Kreditduration, ar 3,5 3,1 2,6 2,7 2,7

Rénteduration, ar 0,7 0,8 0,6 0,4 0,5

Spreadexponering 2 16,0 12,5 16,3 - -

Aktiv risk (tracking error): Fir Gvriga fonder redovisas mattet aktiv risk (tracking error)%, givet att ett jimférelseindex krévs for att rakna ut aktiv risk,
och ett sadant saknas for fonden, redovisas inte heller nagot aktivitetsmatt for fonden.

Genomshittlig arsavkastning

24 man, % 4,1 1,11 0,5 3,0 3,0
5ar, % 1.2 2,65 2,5 = =
Kostnader *

Forvaltningsavgift, % 0,9 09 0,9 0,9 0,9
Ersattning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Transaktionskostnader, tkr 0 35 3 0 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Analyskostnader, tkr 89 88 85 77 63
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 0,92 0,92 0,92 0,92 0,92
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 91 93 85 94 92
- l6pande sparande 100 kr 6 6 6 6
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,5 0,6 0,3 0,3
Kop och forsaljning av finansiella

instrument med narstaende

Omsittning genom nérstaende foretag, % 0,0

Omsattning genom fonder férvaltade av

Lannebo Fonder, % 0,0

1) Det finns annu inget relevant nordiskt high yield-index att jamfora fonden med.
2) Visar hur stort vardefall det blir i en rantefond, métt i procentenheter av fondens vérde, om ranteskillnaden mellan fondens innehav och statsobligationer fordubblas.

3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Alrm LAND/ NOMINELLT ~MARKNADS- % AV FOND-
Balansraknmg, tkr VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET
2022-06-30 2021-12-31
Tillgangar SBAB Bank Call FRN270413 SE/SEK 18 000 000 17044 37
Summa Ananslell nstrument med I et Seamless Distrbution Systems
e . FRN240505 SE/SEK 7500 000 7481 1,6
positivt marknadsvarde (not 1) 432367 630615 SFL FRN240604 BM/NOK 8000000 8115 18
P'a"e””glpa konto hos kreditinstitut cnadevi - 11293 SGL TransGroup 7,75% Ob250408 DK/EUR 1100 000 11469 25
Surma placeringar med positivt marknadsvarde - 640 541 It Fastpartner FRN230401  SE/SEK 5500 000 5422 12
Bankmedel och 8vriga likvida medel = 87727 34058 Teekay LNG FRN261118 MH/NOK 13 000 000 12 407 27
(_Fj(\)lrrlig:et:ﬁ;d;n;:rstnader och upplupna intakter ;;(5)‘2; (2> ;33 Trianon Sustainable Call
FRN230417 SE/SEK 4000 000 3920 09
Summa tillgangar 477 150 684 975 /
Wallenius Wilhelmsen FRN240909 NO/NOK 5000 000 5162 11
Skulder Wallenius Wilhelmsen FRN270421 NO/NOK 7 500 000 7195 1,6
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde -1899 3121 Vesivek FRN240212 FI/SEK 10000 000 9975 22
Summa finansiella instrument med VNV Global 5% 0bl250131 SE/SEK 3750 000 3560 038
negativt marknadsvarde 1899 3121 Zengun Group FRN241019 SE/SEK 10 000 000 9817 2,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 15373 1229 Ziton FRN221003 DK/EUR 625518 4907 1.1
Ovriga skulder -649 0 367 859 80,1
Summa skulder -17 921 -4 351
Fondférmagenhet (not 2) 459 229 680 624 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 367 859 80,1
Poster inom linjen
Mottagna sédkerheter for OTC-derivatinstrument 640 - . N . R -
% av fondformégenhet 0,1 . OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR REGELBUNDEN HANDEL VID
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument 0 2870 ANNA_N MARK_NAD D SQ,M AR REGLERAD
% av fondférmogenhet 0,0 04 OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
FORETAGSOBLIGATIONER
) o ) ) Carucel FRN250430 NO/NOK 12 400 000 12301 2,7
Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan DNB 4,875% Call Obl241112 NO/USD 1250 000 11995 26
SEB 5,125% Call 0bl250513 SE/USD 1000 000 9340 2,0
Vestum FRN241028 SE/SEK 8750 000 8305 18
41942 9,1

Not 2 Férandring av fondformogenhet . )
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR

Fondformdgenhet vid arets borjan 680 624 914199 REGELBUNDEN HANDEL VID ANNAN MARKNAD D SOM
Andelsutgivning 283130 885611 AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 41942 9,1
Andelsinlosen -485 877 -1175117
Arets resultat enligt resultatrakning -18 647 55931
Fondformdgenhet vid periodens slut 459 229 680 624 OVERLATBART VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI
UPPTAGET TILL REGELBUNDEL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD
Innehav i finansiella instrument per 2022-06-30 rontedt FRN240923 NO/NOK 5800 000 2 iSZ Ji
SUMMA OVERLATBART VARDEPAPPER SOM INOM
LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND- ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGET TILL
VALUTA BELOPP VARDE TKR FORMOGENHET REGELBUNDEL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD 5857 1,3
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Fintoil green 7,5% 0bl250701 FI/EUR 1000 000 10185 2,2
FORETAGSOBLIGATIONER PWT FRN990420 DK/DKK 12 000 000 0 0,0
ABAX FRN250623 NO/NOK 5000 000 59217 11 PWT Konvertibel 0% 991231 DK/DKK 461 538 5655 12
Aktia Bank 3,875% Call 0bl260526 ~ FI/EUR 1500 000 15307 33 Ziton PIK FRN221003 DK/EUR 87656 677 01
ALM Equity FRN250615 SE/SEK 10000 000 10 006 22 Ziton PIK FRN491231 DK/EUR 1750 14 0,0
Arwidsro Green FRN250728 SE/SEK 13750 000 12770 2,8 Ziton PIK FRN491231B DK/EUR 17376 102 0,0
B2 FRN221114 NO/EUR 300 000 3192 0,7 Ziton PIK FRN491231C DK/EUR 12838 76 0,0
BELLMAN FRN260210 SE/SEK 10000 000 9881 2,2 16708 3,6
Cibus Nordic Real Estate FRN260924 SE/EUR 600 000 5926 1,3 N
Citec FRN250202 FI/SEK 9375000 9 469 2,1 SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 16708 3,6
Color Group FRN241002 NO/NOK 10 000 000 9159 2,0
Dentalum 7,75% 0bl231002 SE/SEK 10000 000 10024 2,2 VALUTATERMIN, OTC-DERIVAT
Desenio FRN241216 SE/SEK 10000 000 5117 1,1 DKK/SEK H220930 SE/DKK -3 925058 -40 0,0
Duett FRN260412 NO/NOK 10 600 000 10 581 23 EUR/SEK H220930 SE/EUR  -10140 239 -692 -0.2
Ekornes FRN231002 NO/NOK 10000 000 10389 23 NOK/SEK H220930 SE/NOK -114 562 554 -588 -0.1
Endir FRN250303 NO/NOK 8200 000 8426 1.8 USD/SEK H220930 SE/USD  -3140785 -579 01
European Energy Green FRN250916 DK/EUR 1000 000 10 600 23 -1899 -0,4
FNG Nordic FRN240725 SE/SEK 10000 000 8808 1,9
Georg Jensen FRN230515 DK/EUR 1000 000 10379 23 TOTALSUMMA 430 468 93,7
Heimstaden Call FRN241011 SE/SEK 10 000 000 8696 19 Ovriga tillgéngar och skulder netto 28761 63
Heimstaden FRN250414 SE/SEK 2500 000 2304 0,5 FONDFORMOGENHET 459229 100,0
HKScan 5% 0bl250324 FI/EUR 900 000 9026 2,0 B B
Intrum FRN250912 SE/SEK 10 000 000 10 027 2,2 SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Lakers Group SLB FRN250609 SE/NOK 5200 000 5188 1,1 SEB 37
Link Mobility Group 3,375%
0bl251215 NO/EUR 1400000 11989 2,6
Magnolia Bostad Green
FRN240402 SE/SEK 8750000 8750 19
MOMOX Green FRN250710 DE/EUR 1300000 12845 2,8
Ocean Yield Call FRN240910 NO/USD 925000 9295 2,0
Ocean Yield FRN230525 NO/NOK 8000 000 8126 18
Odfjell SLB FRN 250121 NO/NOK 10 000 000 10076 22
Open Infra FRN251111 SE/SEK 10000 000 9813 2,1
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Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och véagledning samt bokféringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsméassiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvands.

SWING PRICING

For att sakerstalla en rattvis behandling av fondandelsdgare och tillvarata andelsdgarnas gemen-
samma intressen tillampar fonden en metod for faststéllande av férséljnings-och inlésenpris for
fondandelar i fonden. Metoden tar hansyn till sédana transaktionskostnader som uppkommer till
féljd av forsaljning och inldsen av andelar i fonden, sé kallad swing pricing. Swing pricing syftar till
att forhindra att en fondandelsdgare far béra transaktionskostnader till f6ljd av storre férsaljningar
och inlosen av fondandelar i fonden som andra andelsdgare i fonden genomfér. De transaktions-
kostnader som avses i detta sammanhang &r de som uppkommer nér tillgangar kops eller séljs
for att hantera begéran om kop eller inlésen av fondandelar i fonden, dvs. vid nettoinfloden eller
nettoutfloden. Transaktionskostnaderna kan vara direkta eller indirekta och inkluderar i relevanta
fall bl.a. kurtage, spread, marknadspaverkan och transaktionsskatter. Storleken pa dndringen av
forsaljnings- och inlésenpriset, swingfaktorn, bestdms av fondbolaget och kan variera &ver tid.
Swingfaktorn bestdams med hansyn tagen till historiska transaktionskostnader samt annan relevant
information och utvérderas Iopande av fondbolaget. Swingfaktorn far uppga till hogst 1 procent
av fondandelsvardet. Metoden har tillampats i fonden sedan 9 maj 2022. Tillimpad swingfaktor
har varit som hdgst 0,5%.

30 | LANNEBO FONDER - HALVARSREDOGORELSE 2022



|31

LANNEBO FONDER - HALVARSREDOGORELSE 2022

Katarina Ponsbach Carlsson och Karin Haraldsson forvaltar Lannebo High Yield.



LANNEBO MICROCAP

Lannebo MicroCap ar en aktivt forvaltad specialfond som investerar i smabolag i Norden med tonvikt pa Sverige.
Fonden investerar i bolag som har ett borsvarde som uppgar till hdgst 0,1 procent av den svenska aktiemarkna-
dens totala borsvarde. Vid halvarsskiftet 2022 innebar det ett borsvarde om cirka 8,6 miljarder kronor.

Fondens utveckling

Fondformaogenheten sjonk fran 5,7 miljarder kronor vid ingangen av 2022 till 4 miljarder kronor den 30 juni 2022. Nettot av in- och utfléden under
perioden var minus 139 miljoner kronor. Fondens varde sjonk under perioden med 28,2 procent. Fondens jamfdrelseindex, Carnegie Micro Cap

Return Index, minskade med 31,5 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning var Profoto
och MedCap.

Profoto grundades 1968 och &r varldsledande inom ljusséattningsprodukter
for professionella fotografer. Sedan borsnoteringen for ett ar sedan har
bolaget utvecklats battre an véantat. Efterfragan har aterhamtat sig snabbt
fran den nedgang som orsakades av nedsténgningarna i samband med
coronapandemin och for heléret 2021 nadde rérelsemarginalen éver 30
procent. Den goda utvecklingen har fortsatt under forsta kvartalet 2022
med en omsattningstillvaxt pa 28 procent och en justerad rérelsemarginal
pa 33 procent. Under april forvarvade Profoto det nederléandska bolaget
StyleShoots, verksamt inom automatiserad e-handelsfotografering.
StyleShoots breddar koncernens produktutbud och geografiska tackning.
Den finansiella stallningen i Profoto ar, dven efter forvarvet, mycket stark.
| kombination med hég Ionsamhet och fint kassaflode innebar det att
det finns finansiellt utrymme for fler forvarv. Aktiens totalavkastning var
9 procent under det forsta halvaret.

MedCap forvéarvar och utvecklar sma och medelstora life science-bolag
inom affarsomradena Medicinteknik och Specialistlakemedel. Under de
senaste aren har bolaget redovisat en stabil tillvéxt av sdvél omséttning
som resultat. Omsattningstillvaxten var 18 procent under det forsta
kvartalet 2022 medan EBITA 6kade med 48 procent. Malsattningen &r
att senast 2023 na en omséttning om 1,5 miljarder kronor, vilket kan
jamforas med 916 miljoner kronor fér 2021. MedCap hade, exklusive
leasingskulder, en nettokassa pa 70 miljoner kronor vid slutet av mars.
Efter en svag utveckling under 2021 har aktien héllit emot vél i den svaga
aktiemarknaden under det forsta halvaret 2022 med en totalavkastning
som var marginellt positiv.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens avkastning var
Lagercrantz, Volati och Systemair.

Lagercrantz avslutade rakenskapséret 2021/22 med ett mycket
starkt kvartal. Omsattningen steg med 41 procent och den organiska
tillvaxten var hela 20 procent med stark utveckling inom divisionerna
TecSec, Niche Products och Electrify. Rorelseresultatet 6kade med
38 procent och rorelsemarginalen var 17 procent. Detta till trots har
aktiemarknaden under perioden sénkt forvdntningarna bade pa den
framtida vinstutvecklingen och varderingen av dessa vinster. Aktien har
gatt ned 38 procent sedan arsskiftet.

Volati paverkades, inom affarsomradet Industri, negativt av kriget i
Ukraina och materialbrist i Finland p& grund av en nu avslutad strejk.
Den underliggande utvecklingen &r stark och tre tillaggsforvarv har
genomforts. Affarsomradet Salix, som erbjuder produkter for bygg
och industri, har markt viss forsiktighet i efterfragan fran privatkunder
medan proffs- och industrimarknaden varit fortsatt stark. Tva forvary
har genomférts under perioden. Hittills i ar har aktien tappat 44 procent
och fran dagens aktieniva framstar potentialen till avkastning i relation
till risken som gynnsam.

Systemair 6kade omsattningen med 21 procent under rékenskapsarets
sista kvartal, som avslutades i april. Den organiska tillvaxten var 16
procent och rorelseresultatet kade med 10 procent. Den justerade
rorelsemarginalen uppgick till 9 procent. Systemairs exponering mot
byggkonjunkturen, i kombination med att 5 procent av omséttningen
kommer fran Ryssland och Belarus, har inte uppskattats av aktiemarknaden.
Aktien halverades under arets forsta halvar. De langsiktiga drivkrafterna
for tillvaxt ar oférandrat starka.

PORTFOLJFORVALTARE

Johan Lannebo
johan.lannebo@lannebo.se

Claes Murander
claes.murander@lannebo.se

"Profoto har sedan noteringen utvecklats
béttre an forvantat”
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Storsta nettokop & nettoforsaljningar

© IT-konsulten Knowit férvarvade under 2021 Cybercom och lanserade nya
och mer ambitiésa finansiella mal: en omsattningstillvaxt pa 15 procent
per ar och en rérelsemarginal fore avskrivningar pa 12 procent.

© Inwido &r Europas ledande fonstertillverkare och bestar av 30 affarsenheter
i elva lander. Fonstermarknaden &r lokal, ofta med stora skillnader i vilken
typ av fonster som efterfragas, och Inwido styrs genom en decentraliserad
struktur. Den finansiella stallningen &r stark och efter en period med fa
forvary, till foljd av pandemin, har aktiviteten okat igen under 2022.

© SP Group &r ett danskt bolag som producerar plast- och kompositdetaljer
tillindustriella kunder. De viktigaste kundgrupperna ar hélsovard, cleantech
och livsmedel. Malsattningen &r att véxa organiskt med 6-7 procent per ar
och till det addera férvarv som kan bidra med 5-10 procents tillvaxt per ar.

@ De storsta nettoférsaljningarna gjordes i Harvia, Cavotec och Hartmann. |
bade Harvia och Hartmann pabdrjades avyttringarna under 2021 och under
inledningen av 2022 saldes fondens sista aktier. Hela innehavet i Cavotec
avyttrades eftersom risken for vinstbesvikelser framover bedéms ha 6kat.

Storsta innehav

BTS Groups huvudverksamhet &r inom utbildning av hdgre chefer pa stora
foretag som genomfor strategiska forandringar. Malsattningen &r att véaxa
omsattningen med 20 procent per ar, huvudsakligen organiskt, med en
EBITA-marginal pa 17 procent. Efter 36 ar som vd fér BTS har Henrik Ekelund
under perioden lamnat och i stéllet valts till styrelseordférande.

OEM International &r ett teknikhandelsforetag som bestar av 37 rorelsedrivande
enheter i 14 lander med Sverige som hemmamarknad. Foretaget &r en lank
mellan kunder och tillverkare av komponenter och system for industriella
applikationer. Kunderna &r verksamma framst inom olika segment av den
tillverkande industrin.

Lagercrantz ar en teknikkoncern som &r verksam inom fem divisioner: Electrify,
Control, TecSec, Niche Products och International. Koncernen bestar av cirka
60 verksamheter som har ledande positioner inom sina nischer. Lagercrantz
har verksamhet i nio lander i Europa samt i Indien, Kina och USA. De finansiella
malen &r en resultattillvéaxt om 15 procent per ar och en avkastning pa eget
kapital om minst 25 procent.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna
risk som ett resultat av att fonden dger
aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas
diversifiering. | specialfonder kan denna
diversifieringseffekt komma att vara mindre
an i en traditionell vardepappersfond da
specialfonder har mgjlighet till en mer kon-
centrerad portfolj an vardepappersfonder.
Fonden efterstravar en riskniva, matt
som standardavvikelsen for variationen
i fondens totala avkastning, som inte
markant overstiger den som galler for
aktiemarknaden som helhet (matt som
Carnegie Micro Cap Return Index) som
helhet. Vid halvarsskiftet var detta matt
pa marknadsrisk hogre for fonden &n for
aktiemarknaden som helhet.
Koncentrationen i fonden ligger pa en
hégre niva i jamforelse med en varde-
pappersfond. Diversifieringseffekten i
portfdljen &r alltjamt god.
Valutaexponeringen i fonden var vid halv-
arsskiftet 8 procent och avsag exponeringar
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mot innehav noterade i danska kronor och
finska innehav i euro. Valutaexponeringen
hade vid halvarsskiftet en svagt positiv
diversifieringseffekt for portfoljen.
Majligheten att ha stora positioner i
ett mindre antal smabolag gor att mark-
nadslik-viditetsrisken tidvis kan vara hog
i fonden. Marknadslikviditetsrisk ar risken
for samre likviditet i innehaven vilket paver-
kar mojligheten att omsétta positionerna.
Aktier i smébolag har generellt lagre lik-
viditet och det stélls darmed stdrre krav
pa hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning mellan
olika emittenter for att minska denna risk.
Nivéer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och fdljs upp tillsammans med ut-
fall avregelbundna stresstester. Tillimpliga
riskmatt anvands for att bedéma fondens
riskprofil. Aven fondens koncentrationsniva
samt grad av aktiv forvaltning ingar bland
atgarder i systemet som anvands for att
hantera de risker fonden exponeras mot.
Férvaltningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.
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Fondfakta Lannebo MicroCap, org nr 515602-1429

Fonden startade 2007-02-01.

Fondens utveckling 220630 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondformdgenhet, tkr 3952578 5697 305 2132338 1834 494 1269 202 1443072 3600499 4598 735 3475026 3120614
Andelsvarde, kr 8000,68 11 140,86 7 550,89 5764,20 3987,98 3945,52 3 645,82 323537 2421,72 2102,42
Antal utestaende andelar, tusental 494 511 282 318 318 366 988 1421 1431 1484
Utdelning per andel, kr 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % -28,2 47,5 31,0 44,5 1,1 8,2 12,7 333 15,5 43,6
Carnegie Micro Cap Sweden Return Index ', % -31,5 28,1 35,9 38,7 0,4 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6

Risk och avkastningsmatt

Totalrisk, % 23,5 24,5 23,0 16,0 15,4
Totalrisk jmf index, % 22,4 24,7 23,9 13,1 12,1
Aktiv risk (tracking error), %* 7.4 77 6,9 7.1 73 6,2 6,8 7.1 53 55
Sharpekvot 1,0 1,5 1,5 1,3 04
Active Share, % 92 94 91 91 88

* Aktiv risk (tracking error): Aktivitetsmattet for 2013-2017 &r beréknat i forhallande till Carnegie Small Cap Return Index Sweden. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden
och hur fondens placeringar ser ut jamfért mot dess jamfarelseindex, exempelvis i forhéllande till innehavet av ett enskilt vdrdepapper. Avkastningen for en koncentrerad portfélj med mindre bo-
lag varierar normalt sett mer i forhallande till sitt jagmforelseindex an vad exempelvis en bredare portfolj bestdende av stérre bolag brukar gora. Detta ar ocksa en del av forklaringen till fondens
aktivitetsmatt.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jimférelseindex. Det berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens och jamfo-
relseindexets avkastning baserat pa manadsdata frén de tvd senaste dren. Méttet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor forvénta sig att fondens
avkastning tvd ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 sa kan man teoretiskt
forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamfarelseindex tva ar av tre.

G ittlig arsavl ing

24 man, % 22,2 39,1 37,6 20,9 4,6
5ar% 13,2 25,0 18,5 18,9 13,7
Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,01 0,00 -
Transaktionskostnader, tkr 736 1097 713 563 649
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader, tkr 1186 1102 571 458 484
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 2,06 2,06 2,05 2,03 2,04
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 216 222 206 243 214
- engéngsinsattning 10 000 000 kr 215757 221527 206 367 242 505 213616
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,1 0,2 0,2 0,2 0,3
Finansiell havstang Bruttometod Atagandemetod

Hogsta havstang, % 95,7 95,7

Légsta havstang, % 91,0 91,0

Genomsnittlig havstang, % 93,8 93,8

Per balansdagen, % 94,7 94,7

Kop och farsaljning av finansiella
instrument med narstaende

Omsattning genom nérstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 08

1) Carnegie Micro Cap Sweden Return Index &r ett 4terinvesterande index som speglar utvecklingen av mindre bolag som &r noterade pa Nasdag Stockholm och First North.
Fondens jamfdrelseindex var innan 2018-07-01 Carnegie Small Cap Sweden Return Index. Indexsiffror for 2012-2017 avser Carnegie Small Cap Return Index Sweden.
2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Balansrakning, tkr Innehav i finansiella instrument per 2022-06-30
2022-06-30 2021-12-31
Tillgangar LAND/ ANTAL MABKNADS- . % l_\'V FOND-
Overl3tbara vardepapper 3741831 5402 643 VALUTA VARDETKR FORMOGENHET
Summa finansiella instrument med . R » R P,
positivt marknadsvarde (not 1) 3741831 5402 643 OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL"FOR REGELBUNDEN HANDEL VID
Placering pa konto hos kreditinstitut R 272 084 ANNAN MARKNAD ELLER MOTSVARANDE UTANFOR EES
Summa placeringar med positivt marknadsvarde - 5674727
Bankmedel och &vriga likvida medel 216 436 28 487 "
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3882 3448 INDUSTRIVAROR & TJANSTER
Bvriga tillgangar 181 0 Absolent SE/SEK 272753 85372 22
Summa tillgangar 3962330 5706 662 2712753 85372 22
skulder SgMMAe ﬁV%RLATgARA VARDEPAPPER SOM AR
" A FOREMAL FOR REGELBUNDEN HANDEL VID ANNAN
gsglg”apxuﬁgztr"ade' och forutbetalda intakter ; 16?2 9357 MARKNAD ELLER MOTSVARANDE UTANFOR EES 85372 2,2
Summa skulder -9752 -9 357 . R »
OyERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL HANDEL
S PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE
Fondférmdgenhet (not 2) 3952578 5697 305 MARKNAD UTANFGR EES
FINANS
Not1 Seinnehav ifinansiella instrument nedan ACQ Bure SPAC SE/SEK 900000 81720 21
Creaspac SPAC SE/SEK 1000000 90 800 23
Sparekassen Sjelland-Fyn DK/DKK 65036 7041 0,2
) 179 561 4,5
Not 2 Forandring av fondférmdgenhet H4LSOVARD
MedCap SE/SEK 594 686 106 806 2,7
Fondformdgenhet vid arets borjan 5697 305 2132338 106 806 2,7
Andelsutgivning 273220 0 INDUSTRIVAROR & TJANSTER
Andelsinlosen -412 249 -13 050 Alimak SE/SEK 885478 68 536 1,7
Fondfusion - 1803 054 Balco Group SE/SEK 913 657 64 596 16
Arets resultat enligt resultatrakning -1605 699 1774963 Bergman & Beving B SE/SEK 2025099 216 686 55
Fondformagenhet vid periodens slut 3952578 5697 305 BTS Group B SE/SEK 1223722 376 906 9,5
Instalco SE/SEK 2510910 106 211 2,7
Inwido SE/SEK 658 751 74307 1,9
Nederman SE/SEK 1160 456 178 478 4,5
OEM International B SE/SEK 4935368 322773 82
Rejlers B SE/SEK 1050 743 130292 33
Sitowise Group FI/EUR 1355545 78 040 2,0
SP Group DK/DKK 527 685 238 466 6,0
Systemair SE/SEK 2554 368 127 208 3,2
VBG Group B SE/SEK 1319083 154 333 39
Volati SE/SEK 1645599 208991 53
2345823 59,3
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Addnode B SE/SEK 1931854 161117 41
Knowit SE/SEK 1018 146 290782 74
Lagercrantz B SE/SEK 3761666 311654 79
Profoto Holding SE/SEK 2374 469 260717 6,6
1024 270 25,9

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL HANDEL
PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE

MARKNAD UTANFOR EES 3656 459 92,5
TOTALSUMMA 3741831 94,7
Ovriga tillgéngar och skulder netto 210747 53
FONDFORMOGENHET 3952578 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger p& god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10)
om fdrvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen, Finansinspektionens
végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och véagledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvéands senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvands.
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LANNEBO MIXFOND

Lannebo Mixfond ar en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna kan goras i aktier och rantebarande varde-
papper och fordelningen kan variera upp till 100 procent i nagot av tillgdngsslagen. Fonden fokuserar framst
pa Sverige och ovriga Norden men har aven majlighet att placera globalt.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten minskade fran 12,4 miljarder kronor vid ingangen av 2022 till 10,1 miljarder kronor den 30 juni 2022. Nettot av in- och utfl6-
den under perioden var minus 442 miljoner kronor. Fondens varde sjonk under perioden med 15,1 procent. Fondens jamforelseindex, 50 procent
SIXPRX och 50 procent Solactive SEK IG Credit Index, sjonk med 16,7 procent. Stockholmsbdrsen (SIXPRX) sjénk 27,9 procent.

Vid ingangen av 2022 uppgick fondens aktieandel till 62 procent. Under
inledningen av 2022 valde vi att successivt minska aktieandelen och nar
kriget i Ukraina brot ut foll borsen kraftigt och da 6kade vi aktieandelen
igen. Aterhamtningen pa borsen skedde snabbare 4n vi vintat oss s vi
drog ater ned aktieandelen. | takt med att borsen under andra kvartalet
fortsatte att utvecklas svagt upplevde vi att varderingen av manga
aktier ater blev attraktiv och vi har sedan bérjan av maj successivt tkat
andelen aktier i fonden. Vid slutet av juni 2022 uppgick aktieandelen till
cirka 70 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var
AstraZeneca, 0X2 och Novo Nordisk.

AstraZeneca éar ett av de ledande lakemedelsbolagen i varlden och
ar bland annat specialiserade inom cancerbehandling. Under 2022 har
bolaget presenterat positiva resultat for tva lakemedel fér behandling av
bréstcancer, Lynparza och Enhertu. Dessa ldkemedel har fatt godkannande
fran den europeiska ladkemedelsmyndigheten och kommer att bidra till
forsaljningen framover. En annan bidragande faktor till att AstraZenecas
aktie har utvecklats val under 2022 &r att varlden byggt upp en enorm
vardskuld under de ar som pandemin pagatt. Manga diagnoser har
inte faststéllts och planerad vard har skjutits upp da fokus legat pa att
bekampa covid-19.

0X2 har 6ver 15 ars erfarenhet av att projektera vindkraftsparker. Bolaget
grundades i Sverige, tog snabbt steget till dvriga nordiska lander och har
i dag verksamhet i ytterligare europeiska lander. Forutom landbaserad
vindkraft har verksamheten utokats till att &ven omfatta solkraftsparker
och under 2022 har bolaget anstkt om att upprétta vindkraftsparker till
havs. Rysslands invasion av Ukraina har satt fokus pa behovet av hallbar
energiforsorjning da flera lander i Europa &r beroende av rysk gas och
olja for att tacka energibehoven. En av de enklare I16sningarna ar att
lander bygger mer vind- och solkraft, en utveckling som kan komma att
gynna 0X2:s verksamhet under manga ar framover.

Novo Nordisk &r ett danskt varldsledande bolag verksamt inom

produktion av insulin for diabetiker, bade fér typ 1 och typ 2. De senaste
aren har bolaget lagt stora resurser pa att utveckla ett lakemedel mot
overvikt och fetma. Forskningen har givit resultat och under 2021
lanserades ldkemedlet Wegovy i USA. Framgangarna kom sa snabbt att
Novo Nordisk upplevt leveransproblem da efterfragan 6verskred bolagets
forvantningar. Darfor drojer det innan lakemedlet kan lanseras i Europa,
trots att det &r godkant. Framgangarna i USA ledde till att bolaget i borjan
av maj drog upp vinstprognosen for helaret 2022.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var
Storskogen, Thule och Nibe.

Storskogen grundades 2012 och &r en bolagsgrupp som forvarvar
och driver védlskétta och I6nsamma sma och medelstora bolag med
ledande stéllning pa sina respektive marknader. Bolaget ar uppdelat inom
affarsomradena Tjanster, Handel och Industri. Storskogen bérsnoterades
i oktober 2021 och aktien fick initialt ett bra mottagande fran investerare.
Under 2022 har dock aktien utvecklas svagt likt flera andra bérsnoterade
bolag med férvarv som en del av tillvaxtstrategin.

Thule ar en vérldsledande tillverkare av produkter for ett aktivt
utomhusliv. Efterfragan pa Thules produkter véaxte snabbt under
pandemin och varderingen pa aktien steg. | takt med att pandemin har
klingat av och landerna 6ppnat upp finns en befogad oro for att Thules
forsaljningen kommer att paverkas negativt, vilket har lett till ett fall i
aktiekursen under 2022.

Nibe utvecklar, tillverkar och marknadsfor ett brett utbud av miljévanliga
och energieffektiva I0sningar forinomhuskomfort i alla typer av fastigheter
samt komponenter och I6sningar for intelligent uppvarmning och styrning
inom industri och infrastruktur. Det stérsta av bolagets tre affarsomraden,
Climate Solutions, gynnas av goda marknadsfoérutsattningar néar
fossilbaserade energikallor fasas ut. Komponentbrist och hégre kostnader
for material har medfort marginalpress vilket fatt aktien att utvecklas
svagt under 2022.

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

"Elférsorjning har blivit en nationell
sakerhetsfraga”
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Storsta nettokdp & nettoforsaljningar

@ sandvik har hégt hallbarhetsbetyg och stor exponering mot gruvindustrin.
Omstéllningen mot hallbara energikallor 6kar behovet av metallravara som
med Sandviks produkter kan utvinnas pa ett energieffektivt satt.

© Skogsindustribolaget UPM har en bred produktportfélj med fokus pa héllbara
produkter. Bolaget har dven ett affarsomrade for fossilfri energiproduk-
tion som har forutsattningar att vaxa kraftigt nér nya kraftproducerande
anléggningar tas i drift.

© Danska Orsted bygger och driver vindkrafts- och solcellsparker och har
utsetts till ett av varldens mest hallbara energiforetag. Det ar i var mening
tydligt att utbyggnaden av fornybar energi kommer att 6ka och paga under
overskadlig tid.

@ Efter en stark aktiekursutveckling for AstraZeneca valde vi att minska
innehavet. Bolaget fortsatter dock att utvecklas val och har manga lake-
medel som nyligen kommit ut, eller inom kort kommer ut pa marknaden.
Fondens innehav i AstraZeneca &r fortsatt stort.

@ Under varen salde Trelleborg dess verksamhet inriktad mot déck for
jordbrukssektorn. Transaktionen mottogs val av aktiemarknaden och
fondens innehav avyttrades.

@ Det finska fastighetsbolaget Kojamo saldes da stigande réantor generellt
brukar vara negativt for fastighetsaktier.

Storsta innehav

Novo Nordisk &r ett globalt Iakemedelsbolag med en vérldsledande position
och det bredaste produktutbudet inom diabetesbehandling. Bolaget har pa
kort tid lanserat tva nya produkter mot diabetes typ 2 som snabbt har vunnit
marknadsandelar och sannolikt kommer att bidra till en god tillvaxt under
kommande ar. Novo Nordisk har dven natt framgangar med att utveckla ett
lakemedel mot 6vervikt och fetma.

AstraZeneca har en produktportfolj med fokus pa lakemedel for kardiovasku-
ldra sjukdomar, cancer och andningsvéagar. Bolaget investerar arligen omkring
40 miljarder kronor i forskning och utveckling. Under 2022 har fokus varit pa
integration av forvarvet av det amerikanska bolaget Alexion som slutférdes
under 2020. Alexion &r specialiserat pa séllsynta immunologiska sjukdomar.

Investor har en langsiktig investeringshorisont och ett starkt etablerat natverk
av industriell och finansiell kompetens. Investor &r storsta dgare i ett antal
borsnoterade globala koncerner och &@ger @ven onoterade bolag genom
dotterbolaget Patricia Industries dar Molnlycke &r det storsta innehavet.
Investor dger dven néra 18 procent av riskkapitalbolaget EQT.
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VASENTLIGA RISKER

Fonden har mgjlighet att variera andelen
aktier samt placeringar i rantebarande till-
gangar. Fonden har saledes i normalfallet
en lagre marknadsrisk &@n en traditionell
aktiefond. Marknadsrisken i fonden &r
framforallt kopplad till att priset pa aktier
uppvisar svangningar, medan placeringar i
rantebarande tillgangar paverkar fondens
kredit- och ranterisk. Darfor har fordelning-
en mellan aktieplaceringar och placeringar
i rantebarande tillgangar en stor inverkan
pa fondens riskexponering.

Marknadsrisken i fondens aktiepla-
ceringar minskas som ett resultat av att
fonden &ger aktier i flera bolag vars priser
inte uppvisar exakt samma svangning-
ar, vilket kallas diversifiering. Fondens
koncentrationsniva har god marginal
till den tilldtna nivan enligt fondbestam-
melserna. Portféljen har en mycket god
diversifieringseffekt. Marknadsrisken,
matt som standardavvikelsen for fondens
avkastning, var vid halvarsskiftet klart
lagre an for aktiemarknaden som helhet
(matt som SIXPRX).

Fondens rantebarande tillgangar ar ex-
ponerad mot risken att kreditvardigheten
hos négon eller nagra av emittenterna
forsamras eller att en emittent gar i kon-
kurs. Om kreditvardigheten hos emittenten
andras till det samre innebér det att mark-
nadsvardet for innehavet forsamras. Om
emittenten gar i konkurs kan det innebéra
attinnehavet hos emittenten blir vardeldst.
Fonden investerar i foretagsobligationer
med bedomd hog kreditvardighet, sa
kallad investment grade, for att minska
kreditrisken. Fonden begréansar vidare
denna risk genom en god spridning mellan
olika emittenter och emissioner.

Likviditetsrisken kan vara hogre i fore-
tagsobligationer dn i aktier. Likviditeten
kan variera till foljd av fordndringar i
efterfragan och utbud vilket medfdr en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja

som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begrénsad likviditet eller en oklar prisbild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebdra att innehav behover siljas till
ofdrdelaktiga priser och i exceptionella fall
innebéra att uttag ej kan ske omedelbart
efter begdran. Detta stéller storre krav pa
hantering av likviditetsrisken i fonden.

Rénterisken kan vara hogre i denna
fond dé fonden kan placera i vdrdepapper
med langre rantebindningstid vilket kan
innebdra storre kurssvangningar an i en
kort rantefond. Rantedurationen och I6p-
tidsdurationen i fonden understiger ett ar.

Lannebo Mixfond har méjlighet att
utover svenska Gverlatbara vardepapper in-
vestera i utlandska finansiella instrument.
Valutaderivat anvands for att hantera
fondens valutarisk i rantebarande innehav,
ingen sdkring av utldndska aktieinnehav
sker. Valutaexponeringen i fonden var
vid halvarsskiftet 25 procent och avsag
exponeringar mot aktieinnehav noterade
i danska och norska kronor samt finska
innehav i euro. Valutaexponeringen hade
vid halvarsskiftet en svagt positiv diver-
sifieringseffekt for portfdljen.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte
heller att utnyttja mgjligheten att placera
mer dn 35 procent av fondens vérde i
skuldfdrbindelser emitterade eller garan-
terade av stat, kommun eller motsvarande
inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsnivd samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under halvaret skett i enlighet
med fondens riskprofil.



LANNEBO MIXFOND

Fondfakta Lannebo Mixfond, org nr 504400-7911

Fonden startade 2000-08-04.

Fondens utveckling 220630 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondfdrmdgenhet, tkr 10092827 12367864 10610520 11013763 8857 858 9647 719 8085548 7058303 5497 466 4 555250
Andelsvérde, kr 29,2 34,34 27,92 26,44 21,66 2297 21,59 20,70 18,04 16,15
Antal utestaende andelar, tusental 346 035 360 184 380 033 416 591 409 035 419 927 374 576 340 996 304 807 282092
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % -15,1 23,0 5,6 22,1 -5,7 6,4 43 14,7 1,7 13,5
SIX Portfolio Return Index?, % 27,9 39,3 14,8 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0
Solactive SEK IG Credit Index, % -4,5 0,1 1,92 14 0,0 ) 3,0 -0,3 0,5 0,9
Jamforelseindex?, % -16,7 18,5 9,2 17,2 2,0 54 6,8 54 8,1 13,8

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 12,0 13,5 13,6 9,0 6,2
Totalrisk jmf index™, % 10,4 10,0 10,1 7,0 57
Aktiv risk (tracking error) , %* 3,6 42 4,5 3,7 2,5 32 3,7 2,7 2,2 18
Sharpekvot 0,7 11 1,0 0,9 0,2

*Aktiv risk (tracking error): Aktivitetsmattet for dren 2016-2019 &r beraknat i férhallande till ett sammansammansatt index bestdende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent
NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index. Aktivitetsmattet for dren 2013-2015 &r berdknat i forhallande till ett sammansammansatt index bestaende av 50 procent SIX Portfolio Return Index
och 50 procent OMRX Statsskuldvéxelindex. Aktivitetsmattet beror pd hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfort mot dess jamforelseindex, exempelvis i forhal-
lande till innehavet av ett enskilt vardepapper eller rantebindningstid. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer dn exempelvis rantebdrande vardepapper. Eftersom fonden &r en blandfond, med
innehav i bade aktier och rantebérande vardepapper, ar aktivitetsmatten for fonden generellt lagre &n for en aktivt forvaltad aktiefond men generellt hogre &n for en aktivt forvaltad réantefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jimforelseindex. Det beraknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jamforelse-
indexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste aren. Mattet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor forvanta sig att fondens avkastning
tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 4 s& kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 4 procent mot sitt jamfarelseindex tvé ar av tre.

G ittlig arsavk g

24 mén, % 82 13,9 13,5 73 0,2
54r,% 51 9,7 6,2 79 6,0
Kostnader *

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Ersattning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,01 0,00 -
Transaktionskostnader, tkr 4410 5883 6311 7034 8171
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Analyskostnader, tkr 2896 3071 3324 3209 3021
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,64 1,64 1,65 1,63 1,63
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engéngsinsattning 10 000 kr 163 177 157 183 161
- l6pande sparande 100 kr 10 11 11 1 10
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,7 0,6 0,8 0,9 1,0

Kop och forsaljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omsittning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Valet av jamférelseindex (50 procent SIX Portfolio Return Index, 50 procent Solactive SEK IG Credit Index) som jamfdrelseobjekt &r motiverat av att detta sammansatta index reflekterar den
tillgdngsallokering som fonden har Gver tid. SIX Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhdller i form av utdelning. Fondens jamférelseindex var innan 2020-06-01 ett
sammansatt index bestaende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent Nasdag OMX Credit SEK Total Return Index. Fondens jamforelseindex var innan 2016-01-04 ett sammansatt
index bestdende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent OMRX Statsskuldvéxelindex.

2) Avser perioden 2020-06-01~2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-01 avser Nasdaq OMX Credit SEK Total Return Index.

3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Balansrakning, tkr

2022-06-30 2021-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 9 477 047 10 684 136
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 9 477 047 10 684 136
Placering pa konto hos kreditinstitut - 1506 235
Summa placeringar med positivt marknadsvarde - 12190 371
Bankmedel och 6vriga likvida medel 695 873 185518
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 12121 8385
Ovriga tillgangar 177 1170
Summa tillgangar 10185218 12 385 444
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -343 -1178
Summa finansiella instrument med
negativt marknadsvarde -343 -1178
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -13 548 -16 402
Ovriga skulder -78 500 0
Summa skulder -92 391 -17 580
Fondférmdgenhet (not 2) 10 092 827 12 367 864
Poster inom linjen TKR TKR
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument 2600 -
% av fondformogenhet 0,0 -
Stéllda sdkerheter for OTC-derivatinstrument 0 1170
% av fondformogenhet 0,0 0,0

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondformogenhet

Fondformogenhet vid arets baorjan 12 367 864 10610 520
Andelsutgivning 328 342 894120
Andelsinldsen 770178 -1 630021
Arets resultat enligt resultatrakning 1833201 2374 845
Fondfusion - 118 400
Fondférmogenhet vid periodens slut 10 092 827 12 367 864

40 | LANNEBO FONDER - HALVARSREDOGORELSE 2022



LANNEBO MIXFOND

Innehav i finansiella instrument per 2022-06-30 LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL
. ) ) HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER EN MARKNAD UTANFOR EES 8905 010 88,2

MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES
FINANSIELLT INSTRUMENT SOM AR FOREMAL FOR REGELBUNDEN HANDEL VID ANNAN

HALSOVARD MARKNAD ELLER MOTSVARANDE UTANFOR EES
Novo Nordisk B DK/DKK 400000 453900 45
AstraZeneca GB/SEK 280000 377720 3,7 SALLANKOPSVAROR & TJANSTER
GN Store Nord DK/DKK 600 000 215101 21 RugVista Group SE/SEK 499 263 22 891 02
1046720 10,4 22 891 0,2
INDUSTRIVAROR & TJANSTER
Inwido SE/SEK 1421730 160 371 1,6 SUMMA FINANSIELLT INSTRUMENT SOM AR FOREMAL FOR
Fasadgruppen SE/SEK 208 675 17 591 0,2 REGELBUNDEN HANDEL VID ANNAN MARKNAD ELLER
Storskogen B SE/SEK 6732677 97 422 1,0 MOTSVARANDE UTANFOR EES 22 891 0,2
Instalco SE/SEK 1424977 60 277 0,6 .
ABB CH/SEK 650 000 177 255 18 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT*
Addtech B SE/SEK 1189033 158 617 1,6 B
Sandvik SE/SEK 1604029 266 028 2,6 PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT
Bravida SE/SEK 3439000 306 415 3,0 Vattenfall FC220926 SE/SEK 100 000 000 99761 1,0
Volvo B SE/SEK 1100 000 174218 1,7 Arla Foods AmbA FC220704 DK/SEK 80 000 000 79993 08
Veidekke NO/NOK 1732443 160 806 1,6 Loomis FC220829 SE/SEK 100 000 000 99780 1,0
Alfa Laval SE/SEK 1209 000 298139 3,0 Gréanges FC220829 SE/SEK 70000 000 69 859 0,7
NIBE Industrier B SE/SEK 3503 000 269 030 27 Pandox FC220712 SE/SEK 100 000 000 99 963 1,0
Valmet Corporation FI/EUR 600 000 150 586 15 Intrum FC220825 SE/SEK 100 000 000 99789 1,0
Atlas Copco B SE/SEK 3450000 295113 29 549 146 5,4
SKF B SE/SEK 1400000 210700 2,1
2802 569 27,8 VALUTATERMIN, OTC-DERIVAT
NOK/SEK H220930 SE/NOK  -58 681308 -343 0,0
DAGLIGVAROR -343 0,0
Lerdy Seafood Group NO/NOK 2800000 203126 2,0 .
203 126 2,0 SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT* 548 802 5,4
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Hexagon B SE/SEK 750 000 79 688 0,8 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 9476703 93,9
79 688 0,8 Ovriga tillgangar och skulder netto 616124 6,1
ENERGI FONDFORMOGENHET 10092 827 100,0
gi(szted A/S DSIE//SI% 3 g;g 313 ggg ggg gg *De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Ovriga finansiella instrument
504 882 5'0 dr antingen sddana som, enligt 5 kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder, har en
MATERIAL ' privilegierad stallning och likstalls med innehav som &r upptagna till handel pa en reglerad
UPM-Kymmene FI/EUR 650 000 202 159 20 marknad eller motsvarande marknad utanfor EES eller foremal for regelbunden handel vid ndgon

annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten, huvudsakligen instrument som

202 159 2,0 L . . e 2
. . . getts ut av stater eller myndigheter samt vissa foretag och institutioner, eller sddana som avses
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER i 5kap. 5§ lagen om vérdepappersfonder, dvs som ér onoterade. Enligt Finansinspektionens
Autoliv SDB US/SEK 280 000 206 584 2,0 foreskrifter ska sédana innehav redovisas separat.
Thule SE/SEK 1100000 276 430 2,7
Electrolux B SE/SEK 1700000 234022 23 SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
H&M B SE/SEK 2000000 244320 24 NIBE INDUSTRIER 3,0
Puuilo FI/EUR 1621119 82937 08 HEXAGON 14
1044 293 10,3
FINANS
Tryg A/S DK/DKK 1020000 234297 23
DNB NO/NOK 1073000 196 466 1,9 P P
Investor B SE/SEK 2000 000 336 360 33 Redovisningsprinciper
Sampo A FI/EUR 336 735 149 891 1,5 Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed ochii tillimpliga delar lagen (2004:46)
TopDanmark DK/DKK 367 252 195 558 19 om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder,
1112573 11,0 Finansinspektionens vdgledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och véagledning samt bokfo-
FORETAGSOBLIGATIONER ringslagen.
Volvo Treasury FRN240226 SE/SEK 160 000 000 159 357 16
Castellum FRN240328 SE/SEK 40000 000 39 342 04 Virdering av finansiella instrument
Lansforsékringar Bank Call . . . . - . —
FRN240410 SE/SEK 10000 000 10038 01 Fondens ﬂr_1.an3|ell_fc1 instrument |nk|u"swe skuldt_e_r och denvat.mstrument va.rdera.s"tlll gaIIanQe
Kinnevik FRN250219 SE/SEK 28 000 000 27 665 03 marknadsvérde. Géllande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
SFF FRN230901 SE/SEK 36 000 000 35246 03 faljande ordning:
Bilia FRN231011 SE/SEK 92000 000 91062 09 1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
Lénsforsakringar Bank FRN230517  SE/SEK 100 000 000 100 628 10 balansdagen.
Telia Company Call FRN221004 SE/SEK 143000 000 143 268 14
SBAB Bank FRN240115 SE/SEK 100 000 000 100 579 1,0 2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvarde
Nibe Industrier FRN260603 SE/SEK 30000 000 29236 0,3 utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
Volvo Treasury FRN230406 SE/SEK 36 000 000 36 031 04 den senaste tidsperioden.
fgr?s?‘:rzgt:r?g’\iazraBoaﬁlzk“FRN230117 ggggﬁ 1‘713 ggg ggg 1‘73 :1312 8; 3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls géllande
Coor FRN240320 SE/SEK 36 000 000 34 888 03 marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvands.
Scania CV FRN220822 SE/SEK 100 000 000 99973 1,0
Heimstaden FRN230531 SE/SEK 66 250 000 65201 0,6
Stenvalvet FRN230616 SE/SEK 88000 000 87516 0,9
ICA Gruppen FRN230228 SE/SEK 106 000 000 105 698 1,0
AFRY FRN240627 SE/SEK 110000 000 109 638 11
Hexagon FRN230915 SE/SEK 50 000 000 49 689 0,5
Wihlborgs FRN220829 SE/SEK 86 000 000 85833 09
Balder FRN240306 SE/SEK 174 000 000 168 856 1,7
Ocean Yield FRN230525 NO/NOK 57 000 000 57895 0,6
Lifco 0,988% obl 220902 SE/SEK 54000 000 53933 0,5
1909 001 18,9
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LANNEBO MIXFOND OFFENSIV

Lannebo Mixfond Offensiv ar en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna i aktier uppgar till mellan 50 och
100 procent av tillgdngarna, medan placeringarna i rantebarande vardepapper kan uppga till hogst 50 pro-
cent av tillgdngarna. Minst 50 procent av fondens tillgangar kommer 6ver tid att placeras med inriktning mot

Sverige. Resterande tillgangar far placeras globalt.

Fondens utveckling

Fondformogenheten minskade fran 2,0 miljarder kronor vid ingangen av 2022 till 1,5 miljarder kronor den 30 juni 2022. Nettot av in- och utfloden
under perioden var minus 77 miljoner kronor. Fondens varde sjonk under perioden med 19,0 procent. Fondens jamforelseindex, 75 procent SIXPRX
och 25 procent Solactive SEK IG Credit Index, sjonk med 22,4 procent. Stockholmsbérsen (SIXPRX) sjonk 27,9 procent.

Vid ingangen av 2022 uppgick fondens aktieandel till 83 procent. Under
inledningen av 2022 valde vi att successivt minska aktieandelen och nar
kriget i Ukraina brét ut foll borsen kraftigt och da 6kade vi aktieandelen
igen. Aterhamtningen pa borsen skedde snabbare 4n vi véntat oss s&
vi drog ater ner aktieandelen. | takt med att borsen under det andra
kvartalet fortsatte att utvecklas svagt finner vi att varderingen i manga
aktier ater blivit attraktiv och vi har sedan bérjan av maj successivt
Okat pa andelen aktier i fonden och vid slutet av juni 2022 uppgick
aktieandelen till 88,3 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var
AstraZeneca, 0X2 och Novo Nordisk.

AstraZeneca éar ett av de ledande lakemedelsbolagen i varlden och
ar bland annat specialiserade inom cancerbehandling. Under 2022 har
bolaget presenterat positiva resultat for tva lakemedel fér behandling av
bréstcancer, Lynparza och Enhertu. Dessa ldkemedel har fatt godkannande
fran den europeiska lakemedelsmyndigheten och kommer att bidra till
forsaljningen framdver. En annan bidragande faktor till att AstraZenecas
aktie har utvecklats val under 2022 ar att varlden byggt upp en enorm
vardskuld under de ar som pandemin pagatt. Manga diagnoser har
inte faststéllts och planerad vard har skjutits upp da fokus legat pa att
bekampa covid-19.

OX2 har 6ver 15 ars erfarenhet av att projektera vindkraftsparker. Bolaget
grundades i Sverige, tog snabbt steget till 6vriga nordiska lander och har
i dag verksamhet i ytterligare europeiska lander. Forutom landbaserad
vindkraft har verksamheten utdkats till att &ven omfatta solkraftsparker
och under 2022 har bolaget anstkt om att upprétta vindkraftsparker till
havs. Rysslands invasion av Ukraina har satt fokus pa behovet av héllbar
energiforsorjning da flera lander i Europa &r beroende av rysk gas och
olja for att tacka energibehoven. En av de enklare 16sningarna ar att
lander bygger mer vind- och solkraft, en utveckling som kan komma att
gynna 0X2:s verksamhet under méanga ar framdver.

Novo Nordisk ar ett danskt varldsledande bolag verksamt inom

produktion av insulin for diabetiker, bade for typ 1 och typ 2. De senaste
aren har bolaget lagt stora resurser pa att utveckla ett lakemedel mot
overvikt och fetma. Forskningen har givit resultat och under 2021
lanserades ldkemedlet Wegovy i USA. Framgangarna kom sa snabbt att
Novo Nordisk upplevt leveransproblem da efterfragan 6verskred bolagets
forvantningar. Darfor drojer det innan lakemedlet kan lanseras i Europa,
trots att det ar godként av myndigheter. Framgangarna i USA ledde till
att bolaget i bérjan av maj drog upp vinstprognosen for helaret 2022.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var
Storskogen, Thule och Nibe.

Storskogen grundades 2012 och &r en bolagsgrupp som forvarvar
och driver vélskotta och I6nsamma sma och medelstora bolag med
ledande stéllning pa sina respektive marknader. Bolaget &r uppdelat inom
affarsomradena Tjanster, Handel och Industri. Storskogen borsnoterades
i oktober 2021 och aktien fick initialt ett bra mottagande fran investerare.
Under 2022 har dock aktien utvecklas svagt likt flera andra borsnoterade
bolag med foérvarv som en del av tillvaxtstrategin.

Thule ar en vérldsledande tillverkare av produkter for ett aktivt
utomhusliv. Efterfrdgan pa Thules produkter védxte snabbt under
pandemin och vérderingen pa aktien steg. | takt med att pandemin har
klingat av och landerna 6ppnat upp finns en befogad oro for att Thules
forséljningen kommer att paverkas negativt, vilket har lett till ett fall i
aktiekursen under 2022.

Nibe utvecklar, tillverkar och marknadsfor ett brett utbud av miljévanliga
och energieffektiva Iosningar forinomhuskomfort i alla typer av fastigheter
samt komponenter och |6sningar for intelligent uppvarmning och styrning
inom industri och infrastruktur. Det storsta av bolagets tre affarsomraden,
Climate Solutions, gynnas av goda marknadsforutsattningar nar
fossilbaserade energikallor fasas ut. Komponentbrist och hdgre kostnader
for material har medfért marginalpress vilket fatt aktien att utvecklas
svagt under 2022.

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

"Europa ar beroende av rysk gas och olja.”
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Storsta nettokdp & nettoforsdljningar

@ sandvik har hégt hallbarhetsbetyg och stor exponering mot gruvindustrin.
Omstéllningen mot hallbara energikallor 6kar behovet av metallravara som
med Sandviks produkter kan utvinnas pa ett energieffektivt satt.

© Skogsindustribolaget UPM har en bred produktportfélj med fokus pa héllbara
produkter. Bolaget har dven ett affarsomrade for fossilfri energiproduk-
tion som har forutsattningar att vaxa kraftigt néar nya kraftproducerande
anldaggningar tas i drift.

@ Danska Orsted bygger och driver vindkrafts- och solcellsparker och har
utsetts till ett av véarldens mest hallbara energiforetag. Det &r i var mening
tydligt att utbyggnaden av fornybar energi kommer att 6ka och paga under
overskadlig tid.

@ Efter en stark aktiekursutveckling for AstraZeneca valde vi att minska
innehavet. Bolaget forts&tter dock att utvecklas val och har manga lake-
medel som nyligen kommit ut, eller inom kort kommer ut pa marknaden.
Fondens innehav i AstraZeneca &r fortsatt stort.

@ Under varen salde Trelleborg dess verksamhet inriktad mot déck for
jordbrukssektorn. Transaktionen mottogs val av aktiemarknaden och
fondens innehav avyttrades.

@ Det finska fastighetsholaget Kojamo saldes da stigande rantor generellt
brukar vara negativt for fastighetsaktier.

Storsta innehav

Novo Nordisk &r ett globalt Iakemedelsbolag med en vérldsledande position
och det bredaste produktutbudet inom diabetesbehandling. Bolaget har pa
kort tid lanserat tva nya produkter mot diabetes typ 2 som snabbt har vunnit
marknadsandelar och sannolikt kommer att bidra till en god tillvdxt under
kommande ar. Novo Nordisk har dven natt framgangar med att utveckla ett
|ldkemedel mot dvervikt och fetma.

AstraZeneca har en produktportfolj med fokus pa lakemedel for kardiovasku-
ldra sjukdomar, cancer och andningsvéagar. Bolaget investerar arligen omkring
40 miljarder kronor i forskning och utveckling. Under 2022 har fokus varit pa
integration av forvarvet av det amerikanska bolaget Alexion som slutférdes
under 2020. Alexion &r specialiserat pa séllsynta immunologiska sjukdomar.

Investor har en langsiktig investeringshorisont och ett starkt etablerat natverk
av industriell och finansiell kompetens. Investor &r storsta dgare i ett antal
borsnoterade globala koncerner och &@ger @ven onoterade bolag genom
dotterbolaget Patricia Industries dar Molnlycke ar det storsta innehavet.
Investor dger dven néra 18 procent av riskkapitalbolaget EQT.
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VASENTLIGA RISKER

Fonden har mgjlighet att variera andelen
aktier samt placeringar i rdntebérande
tillgangar. Marknadsrisken i fonden &r
framforallt kopplad till att priset pa aktier
uppvisar svangningar, medan placeringar i
rantebarande tillgangar paverkar fondens
kredit- och ranterisk. Darfor har fordelning-
en mellan aktieplaceringar och placeringar
irdntebarande tillgangar en stor inverkan
pa fondens riskexponering.
Marknadsrisken i fondens aktiepla-
ceringar minskas som ett resultat av att
fonden &ger aktier i flera bolag vars priser
inte uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering. Fondens kon-
centrationsniva har god marginal till den
tillatna nivan enligt fondbestdmmelserna.
Portféljen har en god diversifieringseffekt.
Marknadsrisken, matt som standardav-
vikelsen for fondens avkastning, var vid
halvarsskiftet lagre @n for aktiemarknaden
som helhet (matt som SIXPRX).
Fondens rantebarande tillgangar ar ex-
ponerad mot risken att kreditvardigheten
hos nagon eller nagra av emittenterna
forsdamras eller att en emittent gar i kon-
kurs. Om kreditvardigheten hos emittenten
andras till det s@mre innebér det att mark-
nadsvardet av innehavet forsamras. Om
emittenten gar i konkurs kan det innebdra
attinnehavet hos emittenten blir vardeldst.
Fonden investerar i foretagsobligationer
med bedémd hog kreditvardighet, sa
kallad investment grade, for att minska
kreditrisken. Fonden begrénsar vidare
denna risk genom en god spridning mellan
olika emittenter och emissioner.
Likviditetsrisken kan vara hogre i fore-
tagsobligationer an i aktier. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfdr en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en

begrénsad likviditet eller en oklar prisbild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebdra att innehav behdver siljas till
ofdrdelaktiga priser och i exceptionella fall
innebdra att uttag ej kan ske omedelbart
efter begdran. Detta stéller storre krav pa
hantering av likviditetsrisken i fonden.

Rénterisken kan vara hogre i denna
fond dé fonden kan placera i vardepapper
med langre rantebindningstid vilket kan
innebéra storre kurssvangningar an i en
kort rantefond. Rantedurationen och l6p-
tidsdurationen i fonden understiger ett ar.

Lannebo Mixfond Offensiv har mgjlighet
att utéver svenska overlatbara varde-
papper investera i utlandska finansiella
instrument. Valutaderivat anvands om
fonden har réntebdrande innehav i ut-
landsk valuta, ingen sakring av utlandska
aktieinnehav sker. Valutaexponeringen i
fonden var vid halvarsskiftet 32 procent
och avsdg exponeringar mot innehav
noterade i danska och norska kronor samt
finska innehav i euro. Valutaexponeringen
hade vid halvarsskiftet en svagt positiv
diversifieringseffekt for portfoljen.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte
heller att utnyttja mdjligheten att placera
mer dn 35 procent av fondens vérde i
skuldforbindelser emitterade eller garan-
terade av stat, kommun eller motsvarande
inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as |6pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvénds for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsnivd samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under halvaret skett i enlighet
med fondens riskprofil.
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Fondfakta Lannebo Mixfond Offensiv, org nr 515602-6097

Fonden startade 2013-05-16.

Fondens utveckling 220630 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmdgenhet, tkr 1525700 1970741 1585038 1599 260 1327111 1494 824 1426 906 1415 647 1285755 1298753
Andelsvérde, kr 246,3 304,11 234,87 215,99 168,81 179,52 161,57 149,96 123,77 106,48
Antal utestdende andelar, tusental 6196 6 480 6748 7 404 7 862 8327 8832 9 440 10 388 12197
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % -19,0 29,5 838 27,9 -6,0 11,1 77 21,2 16,2 6,5
SIX Portfolio Return Index ", % 27,9 39,3 14,8 35,0 -4.4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0
Solactive SEK IG Credit Index?, % -4,5 0,1 1,92 14 0,0 13 30 -0,3 0,5 09
Jamforelseindex *, % 22,4 28,6 12,3 25,9 2,5 9,5 9,6 10,4 158 98

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 15,8 17,5 17,7 11,7 9,8
Totalrisk jmf index, % 15,2 14,5 14,7 10,7 9,9
Aktiv risk (tracking error), %* 4,4 4,4 4,1 51 49 4,4 4,5 3,9 - -
Sharpekvot 0,7 1,1 1,0 0,9 0,4

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de forsta tva dren. Aktivitetsmattet for dren 2018-2019 ar berdknat
i forhallande till ett sammansatt index bestaende av 75 procent SIX Portfolio Return Index och 25 procent NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index. Aktivitetsmattet for aren 2015-2017 &r
beréaknat i forhéllande till SIX Return Index.Aktivitetsméttet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfért mot dess jamforelseindex, exempelvis i
forhéllande till innehavet av ett enskilt vardepapper eller rantebindningstid. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer &n exempelvis rantebarande virdepapper. Eftersom fonden ér en bland-
fond, med innehav i bade aktier och rantebarande vardepapper, ar aktivitetsmatten for fonden generellt lagre an for en aktivt forvaltad aktiefond men generellt hogre &n for en aktivt forvaltad
réntefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat p4 manadsdata fran de tva senaste dren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man dérfér forvanta sig
att fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 sa kan man
teoretiskt forvénta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamférelseindex tva ar av tre.

Genomshittlig arsavkastning

24 man, % 10,3 18,5 18,0 9,7 2,2
5ar,% 6,9 13,5 9,4 11,8 9,7
Kostnader?

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,01 0,01
Transaktionskostnader, tkr 1114 1041 1287 1284 1968
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Analyskostnader, tkr 447 460 484 482 302
Analyskostnader, % 0,03 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,63 1,63 1,65 1,65 1,63
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 165 180 157 189 165
- lopande sparande 100 kr 10 11 11 11 10
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,7 0,6 0,8 0,9 14

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med ndrstaende

Omsattning genom narstéende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Valet av jamférelseindex (75 procent SIX Portfolio Return Index, 25 procent Solactive SEK IG Credit Index) som jamforelseobjekt &r motiverat av att detta sammansatta index reflekterar den
tillgdngsallokering som fonden har Gver tid. SIX Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhdller i form av utdelning. Fondens jamférelseindex var innan 2020-06-01
ett sammansatt index bestaende av 75 procent SIXPRX och 25 procent Nasdag OMX Credit SEK Total Return Index. Fondens jamforelseindex var innan 2018-06-01 SIX Return Index.

2) Avser perioden 2020-06-07-2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-01 avser Nasdag OMX Credit SEK Total Return Index.

3) Avser kostnader for de senaste 12 manaderna.
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Balansrakning, tkr

2022-06-30 2021-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 1464241 1802 559
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 1464 241 1802 559
Placering pa konto hos kreditinstitut - 139 004
Summa placeringar med positivt marknadsvarde - 1941563
Bankmedel och 6vriga likvida medel 68 725 29 561
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2992 2196
Summa tillgangar 1535958 1973 320
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -2 051 -2 579
Ovriga skulder -8 207
Summa skulder -10 258 -2579
Fondférmdgenhet (not 2) 1525700 1970 741

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondformogenhet

Fondformdgenhet vid arets bérjan 1970 741 1585038
Andelsutgivning 32 565 122900
Andelsinldsen -109 712 -195211
Arets resultat enligt resultatrakning -367 893 458 014
Fondférmdgenhet vid periodens slut 1525700 1970 741

Innehav i finansiella instrument per 2022-06-30

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDE TKR ~ FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER EN
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

HALSOVARD
AstraZeneca GB/SEK 57 000 76 893 50
GN Store Nord DK/DKK 100 000 35850 2,3
Novo Nordisk B DK/DKK 80000 90780 6,0
203 523 13,3
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
ABB CH/SEK 130 000 35451 23
Addtech B SE/SEK 257700 34377 23
Alfa Laval SE/SEK 245000 60 417 4,0
Atlas Copco B SE/SEK 690 000 59 023 39
Bravida SE/SEK 651000 58 004 38
Fasadgruppen SE/SEK 33950 2862 02
Instalco SE/SEK 296 292 12 533 08
Inwido SE/SEK 287 003 32374 2,1
NIBE Industrier B SE/SEK 700000 53760 35
SKF B SE/SEK 260 000 39130 2,6
Sandvik SE/SEK 325000 53901 35
Storskogen B SE/SEK 1388535 20092 1,3
Valmet Corporation FI/EUR 120 000 30117 2,0
Veidekke NO/NOK 330925 30717 2,0
Volvo B SE/SEK 90 000 14 254 09
537012 35,2
DAGLIGVAROR
Lerdy Seafood Group NO/NOK 560 000 40 625 27
40 625 2,7
MATERIAL
UPM-Kymmene FI/EUR 135000 41987 2,8
41987 2,8
Energi
0X2 SE/SEK 689 494 53712 35
Orsted A/S DK/DKK 42924 45905 30
99 617 6,5
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Hexagon B SE/SEK 100 000 10 625 0,7
10 625 0,7
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Autoliv SDB US/SEK 55000 40 579 2,7
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LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
Electrolux B SE/SEK 310410 42731 2,8
H&M B SE/SEK 340 000 41534 2,7
Puuilo FI/EUR 398724 20399 13
Thule SE/SEK 200 000 50 260 33
195 503 12,8
FINANS
DNB NO/NOK 191320 35031 23
Investor B SE/SEK 360 000 60 545 4,0
Sampo A FI/EUR 66 500 29 601 19
TopDanmark DK/DKK 77 391 41210 2,7
Tryg A/S DK/DKK 210000 48 238 32
214 624 14,1
FORETAGSOBLIGATIONER
Castellum FRN230317 SE/SEK 25000 000 24911 16
Telia Company Call FRN221004 SE/SEK 37000 000 37069 24
61980 41
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL
HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER EN
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES 1405 497 92,1
OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
FORETAGSOBLIGATIONER
Velliv Call FRN230608 DK/SEK 30 000 000 29 550 19
29 550 1,9
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER
RugVista Group SE/SEK 91555 4198 0,3
4198 0,3
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 33748 2,2
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT*
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT
Granges FC220706 SE/SEK 25000 000 24997 16
24997 1,6
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT* 24997 1,6
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1464 241 96,0
Ovriga tillgangar och skulder netto 61459 4,0
FONDFORMOGENHET 1525700 100,0

* De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Ovriga finansiella instrument &r antingen
sddana som, enligt 5 kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder, har en privilegierad stéllning och
likstalls med innehav som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad
utanfor EES eller foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och Gppen
for allménheten, huvudsakligen instrument som getts ut av stater eller myndigheter samt vissa foretag
och institutioner, eller sddana som avses i 5 kap. 5 § lagen om vérdepappersfonder, det vill sdga
som ar onoterade. Enligt Finansinspektionens foreskrifter ska sadana innehav redovisas separat.

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvérde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad p& marknaden anvénds.



LANNEBO NANOCAP

Lannebo NanoCap &r en aktivt forvaltad specialfond som investerar i smabolag i Norden med tonvikt
pa Sverige. Fonden investerar i bolag som har ett borsvarde som uppgar till hogst 0,05 procent av den
svenska aktiemarknadens totala borsvarde. Vid halvarsskiftet 2022 innebar det ett borsvarde om cirka 4,3

miljarder kronor.

Fondens utveckling

Fondformogenheten sjonk fran 1,8 miljarder kronor vid ingadngen av 2022 till 1,4 miljarder kronor den 30 juni 2022. Nettot av in- och utfloden
under perioden var plus 13 miljoner kronor. Fonden foll under perioden med 25,5 procent. Fondens jamférelseindex, OMX Stockholm Small Cap

Gl Index, foll med 17,6 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning var Profoto,
Kreditbanken och MedCap.

Profoto grundades 1968 och ar varldsledande inom ljussattningspro-
dukter for professionella fotografer. Efterfragan har aterhdmtat sig snabbt
fran den nedgang som orsakades av nedsténgningarna i samband med
coronapandemin och fér helaret 2021 nadde rérelsemarginalen 6ver 30
procent. Den goda utvecklingen har fortsatt under férsta kvartalet 2022
med en omséttningstillvaxt pa 28 procent och en justerad rorelsemarginal
pa 33 procent. Under april férvarvade Profoto det nederlandska bolaget
StyleShoots, verksamt inom automatiserad e-handelsfotografering.
StyleShoots breddar koncernens produktutbud och geografiska tackning.
Den finansiella stéllningen i Profoto &r, dven efter forvarvet, mycket stark.
| kombination med hog Idnsamhet och fint kassaflode innebar det att
det finns finansiellt utrymme for fler forvarv. Aktiens totalavkastning var
9 procent under det forsta halvaret.

MedCap forvarvar och utvecklar sméa och medelstora life science-bolag
inom affarsomradena Medicinteknik och Specialistldkemedel. Under de
senaste aren har bolaget redovisat en stabil tillvaxt av saval omséttning
som resultat. Omsattningstillvaxten var 18 procent under det forsta
kvartalet 2022 medan EBITA 6kade med 48 procent. Malsattningen &r
att senast 2023 na en omséttning om 1,5 miljarder kronor, vilket kan
jamforas med 916 miljoner kronor for 2021. MedCap hade, exklusive
leasingskulder, en nettokassa pa 70 miljoner kronor vid slutet av mars.
Efter en svag utveckling under 2021 har aktien hallit emot vél i den svaga
aktiemarknaden under det forsta halvaret 2022 med en totalavkastning
som var marginellt positiv.

Kreditbanken ar en lokal dansk bank med huvudkontor i Aabenraa och
ytterligare tre kontor pa sodra Jylland. Kreditbanken &r finansiellt stark med
en kapitaltackning pa 24 procent och god likviditet. Inlaningsoverskottet

ar betydande och hogre rantor kommer att paverka rantenettot positivt.
Utlaningen praglas av konservativa kreditbedémningar och en hog niva
pa reserveringar for kreditforluster. For helaret 2022 prognostiseras ett
resultat fore skatt pa 60 till 80 miljoner danska kronor.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens avkastning var Bergman
& Beving, VBG och Balco.

Bergman & Beving 6kade vinsten med 22 procent under réakenskaps-
ret 2021/22. Aven om resultatet nu har 6kat nio kvartal i rad ligger
I6nsamheten en bit under vad som &r rimligt pa lite langre sikt. Trots
den fina utvecklingen i bolaget sjonk aktien med 30 procent under det
forsta halvaret.

Balco paverkades under det forsta kvartalet 2022 negativt av att flera
bygglov i Sverige och Norge har forsenats. Dessutom var sjukfranvaron
hog i januari och februari. Trots stérningarna sa steg omséattningen med
15 procent och orderingdngen med 11 procent. Orderstocken ¢kade
med 39 procent och uppgick till 1 567 miljoner kronor (1 128). Rorelse-
resultatet steg med 19 procent och uppgick till 26 miljoner kronor (22).
Aktiekursen halverades under det forsta halvaret 2022.

VBG levererade en rapport for det forsta kvartalet som var klart battre
an vantat dar omsattningen lyfte med 28 procent, varav 17 procent orga-
niskt. Rorelseresultatet uppgick till 164 miljoner kronor (150). Marginalen
pressades av hogre ravarupriser och stoérningar i leveranskedjan. VBG
har starka marknadspositioner, bra kassafléde och drygt 15 procent
avkastning pa sysselsatt kapital. Aktiens totalavkastning var minus 35
procent under perioden.

PORTFOLJFORVALTARE

Johan Lannebo
johan.lannebo@lannebo.se

Claes Murander
claes.murander@lannebo.se

"Kreditbanken ar finansiellt stark och har god
likviditet.”
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Storsta nettokop & nettoférsaljningar

© Den danska byggrossisten Brgdrene A & O Johansen (AOJ) &r ett nytt inne-
hav i fonden. AOJ grundades 1914 och tillhandahaller ett brett sortiment
av produkter inom VVS, el, verktyg och VA. Bolaget séljer via egna fysiska
butiker och e-handel till framst professionella kunder i Danmark, Sverige och
Norge. Bolaget har en stark finansiell historik och goda tillvéaxtmajligheter.

© Bergman & Beving utvecklas vl och i samband med turbulensen pa bérsen
uppstod mojligheten att 6ka pa innehavet under varen.

@ RTX marker en kraftigt forbattrad efterfrigan jamfort med férra aret tack
vare en stark produktplattform och leveransstarter i stora ramavtal samt
en allman aterhamtning efter pandemin. Utsikterna for andra halvaret
2022 ser mycket ljusa ut.

@ De storsta nettoforsaljningarna gjordes i Harvia, Addnode och Cavotec. |
Harvia paborjades avyttringen under 2021 och under inledningen av 2022
saldes fondens sista aktier. Innehavet i Addnode reducerades i syfte att minska
vérderingsrisken i fonden. Innehavet i Cavotec minskades eftersom risken for
vinstbesvikelser framover bedoms ha okat.

Storsta innehav

Bergman & Beving tillhandahaller starka varumarken for industri- och
byggsektorn. Efter en renodling &r koncernen nu mer fokuserad pa ett antal
varumarkesbolag. Den viktigaste geografiska marknaden &r Sverige, med 40
procent av omsattningen, foljt av Norge och Finland.

Profoto har en lang historia av hog I6nsamhet och god tillvaxt. Detta ger
Profoto forutséattningar att lagga stora resurser pa produktutveckling, vilket
sakerstaller att forspranget gentemot konkurrenterna utdkas. Profotos
finansiella mal &r att vdxa omsattningen organiskt minst 10 procent per ar
och en rérelsemarginal pa 25-30 procent.

BTS Groups huvudverksamhet &r inom utbildning av hogre chefer pa stora
foretag som genomfor strategiska forandringar. Malsattningen &r att véxa
omsattningen med 20 procent per ar, huvudsakligen organiskt, med en
EBITA-marginal pa 17 procent. Efter 36 ar som vd for BTS har Henrik Ekelund
under maj lamnat och i stallet valts till styrelseordférande. Till ny vd har
Jessica Skon, som varit pa BTS sedan 1999, utsetts.
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VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna
risk som ett resultat av att fonden dger
aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas
diversifiering. | specialfonder kan denna
diversifieringseffekt komma att vara min-
dre d@n i en traditionell vardepappersfond
da specialfonder har mojlighet till en
mer koncentrerad portfolj dn vardepap-
persfonder.

Koncentrationen i fonden ligger pa en
hogre niva i jamforelse med en varde-
pappersfond. Diversifieringseffekten i
portfdljen ar dock mycket god.

Fonden efterstravar en risknivd, matt
som standardavvikelsen for variationen
i fondens totala avkastning, som dver
tiden inte markant overstiger den som
géller for aktiemarknaden (matt som
OMX Stockholm Small Cap Index) som
helhet. Vid halvarsskiftet var detta matt pa
marknadsrisk ldgre an for aktiemarknaden
som helhet.

Valutaexponeringen i fonden var vid
halvarsskiftet 19 procent och avséag
exponeringar mot innehav noterade i

danska och norska kronor respektive
finska innehav i euro. Valutaexponeringen
hade vid halvarsskiftet en svagt positiv
diversifieringseffekt for portfljen.

Majligheten att ha stora positioner i
ett mindre antal smabolag gor att mark-
nadslik-viditetsrisken tidvis kan vara
hég i fonden. Marknadslikviditetsrisk
ar risken for samre likviditet i innehaven
vilket paverkar mojligheten att omsatta
positionerna. Aktier i smabolag har gene-
rellt Iagre likviditet och det stélls darmed
storre krav pa hantering av likviditetsrisk i
fonden. Fondens innehav har en spridning
mellan olika emittenter for att minska
denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as |opande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under halvaret skett i enlighet
med fondens riskprofil.



LANNEBO NANOCAP

Fondfakta Lannebo NanoCap, org nr 515602-8416

Fonden startade 2076-05-31.

Fondens utveckling 220630 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmdgenhet, tkr 1355920 1802208 1669491 1252570 929 327 888 759 687 533
Andelsvarde, kr 1760,8 2 360,37 1917,75 1686,95 1328,22 1268,18 1104,32
Antal utestaende andelar, tusental ' 770 764 871 743 700 701 623
Utdelning per andel, kr 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning 2, % 258 34,0 18,6 859 4,7 14,9 10,1
OMX_Stockholm_Small_Cap_GI 3, % 17,6 36,6 27,9 31,3 2,0 8,9 25,7

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 19,2 22,0 21,0 11,7 11,4
Totalrisk jmf index, % 20,7 23,0 22,8 15,1 141
Aktiv risk (tracking error), %* 8,8 7,5 7,6 7,2 7,0 - -
Sharpekvot 0,8 1,2 1,3 1,6 09
Active Share, % 99 99 86 85 90

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det kravs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de forsta tva dren. Aktivitetsmattet beror pa

hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfort mot dess jamférelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett enskilt vardepapper.

Avkastningen fér en koncentrerad portfolj med mindre bolag varierar normalt sett mer i férhallande till sitt jamférelseindex an vad exempelvis en bredare portfélj bestaende av stérre bolag
brukar gora. Detta ar ocksa en del av forklaringen till fondens aktivitetsmatt. Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamfo-
relseindex. Det beraknas genom att mata skillnaden mellan fondens och jamfarelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva dren. Mattet berdknas som standardavvikel-
sen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man darfor forvanta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet
anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 s kan man teoretiskt forvénta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamfarelseindex tvé &r av tre.

Genomshittlig arsavkastning

24 méan, % 14,4 26,1 26,7 19,0 9,7
5ar % 9,7 20,9 = = =
Kostnader *

Férvaltningsavgift (fast och rérlig), % 7,0 6,9 5,0 71 1,0
Forvaltningsavgift (fast), % 1,0 1,0 - - -
Forvaltningsavgift (rorlig), % 6,0 59 - - -
Férvaltningsavgift (fast), tkr 17 766 19 581 - - -
Forvaltningsavgift (rorlig), tkr 106 022 115450 - - -
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02
Transaktionskostnader, tkr 321 442 227 296 455
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Analyskostnader, tkr 478 498 412 335 298
Analyskostnader, % 0,03 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,03 1,03 1,05 1,05 1,05
Insattningsavgifter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Uttagsavagifter %, % 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 714 843 444 799 112
- engéngsinsattning 10 000 000 kr 714192 843 309 443 620 799 193 111764
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3
Finansiell hivsting Brut den Atagandemetod

Hogsta hdvstang, % 98,5 98,5

Lédgsta havstang, % 93,0 93,0

Genomsnittlig havstang, % 94,9 94,9

Per balansdagen, % 933 93,3

Kop och farsiljning av finansiella
instrument med nirstaende

Omsattning genom narstéende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 1,1

1) Rorligt arvode foranleder utgivning av kompensationsandelar.

2) For en investering gjord vid fondens start.

3) OMX_Stockholm_Small_Cap_Gl bestar av alla sma bolag noterade pa NASDAQ Stockholm. Indexet inkluderar bolag med ett marknadsvérde pa upp till 150 miljoner euro.
4) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

5) Fondandelar kan lGsas in utan avgift efter tvé ars innehavstid. Inlosenavgift innan tva r kan tas ut om hégst 10 procent av fondandelsvérdet.
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Balansrakning, tkr

Tillgangar

Overlatbara virdepapper

Summa finansiella instrument med

positivt marknadsvarde (not 1)

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och &vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet (not 2)

2022-06-30 2021-12-31
1264 578 1775282
1264578 1775 282

- 123182

- 1898 464

92135 9011
1382 1153
1358 095 1908 628
-1166 -106 420
-1009 0
-2175 -106 420
1355920 1802208

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondformogenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Arets resultat enligt resultatrékning
Fondformogenhet vid periodens slut

1

1

802 208 1669 491
24000 16 557
-11 000 -432 828

-459 288 548 988

355920 1802208

Innehav i finansiella instrument per 2022-06-30

LAND/
VALUTA

ANTAL  MARKNADS-

% AV FOND-
VARDE TKR FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR REGELBUNDEN HANDEL VID ANNAN

MARKNAD ELLER MOTSVARANDE UTANFOR EES

HALSOVARD

Stille SE/SEK 444020
INDUSTRIVAROR & TJaNSTER

Absolent SE/SEK 127105
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Exsitec SE/SEK 201 488
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Lumi Gruppen NO/NOK 926 032

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL

FOR REGELBUNDEN HANDEL VID ANNAN MARKNAD
ELLER MOTSVARANDE UTANFOR EES

51062 38
51062 38
39784 29
39784 2,9
38081 28
38081 2,8
21993 1,6
21993 1,6

150 920 11,1

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD
ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

FASTIGHET

Brinova B SE/SEK 901 642
Finans

Kreditbanken DK/DKK 3443
HALSOVARD

MedCap SE/SEK 368 661
INDUSTRIVAROR & TJANSTER

Balco Group SE/SEK 537209
Bergman & Beving B SE/SEK 1195374
Brdr A&O Johansen DK/DKK 352283
BTS Group B SE/SEK 356 894
Cavotec CH/SEK 986 882
Christian Berner Tech Trade B SE/SEK 1238 257
CTT Systems SE/SEK 100197
Malmbergs Elektriska B SE/SEK 642177
Nederman SE/SEK 457 819
OEM International B SE/SEK 1197 204
Rejlers B SE/SEK 456 989
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22 451 17
22 451 1,7
20 547 1,5
20 547 1,5
66212 49
66 212 4,9
37981 28
127905 9,4
34714 2,6
109923 8,1
16 481 1,2
26003 19
19839 1,5
28 577 2,1
70413 52
78 297 58
56 667 4,2

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDE TKR FORMOGENHET
Sitowise Group FI/EUR 864 799 49788 37
SP Group DK/DKK 199 269 90 052 6,6
VBG Group B SE/SEK 600 093 70 211 5,2
816 850 60,2
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Addnode B SE/SEK 462 744 38 593 28
Profoto Holding SE/SEK 1016267 111 586 8,2
RTX DK/DKK 188 105 37 419 2,8
187 598 13,8
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL
HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES 1113 658 82,1
TOTALSUMMA 1264 578 93,3
Ovriga tillgangar och skulder netto 91342 6,7
FONDFORMOGENHET 1355920 100,0

Redovisningsprinciper
Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10)

om forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-forordningen, Finansinspektionens
vdgledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tilldmpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad p& marknaden anvéands.



LANNEBO NORDEN HALLBAR

Lannebo Norden Hallbar ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier pa de nordiska borserna.
Fonden foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina placeringar och valjer aktivt in bolag med hallbarhet som ur-
valskriterie. Lannebo Norden Hallbar avstar aven fran att investera i bolag dar mer an 5 procent av bolagets
omsattning kommer fran produktion och/eller distribution av varor och tjanster inom kategorierna tobak,

alkohol, vapen, spel eller pornografi.

Fondens utveckling

Fondformogenheten minskade fran 248 miljoner kronor vid ingangen av 2022 till 186 miljoner kronor den 30 juni 2022. Nettot av in- och utfléden
under perioden var minus en miljon kronor. Fondens varde sjonk under perioden med 23,8 procent. Fondens jamforelseindex, VINX Benchmark

Cap SEK_NI, sjonk med 18,3 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var 0X2,
AstraZeneca och Novo Nordisk.

OX2 har 6ver 15 ars erfarenhet av att projektera vindkraftsparker. Bolaget
grundades i Sverige, tog snabbt steget till dvriga nordiska lander och har
i dag verksamhet i ytterligare europeiska lander. Forutom landbaserad
vindkraft har verksamheten utdkats till att &ven omfatta solkraftsparker
och under 2022 har bolaget ansokt om att upprétta vindkraftsparker till
havs. Rysslands invasion av Ukraina har satt fokus pa behovet av hallbar
energiforsorjning da flera lander i Europa &r beroende av rysk gas och
olja for att tacka energibehoven. En av de enklare I16sningarna ar att
lander bygger mer vind- och solkraft, en utveckling som kan komma att
gynna 0X2:s verksamhet under méanga ar framover.

AstraZeneca &r ett av de ledande lakemedelsbolagen i vérlden och
ar bland annat specialiserade inom cancerbehandling. Under 2022 har
bolaget presenterat positiva resultat for tva lakemedel for behandling av
bréstcancer, Lynparza och Enhertu. Dessa ldkemedel har fatt godkannande
fran den europeiska lakemedelsmyndigheten och kommer att bidra till
forsaljningen framdver. En annan bidragande faktor till att AstraZenecas
aktie har utvecklats val under 2022 &r att varlden byggt upp en enorm
vardskuld under de ar som pandemin pagatt. Manga diagnoser har
inte faststallts och planerad vard har skjutits upp da fokus legat pa att
bekdampa covid-19.

Novo Nordisk &r ett danskt bolag som &r en av véarldsledarna inom
produktion av insulin for diabetiker, bade fér de med diabetes typ 1 och
de med typ 2. De senaste aren har bolaget lagt stora resurser pa att
utveckla ett lakemedel mot Gvervikt och fetma. Forskningen har givit
resultat och under 2021 lanserades Wegovy i USA. Framgangarna kom
sa snabbt att Novo Nordisk drabbades av leveransproblem da efterfragan

overskred bolagets forvéantningar. Darfor drojer det innan lakemedlet kan
lanseras i Europa trots att det ar godké&nt av myndigheter. Framgangarna
i USA ledde till att bolaget i borjan av maj drog upp sina vinstprognoser
for heldret 2022.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Harvia,
Balco och Lindab.

Den finska bastutillverkaren Harvia var ett av de bolag som blev vinnare
under coronapandemin da konsumenter valde att investera i och renovera
sina hem. Utover det uppmarksammades de positiva halsoeffekterna
av bastubadande pa nya marknader, vilket ytterligare bidrog till en stark
forséljningstillvéxt. Harvia har vid upprepade tillfallen overtraffat bolagets
egna och marknadens forsaljnings- och vinstférvantningar. Under 2022
har dock forséljningstillvaxten bromsat in och det finns en oro for en
langre period med svag forséljningsutveckling.

Balkongtillverkaren Balco drabbades hart under pandemin da
bostadsrattsforeningar skot upp investeringsbeslut. Forvantningarna
om en snabb férbattring av marknaden har @n sa lange kommit pa
skam och bolagets vinstutveckling har varit en besvikelse. | takt med
att marknadsrantorna stigit har en oro for att byggaktiviteten generellt
kommer att forsvagas brett ut sig, ndgot som givetvis skulle paverka
Balco negativt.

Lindab &r ett ledande ventilationsbolag i Europa med |6sningar for
energieffektiv ventilation och ett hdlsosamt inomhusklimat. Bolaget
gynnades under pandemin av ett 6kat fokus pa att investera i god
ventilation for inomhusmiljoer. Likt manga bolag vars forséljning gynnades
av pandemin, har aktiekursen fallit under 2022 da det funnits farhagor
om en kommande nedgéng i forséljningen.

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

"Fornybar energi hogt pa landers onskelista"
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Storsta nettokdp & nettoforsaljningar

@ sandvik har hégt hallbarhetsbetyg och stor exponering mot gruvindustrin.
Omstéllningen mot hallbara energikallor 6kar behovet av metallravara som
med Sandviks produkter kan utvinnas pa ett energieffektivt satt.

© Skogsindustribolaget UPM har en bred produktportfélj med fokus pa héllbara
produkter. Bolaget har @ven ett affarsomrade for fossilfri energiproduktion
som bor vaxa kraftigt nar nya kraftproducerande anlaggningar tas i drift.

@ Electrolux har ett bra hallbarhetsarbete och bolagets produkter blir gradvis
alltmer energieffektiva. Lonsamheten har tillfalligt pressats av stigande
insatspriser, men historien visar att Electrolux alltid har kunnat kompensera
sig via hogre priser, om &n med viss tidsforskjutning.

@ Efter en stark aktiekursutveckling fér AstraZeneca valde vi att minska inne-
havet. Bolaget fortsétter dock att utvecklats vél och har manga ldkemedel
som nyligen lanserats, eller inom kort kommer ut pa marknaden. Fondens
innehav i AstraZeneca &r fortsatt stort.

@ Veidekke saldes efter en relativt stark kursutveckling och efter att
extrautdelningen for 2021 betalats ut. Bolagets forséljning riskerar att
utvecklas svagt till foljd av minskad byggaktivitet.

@ Efter stark kursutveckling minskade vi innehavet i Novo Nordisk.

Storsta innehav

Novo Nordisk &r ett globalt Iakemedelsbolag med en vérldsledande position
och det bredaste produktutbudet inom diabetesbehandling. Bolaget har pa
kort tid lanserat tva nya produkter mot diabetes typ 2 som snabbt har vunnit
marknadsandelar och sannolikt kommer att bidra till en god tillvaxt under
kommande &r. Novo Nordisk har dven natt framgangar med att utveckla ett
lakemedel mot dvervikt och fetma.

Hexatronic erbjuder systemldsningar for fibernat. Bolaget har pekat ut
England, Tyskland och USA som de framsta tillvaxtmarknaderna da fiber-
nétverket inte &r lika brett utbyggt som i Sverige. Andrade beteenden under
pandemin sasom okat arbete hemifran, mer e-handel och 6kat anvandande
av streamingtjanster har visat att behovet av palitlig och snabb infrastruktur
for digital kommunikation &r stort. Detta ledde till stark tillvéxt och hogre
Ionsamhet for Hexatronic under perioden och aktiekursen steg med 560
procent under 2021.

Det danska forsakringsbolaget Tryg ar ett Skandinaviens storsta sakforsak-
ringsbolag och har 4 700 anstallda och 6ver 4 miljoner kunder. | Danmark
verkar de under varumaérket Tryg medan de i Sverige dger Trygg Hansa och
Moderna. Inom hallbarhet pa tre olika omraden; Ansvarsfullt bolag, Gron ar-
betsplats och Haéllbara férsakringar. Varje omrade har tydligt uppsatta mal vart
man vill vara ar 2030. Malen omfattar alltifran minskning av koldioxidutslapp
och ESG-screening av leverantorer till andel kvinnor i ledande positioner och
forkortning av kunders handlaggningstider vid skadeanmélningar.
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Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fondens koncentrationsniva har god
marginal till den tilldtna nivan enligt fond-
bestammelserna. Portféljen har mycket
god diversifieringseffekt. Marknadsrisken,
matt som standardavvikelsen for fondens
avkastning, var vid halvarsskiftet hogre
an den som gdller for aktiemarknaden
som helhet (matt som VINX Benchmark
CAP Index).

Valutaexponeringen i fonden var vid
halvarsskiftet 39 procent och avsag

exponeringar mot innehav noterade i
danska och norska kronor respektive
finska innehav i euro. Valutaexponeringen
hade vid halvarsskiftet en svagt positiv
diversifieringseffekt for portfoljen.

Nivéer for relevanta risker kontroller-
as Iopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tilldmpliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under halvaret skett i enlighet
med fondens riskprofil.



LANNEBO NORDEN HALLBAR

Fondfakta Lannebo Norden Hallbar, org nr 515602-9786

Fonden startade 2018-06-14. Fram till 2020-11-17 hette fonden Lannebo Nordic Equities.

Fondens utveckling 220630 211231 201231 191231 1812311
Fondférmégenhet, tkr 186 194 248 374 123 649 101 406 49 097
Andelsvérde, kr 1554 203,74 149,22 123,46 88,95
Antal utestaende andelar, tusental 1198 1219 758 720 452
Utdelning per andel, kr 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % -23,8 36,5 20,9 38,8 -11,0°
VINX Benchmark Cap SEK_NI?2, % -18,3 324 13,4 28,3 -10,7

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 20,0 20,7 21,3 - -
Totalrisk jmf index, % 151 15,7 16,3 - -
Aktiv risk (tracking error), %* 7.8 8,1 7.3 - -
Sharpekvot 08 0,6 0,6 - -
Active Share, % 77 82 83 82 78

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de forsta tva dren. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden
varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfort mot dess jamforelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett enskilt vardepapper. Aktiers avkastning
varierar normalt sett mer n exempelvis rantebédrande vardepapper. Darfor &r aktivitetsmatten ofta hagre for en aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad rantefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste dren. Mattet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor forvanta sig
att fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 sa kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex tvé ar av tre.

Genomshittlig arsavkastning
24 man, % 15,0 28,4 29,5 = =
5ar% - - - - -

Kostnader 3

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Ersattning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader, tkr 150 164 102 86 52
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader, tkr 45 36 31 18 15
Analyskostnader, % 0,02 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,61 1,61 1,66 1,66 -
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engéngsinsattning 10 000 kr 170 182 163 198 -
- I6pande sparande 100 kr 10 1 12 12 =
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,6 0,5 09 0,8 0,6

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omsattning genom narstéende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Avser perioden 2018-06-14 —2018-12-31.

2) VINX Benchmark CAP Index bestar av ett urval av de stérsta och mest omsatta aktierna pa NASDAQ Nordic och Oslo Bors.Cap innebar en begréansning att inget bolag far 6verstiga 10 procent,
samt att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far vaga mer &n 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS).
3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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LANNEBO NORDEN HALLBAR

A : LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
Balansraknlng, thr VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
2022-06-30 2021-12-31
Tillgéngar INFORMATIONSTEKNOLOGI
Overlatbara vardepapper 183 491 237 636 Hexagon B SE/SEK 44630 4742 2,5
Summa finansiella instrument med Hexatronic SE/SEK 115000 8763 47
positivt marknadsviarde (not 1) 183 491 237 636 13 505 73
Placering pa konto hos kreditinstitut - 7232
Summa placeringar med positivt marknadsvarde - 244 868 MATERIAL
Bankmedel och &vriga likvida medel -11298 3730 UPM-Kymmene FI/EUR 23000 7158 38
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 163 100 n s u 7153 38
A I SALLANKOPSVAROR & TJANSTER
Ovriga tillgéngar 14115 - Autoliv SDB US/SEK 3000 2213 12
Summa tillgangar 186 471 248 698 Electrolux B SE/SEK 42000 5782 3,1
Harvia FI/EUR 24100 6992 38
Skulder SATS NO/NOK 276 000 3836 2,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 277 -324 Thule SE/SEK 20 000 5026 2,7
Summa skulder -277 -324 23 848 12,8
Fondférmégenhet (not 2) 186 194 248 374 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL
HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES 176 997 95,1
Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan
TOTALSUMMA 183 491 98,5
Ovriga tillgangar och skulder netto 2703 15
. FONDFORMOGENHET 186 194 100,0
Not 2 Forandring av fondférmdgenhet
Fondformdgenhet vid arets horjan 248 374 123 649 L. L.
Andelsutgivning 58 474 143 822 Redovisningsprinciper
ﬁndelsinlbsen . o -59 914 -80 511 Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
Fretdsf.r.esu.l.tat e;\llgtizesult.atdraknlnlg 132 1732 2;’; g;i om virdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om virdepappersfonder, Fi-
ondfgrmogenhet vid periodens slut nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokféringslagen.
Vardering av finansiella instrument
Innehav i finansiella instrument per 2022-06-30 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND- qunadsv‘a‘rfie. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET fdljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa

OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN balansdagen.

MARKNAD SOM AR REGLERAD OCH GPPEN FOR ALLMANHETEN .
2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde

ENERGI utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omsténdigheter
Scandinavian Biogas SE/SEK 155727 3192 17 den senaste tidsperioden.

3192 17 3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande

marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.

INDUSTRIVAROR & TJANSTER

Absolent SE/SEK 10 550 3302 1,8
3302 1,8

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPERF OREMAL

FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 6495 3,5

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD
ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

Energi
Eolus Vind SE/SEK 35000 2715 1,5
0X2 SE/SEK 100 000 7790 42
Orsted A/Svb DK/DKK 5500 5882 32
16 387 8,8
FINANS
Sampo A FI/EUR 17 000 7 567 41
Tryg A/S DK/DKK 35500 8154 44
15722 8,4
H4LSOVARD
ALK-Abellé B DK/DKK 44000 7814 42
AstraZeneca GB/SEK 3000 4047 2,2
GN Store Nord DK/DKK 15598 5592 3,0
Novo Nordisk B DK/DKK 13 500 15319 8,2
32772 17,6
INDUSTRIVAROR & TJANSTER
Alfa Laval SE/SEK 30000 7398 4,0
Atlas Copco B SE/SEK 68 000 5817 31
Balco Group SE/SEK 67135 4746 2,5
Bravida SE/SEK 74000 6593 35
GARO SE/SEK 45000 5859 3,1
Instalco SE/SEK 102 435 4333 23
Inwido SE/SEK 50 802 5730 3,1
Lindab SE/SEK 25000 3708 2,0
NIBE Industrier B SE/SEK 85000 6528 35
Rejlers B SE/SEK 30000 3720 2,0
Sandvik SE/SEK 35000 5805 3,1
Systemair SE/SEK 71938 3583 19
Tomra Systems NO/NOK 20000 3789 2,0
67 609 36,3
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LANNEBO RANTEFOND KORT

Lannebo Rantefond Kort ar en aktivt forvaltad rantefond som placerar i svenska rantebarande vardepapper.
Fondens kreditduration far inte dverstiga tva ar och fondens ranteduration ska i normalfallet understiga ett

ar.

Fondens utveckling

Fondformogenheten minskade fran 5,7 miljarder kronor vid periodens bérjan till 5,2 miljarder kronor den 30 juni 2022. Nettot av in- och utfléden
i fonden var minus 462 miljoner kronor. Fondens varde sjonk under perioden med 1,4 procent. Fondens jamfdrelseindex sjonk med 4,5 procent.

Forvaltningsberattelse

Perioden karakteriserades av Rysslands invasion av Ukraina, inflationsoro
och stigande réantor.

Efter en relativt lugn inledning pa aret inledde Ryssland invasionen av
Ukraina i slutet av februari. Utover den politiska oron och den méanskliga
tragedin gav detta upphov till kraftigt stigande priser pa bland annat
energi och spannmal. Dessa 6kningar drev pa en redan hog inflation och
fick vérldens centralbanker att genomféra rantehdjningar pé bred front.

Den svenska Riksbanken svarade med att hoja styrrantan med 0,25
procentenheter vid motet i april och sedan med 0,50 procentenheter vid
maétet i juni till 0,75 procent. Riksbanken prognostiserar att styrrédntan
kommer att ligga strax under 2 procent i bérjan pa 2023, vilket innebéar
ytterligare rantehojningar under hosten. Den svenska femariga statsrantan
steg under perioden kraftigt fran omkring 0 procent till strax under 2
procent.

Inga storre strukturella forandringar gjordes under perioden. Andelen
obligationer, enbart FRN-lan med rorlig rénta, lag pa 86 procent vid periodens
slut och andelen foretagscertifikat pa 6 procent. Rantedurationen, vilken
mater fondens kénslighet for en forandring i marknadsréntan, bibeholls
pa en lag niva och uppgick till 0,2 ar vid periodens slut. Strategin &r
att halla réantedurationen kort som ett skydd mot stigande rantor.
Kreditdurationen, vilken mater fondens kéanslighet for en férandring
i kreditspreadarna, lag pa 1,8 ar vid periodens slut. Réntebindningen
pa FRN-lanen &r i de allra flesta fall tre manader men obligationer ger

normalt hogre avkastning &n certifikat med samma rantebindningstid.
For att skapa hogre avkastning till en begransad risk har fonden placerat i
rantebarande instrument emitterade av foretag med hog kreditvardighet.
Genomshnittet av de bedémda kreditbetygen for innehaven i fonden lag
vid halvarsskiftet pa BBB.

Na&r styrrantan nu héjs kommer kupongréantan pa fondens obligationer
med rorlig ranta att oka, vilket ger en hogre forrantningstakt.

Den negativa utvecklingen fér fonden under perioden beror till
storsta del pa minskad riskvilja pa marknaden drivet av hogre
kreditspreadar, vilket resulterat i lagre kurser pa obligationer. Framfor
allt fastighetsbolagsobligationer handlades ned under varen pa grund av
oro for hur bolagen kommer att klara sig nar finansieringskostnaden stiger.

Delarsrapporterna for det forsta kvartalet visade generellt god utveckling
i bolagen, men manga bolag ser ocksa 6kat kostnadstryck vilket riskerar
att pressa marginalerna. Framover blir det intressant att se hur bolagen
kan fora vidare prishgjningar och hur efterfragan star sig.

Antalet emittenter uppgick vid periodens slut till 49.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Katarina Ponsbach Carlsson
katarina.ponsbach-carlsson@lannebo.se

"Aktiviteten pa primarmarknaden avtog.”
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LANNEBO RANTEFOND K

Nya innehav och storre forandringar

@ Vi investerade i ett nytt bolag under perioden, en obligation utgiven av
svenska Borgo. Borgo &r ett nystartat bolanebolag som &gs av ICA-banken,
Ikano bank, Soderberg & Partners samt Alandsbanken. Agarna kommer
ocksa att vara distributérer av bolanen till sina kunder tillsammans med
Sparbanken Syd. Borgo har hog kreditvardighet och en officiell kreditrating
pa Baa2 fran ratinginstitutet Moody's.

© Viinvesterade ocksa i en ny gron obligation utgiven av svenska vitvarutill-
verkaren Electrolux. Likviden fran obligationen ska anvandas i enlighet med
Electrolux grona ramverk till att finansiera projekt som till exempel forbattrar
energieffektivitet, ett battre resursutnyttjande eller minskade utslapp av
vaxthusgaser. Electrolux har hog kreditvardighet och en kreditrating pa
A- fran ratinginstitutet S&P.

Storsta innehav

Fabege ér ett fastighetsbolag som dger och forvaltar bostader, kontor och
andra fastigheter i Stockholmsomradet. Fastighetsvardet ligger pa knappt
90 miljarder kronor. Bolaget ar noterat pa Stockholmsbdérsen. Fabege har en
investment grade-rating pa Baa2 fran ratinginstitutet Moody's.

Volvo Treasury ingar i Volvokoncernen och fungerar som koncernens intern-
bank. Volvo Treasury samordnar koncernens globala finansieringsstrategi och
den ekonomiska infrastrukturen. Volvo AB &r noterat pa Stockholmbdrsen
och koncernen &r en av varldens ledande tillverkare av lastbilar, bussar och
anlaggningsmaskiner. Volvo AB har en officiell A- rating.

Balder &r ett fastighetsbolag som &ger och forvaltar bostader, kontor och
andra fastigheter i storre stader i Norden. Fastighetsvéardet ligger pa knappt
200 miljarder kronor vilket gor det till ett av de storsta fastighetsbolagen i
Norden. Bolaget &r noterat pa Stockholmsbdrsen. Balder har en investment
grade-rating pa BBB.

OVRIG UPPLYSNING

Den 9 maj 2022 tradde uppdaterade fondbestammelser i kraft. Darmed infordes rorlig
handelskurs, sa kallad swing pricing. Under halvaret har aven bryttiden for fondorder
andrats fran kI. 15.55 till 14.00.
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Fondens tillgdngar &r exponerad mot risken
att kreditvardigheten hos nagon eller nagra av
emittenterna forsamras eller att en emittent
gar i konkurs. Om kreditvardigheten hos
emittenten andras till det sémre innebar det
att marknadsvardet av innehavet forsamras.
Om emittenten gér i konkurs kan det i varsta
fall innebéra att innehavet hos emittenten blir
vérdeldst. Rantefond Kort investerar enbart
i rantebarande Gverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument med bedémd
hog kreditvardighet for att begransa denna
risk. Dessutom har fonden en god spridning
mellan olika emittenter och emissioner vilket
ytterligare minskar kreditrisken.
Likviditetsrisken kan vara hogre i fore-
tagsobligationsfonder &n i aktiefonder. Lik-
viditeten kan variera till foljd av forandringar
i efterfragan och utbud vilket medfor en risk
att innehav i foretagsobligationer kan vara
svarare att vardera eller sélja som en foljd
av svag efterfragan. Vid en begransad likvi-
ditet eller en oklar prisbild i marknaden kan
storre uttag ur fonden innebdra att innehav

behdver séljas till ofordelaktiga priser och i
exceptionella fall innebéra att uttag ej kan ske
omedelbart efter begaran. Detta stéller storre
krav pa hantering av likviditetsrisken i fonden.

Durationen far ej dverstiga tva ar. Ran-
tedurationen i fonden understiger ett ar
medan |optidsdurationen understiger tva ar.
Ranterisken ar ddrmed lag.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte
heller att utnyttja mojligheten att placera mer
an 35 procent av fondens varde i skuldforbin-
delser emitterade eller garanterade av stat,
kommun eller motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras 16-
pande och fdljs upp tillsammans med utfall av
regelbundna stresstester. Tillampliga riskmatt
anvands for att bedéma fondens riskprofil.
Aven fondens koncentrationsniva samt grad
av aktiv forvaltning ingér bland atgarder i
systemet som anvands for att hantera de
risker fonden exponeras mot. Forvaltningen
av fonden har under halvaret skett i enlighet
med fondens riskprofil.



LANNEBO RANTEFOND KORT

Fondfakta Lannebo Rantefond Kort, org nr 504400-9388

Fonden startade 2007-11-12. Andelsklass SEK C startade 2078-10-30.

Fram till 2020-11-17 hette fonden Lannebo Likviditetsfond. Andelsklass SEK B startade 2021-11-15

Fondens utveckling 220630 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmdgenhet, tkr 5155 465 5695811 4223 656 9526049 10599 134 7 487 696 5940 612 7095 225 3627063 3251137
Andelsklass SEK 5021282 4811602 4219371 9479719 10573 665

Andelsklass SEK B 132928 870 845 - -

Andelsklass SEK C 1269 13 363 4321 46 415 25470

Andelsvarde, kr

Andelsklass SEK 115,68 117,32 116,31 115,79 114,43 114,80 113,97 113,11 113,24 111,57
Andelsklass SEK B 115,68 117,32 - - -

Andelsklass SEK C 116,12 117,70 116,58 115,93 114,45

Antal utestdende andelar, tusental 44 565 48 550 36313 82 271 92 627 65226 52125 62 727 32031 29 141
Andelsklass SEK 43 405 41013 36 276 81870 92 404

Andelsklass SEK B 1149 7423 - - -

Andelsklass SEK C 11 114 37 400 223

Utdelning per andel, kr

Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass SEK B 0,00 0,00

Andelsklass SEK C 0,00 0,00 0,00 0,00

Totalavkastning, %

Andelsklass SEK -1,4 09 04 1,2 0,3 0,7 08 -0,1 1,5 2,8
Andelsklass SEK B -1,4 -0,1 - - -

Andelsklass SEK C -1,3 1,0 0,6 13 0,4

Solactive SEK IG Credit Index ', % -4,5 0,1 1,92 0,3 0,7 -0,8 0,7 -0,3 0,5 0,9
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, %

Andelsklass SEK 0,8 1,9 19 0,4 0,3

Andelsklass SEK B = =

Andelsklass SEK C 08 1,9 19 - -

Totalrisk jmf index, % 1,5 0,9 0,8 0,2 0,0

Aktiv risk (tracking error), %*

Andelsklass SEK 1,0 14 13 0,2 0,3 0,2 0,3 03 0,2 0,2
Andelsklass SEK B - -

Andelsklass SEK C 1,0 14 13 - =

Kreditduration, &r 18 18 18 1,7 18

Rénteduration, r 0,2 0,1 0,2 0,2 0,3

Spreadexponering * 18 1.3 2,2 - -

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de forsta tva aren for andelsklass SEK C och B SEK. Aktivitets-
méttet for dren 2018-2019 &r beréknat i férhallande till NOMX Credit SEK Rated FRN 1-18M Total Return Index. Aktivitetsmattet for aren 2012-2017 &r beréknat i férhallande till OMRX Stats-
skuldvéxelindex. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfért med dess jamforelseindex, exempelvis i forhallande till rantebind-
ningstid. Réntebarande vardepappers avkastning varierar normalt sett inte lika mycket som exempelvis aktier. Darfor &r aktivitetsmattet ofta lagre for en aktivt forvaltad rantefond &n en aktivt
forvaltad aktiefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i férhallande till sitt jamférelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat p4 manadsdata frén de tva senaste dren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man dérfér forvanta sig att
fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 1,5 sa kan man
teoretiskt forvénta sig att fonden avkastar plus eller minus 1,5 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av tre.

Genomsnittlig arsavkastning

24 mén andelsklass SEK, % 04 0,7 0,8 0,4 0,2
5 ar andelsklass SEK, % 0,2 0,6 0,6 0,4 0,5
24 mén andelsklass SEK B % - - -

5 ar andelsklass SEK B, % - - - - -

24 mén andelsklass SEK C, % 0,5 08 0,9 -
5 ar andelsklass SEK C, % - - - - -
Kostnader *
Forvaltningsavgift andelsklass SEK, % 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Forvaltningsavgift andelsklass SEK B, % 0,2 0,2 - - -
Forvaltningsavgift andelsklass SEK C, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Ersattning till forvaringsinstitutet 0,01 0,01 0,01 0,00
Transaktionskostnader, tkr 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Analyskostnader, tkr 51 48 52 55 51
Analyskostnader, % 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift andelsklass SEK, % 0,22 0,22 0,21 0,20 0,20
Arlig avgift andelsklass SEK B, % 0,20 0,20 - - -
i\rlig avgift andelsklass SEK C, % 0,12 0,12 0,11 0,10 -
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK 20 20 21 20 20
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK B - - - - -
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK C 10 10 11 10 -
- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK 1 1 1 1 1
- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK B - - 5 - 5
- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK C 1 1 1 1 -
220630 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Omsittning
Omsattningshastighet, ggr 0,6 0,5 0,3 0,4 0,6 0,5
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Kop och forsiljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,3

1) Solactive SEK IG Credit Index speglar utvecklingen i obligationer emitterade i SEK av foretag och kommuner som har ett hogt kreditbetyg, s kallad investment grade.
Fondens jamfdrelseindex var innan 2020-06-01 Nasdag OMX Credit SEK Rated FRN 1-18M. Fondens jamforelseindex var innan 2018-04-01 OMRX Statsskuldvéaxelindex.

2) Avser perioden 2020-06-01 - 2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-01 avser Nasdag OMX Credit SEK Rated FRN 1-18M.
3) Visar hur stort vérdefall det blir i en rantefond, métt i procentenheter av fondens varde, om rénteskillnaden mellan fondens innehav och statsobligationer férdubblas.
4) Avser kostnader for de senaste tolv ménaderna.
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S Kinnevik FRN250219 SE/SEK 34000 000 33593 07
Balansrakning, tkr Kinnevik SLB FRN261123 SE/SEK 52 000 000 50138 10
o 2022-06-30 2021-12-31 Lantménnen Green FRN260427  SE/SEK 32 000 000 30878 0,6
Tillgangar Latour FRN230327 SE/SEK 50 000 000 49911 1,0
Overlétbara vardepapper 4813028 4724145 Lifco FRN220902 SE/SEK 46 000 000 45983 09
gznm":f;‘::a’::?jls;”;‘s’:‘r’:;':m e - 404 845 Lifco FRN230906 SE/SEK 66 000 000 65 458 13
T " Lifco FRN240306 SE/SEK 44000 000 43 468 08
'F”fasc"e':’l:];“:;k;::;"::iek(rggtt:rl)smut 4813028 5 133,3 323 LKAB Green FRN250310 SE/SEK 46 000 000 45816 09
Summa placeringar med positivt marknadsvarde - 5521722 tggm:: ;FL{SZFSR(:\?;?)”% zgggi 1;3 ggg ggg ;; 3;2 13
Bankmedel och vriga likvida medel 437388 170901 Lénsforsakringar FRN240913 SE/SEK 80 000 000 79 565 15
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 5660 4100 Lénsforsékringar FRN261005 SE/SEK 50000 000 48630 0,9
Summa tillgangar 5256 076 5696723 NCC Treasury Green FRN220930  SE/SEK 110 000 000 109 789 21
Skulder NCC Treasury Green FRN240930  SE/SEK 40 000 000 39311 08
NENT FRN260224 E/SEK 972 11
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 836 913 Nibe Industggr FRN230904 gEgEK gg ggg ggg g? 971 10
Ovriga skulder -99775 - Nibe Industrier FRN240603 SE/SEK 26000 000 25957 05
Summa skulder -100 611 913 Nibe Industrier FRN260603 SE/SEK 28000 000 27287 05
L PostNord FRN230913 SE/SEK 50000 000 50059 10
Fondfdrmagenhet (not 2) 5155465 5695811 PostNord FRN240528 SE/SEK 72 000 000 72146 14
SBAB Bank FRN260921 SE/SEK 50 000 000 48820 09
SBAB Bank Green FRN240620 SE/SEK 50000 000 49878 10
: ;g : : SCA FRN250923 SE/SEK 44 000 000 43503 08
Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan Scanis OV FRN230410 SE/SEK 100000 000 09752 1o
Scania CV FRN240902 SE/SEK 36 000 000 35502 07
Scania CV green FRN250120 SE/SEK 30000 000 29789 0,6
Not 2 Férandring av fondférmégenhet SFF FRN240228 SE/SEK 60 000 000 58 481 11
SFF green FRN260901 SE/SEK 48 000 000 43900 09
Fondférmogenhet vid arets borjan 5695 811 4223 656 Skandiabanken FRN270414 SE/SEK 44000 000 43104 08
Andelsutgivning 1617 964 3542 997 SKF FRN240610 SE/SEK 54000 000 54105 1,0
Andelsinldsen 2080614 2105277 Stenvalvet FRN231101 SE/SEK 24 000 000 23517 0,5
Arets resultat enligt resultatrakning -77 695 34 435 Stenvalvet FRN240205 SE/SEK 40000 000 39083 08
Fondformogenhet vid periodens slut 5155 465 5695811 Stora Enso Green FRN240220 FI/SEK 41000 000 41235 0,8
Tele2 FRN250610 SE/SEK 80 000 000 80103 16
Tele2 SLB FRN270519 SE/SEK 70000 000 68 815 13
Lo X X Trelleborg Treasury Green FRN270308SE/SEK 22 000 000 21337 0,4
Innehav i finansiella instrument per 2022-06-30 Vacse Green FRN230912 SE/SEK 30000 000 30019 0,6
Wallenstam FRN220812 SE/SEK 50 000 000 49921 10
Vkﬁ','g( No'gg:_%'#; M&;&‘;‘:?;R FGREQXEF,?E:T Wallenstam Green FRN221130 SE/SEK 100 000 000 99 450 19
Wallenstam green FRN230825 SE/SEK 30000 000 29434 0,6
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER Volvo Treasury FRN230526 SE/SEK 100 000 000 99 859 19
MOTSVARANDE UTANFGR EES Volvo Treasury FRN230928 SE/SEK 50 000 000 49968 1,0
Volvo Treasury FRN231213 SE/SEK 50 000 000 50288 10
" Volvofinans Bank FRN240628 SE/SEK 50 000 000 49610 10
Zg:s‘l;g%szgg;Iz%ATIONER SE/SEK 68 000 000 67610 13 Volvofinans Bank FRN250225 SE/SEK 36 000 000 35546 0,7
AFRY FRN240627 SE/SEK 66 000 000 65783 13 4377952 84,9
AFRY FRN261201 SE/SEK 46000000 44376 09 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL
Akelius Residential FRN231003  SE/SEK 46 000 000 45373 0,9
Atrium Ljungberg FRN250428 SE/SEK 50 000 000 48123 09 HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER MOTSVARANDE
Atrium Ljungberg FRN270222 SE/SEK 40 000 000 36712 07 MARKNAD UTANFOR EES 4377952 84,9
Atrium Ljungberg Green FRN260429 SE/SEK 50 000 000 46 311 0,9 .
Balder FRN230119 SE/SEK 49 000 000 48428 09 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUEMNT
Balder Green FRN230205 SE/SEK 50 000 000 19285 10 Arla Foods AmbA FC220704 DK/SEK 100 000 000 99992 19
Balder Green FRN240605 SE/SEK 50000000 48361 00 Arla Foods AmbA FC221004 DK/SEK 100 000 000 99 681 19
Balder Green FRN241206 SE/SEK 40 000 000 37768 07 Fabege Green FC220916 SE/SEK' 100 000 000 99766 1.9
Bilia FRN231011 SE/SEK 70000 000 69 286 13 Hexpol FC220908 SE/SEK 100 000 000 99775 19
Bilia FRN251001 SE/SEK 58 000 000 56 359 11 399214 71
BillerudKorsnas FRN230320 SE/SEK 50 000 000 50039 1,0 )
Borgo FRN250214 SE/SEK 36 000 000 35333 07 SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUEMNT 399214 7,7
Castellum FRN240328 SE/SEK 32000 000 31473 0,6
Castellum FRN250213 SE/SEK 50 000 000 47739 09 I ) I,
castellum FRN250521 SE/SEK 20 000 000 19257 0 GVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR REGELBUNDEN HANDEL VID
Electrolux FRN270224 SE/SEK 30 000 000 29075 06 ANNAN MARKNAD SOM AR REGLERAD OCH
Elekta FRN230313 SE/SEK 90 000 000 89 808 17 OPPEN FOR ALLMANHETEN
Elekta FRN250313 SE/SEK 50 000 000 49797 1,0 ,
Elekta FRN261214 SE/SEK 32 000 000 30770 0,6 Arla Foods Finance FRN230703 DK/SEK 36000000 35861 0,7
Ellevio FRN231209 SE/SEK 60 000 000 60 287 12 35861 0.7
Epiroc FRN260518 SE/SEK 54000 000 53 445 10 I ) L
Fabege Green FRN230830 SE/SEK 82 000 000 80898 16 SUMMAOVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
Fabege Green FRN261015 SE/SEK 32000 000 29202 0,6 FOR REGELBUNDEN HANDEL VID ANNAN MARKNAD
Fastpartner FRN230524 SE/SEK 109 400 000 109 308 21 SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 35861 0,7
Fastpartner Green FRN250527 SE/SEK 28 000 000 26 573 0,5
Fastpartner Green FRN260622 SE/SEK 14000 000 12989 0,3
Getinge Social FRN240610 SE/SEK 22000 000 21791 04 TOTALSUMMA 4813028 93,4
Heimstaden Bostad FRN231123  SE/SEK 82 000 000 80149 16 Ovriga tillgangar och skulder netto 342437 6,6
Hexagon FRN241126 SE/SEK 40 000 000 39 447 08 FONDFORMOGENHET 5155465 100,0
Hexagon FRN250917 SE/SEK 36 000 000 35700 07 , ) o
Hexagon FRN261207 SE/SEK 46 000 000 44 875 0,9 *De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Ovriga finansiella instrument
Husqvarna FRN230214 SE/SEK 27 000 000 26 957 05 ar antingen sadana som, enligt 5 kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder, har en
ICA Gruppen FRN230228 SE/SEK 58 000 000 57835 17 privilegierad stéllning och likstélls med innehav som &r upptagna till handel pé en reglerad
ICA Gruppen FRN240325 SE/SEK 34000 000 33762 07 marknad eller motsvarande marknad utanfor EES eller foremal for regelbunden handel vid nagon
ICA Gruppen FRN250228 SE/SEK 26 000 000 25737 05 annan marknad som &r reglerad och oppen for allménheten, huvudsakligen instrument som
lkano Bank FRN231102 SE/SEK 42 000 000 41750 08 getts ut av stater eller myndigheter samt vissa féretag och institutioner, eller sddana som avses
lkano Bank FRN240119 SE/SEK 32 000 000 31702 0,6 i 5kap. 5 § lagen om véardepappersfonder, dvs. som ar onoterade. Enligt Finansinspektionens
lkano Bank FRN250120 SE/SEK 34 000 000 33095 0,6 foreskrifter ska sddana innehav redovisas separat.
Indutrade FRN230223 SE/SEK 30 000 000 30014 0,6
Indutrade FRN240926 SE/SEK 32000 000 32029 0,6 SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Indutrade FRN260323 SE/SEK 50 000 000 49048 1,0 FABEGE 41
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Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gallande marknads-
vérde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pé balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsméassiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.

SWING PRICING

For att sdkerstalla en rattvis behandling av fondandelsdgare och tillvarata andelsdgarnas gemen-
samma intressen tillampar fonden en metod for faststéllande av forsaljnings-och inlsenpris for
fondandelar i fonden. Metoden tar hansyn till sédana transaktionskostnader som uppkommer till
féljd av forsaljning och inlosen av andelar i fonden, sé kallad swing pricing. Swing pricing syftar till
att forhindra att en fondandelsdgare far bara transaktionskostnader till féljd av storre férsaljningar
och inlosen av fondandelar i fonden som andra andelsdgare i fonden genomfor. De transaktions-
kostnader som avses i detta sammanhang ar de som uppkommer nér tillgangar kops eller siljs
for att hantera begdran om kop eller inlésen av fondandelar i fonden, dvs. vid nettoinfloden eller
nettoutfloden. Transaktionskostnaderna kan vara direkta eller indirekta och inkluderar i relevanta
fall bl.a. kurtage, spread, marknadspaverkan och transaktionsskatter. Storleken pa dndringen av
forsaljnings- och inlésenpriset, swingfaktorn, bestdms av fondbolaget och kan variera Gver tid.
Swingfaktorn bestdms med hansyn tagen till historiska transaktionskostnader samt annan relevant
information och utvérderas Iopande av fondbolaget. Swingfaktorn far uppga till hogst 1 procent
av fondandelsvardet. Metoden har tilldmpats i fonden sedan 9 maj 2022. Tillampad swingfaktor
har varit som hogst 0,08%.

60 | LANNEBO FONDER - HALVARSREDOGORELSE 2022



LANNEBO SMABOLAG

Lannebo Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i sma och medelstora borsnotera-
de bolag i Norden, med tonvikt pa Sverige. De bolag som ingar i fonden far vid investeringstillfallet
hogst ha ett borsvarde som uppgar till 1 procent av det totala borsvardet. Vid halvarsskiftet 2022

innebar det ett borsvarde om cirka 86 miljarder kronor.

Fondens utveckling

Fondformogenheten minskade fran 36 miljarder kronor vid ingangen av 2022 till 23 miljarder kronor den 30 juni 2022. Nettot av in- och utfloden
under perioden var minus en miljard kronor. Fondens vérde sjonk under perioden med 34,2 procent. Fondens jamforelseindex, Carnegie Small

Cap Return Index (CSRX), tappade 33,3 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Basware,
MTG och Chemometec.

Det finska mjukvaruféretaget Basware mottog ett bud fran det
amerikanska riskkapitalbolaget Accel-KKR och tva hedgefonder. Budet
motsvarade en betydande premie mot marknadskurs och vi har atagit
oss att acceptera budet. Baswares aktie blev en av fa som under det
forsta halvaret steg procentuellt tvasiffrigt pa en i 6vrigt negativ bors.

Mobilspelsutvecklaren MTG steg tydligt pa boérsen nar bolaget
offentliggjorde forséaljningen av dess dotterbolag inom e-sport, ESL.
Prislappen i forséljningen var betydligt hgre an hur marknaden prissatt
verksamheten. Efter forsaljningen har MTG en betydande nettokassa
som ska anvéndas till forvarv och aterforingar till aktieagare i form av
inldsen samt aktieaterkop.

Det danska bolaget Chemometec, som tillverkar cellraknare med hég
precision, fortsatte sin starka operationella utveckling med hdg organisk
tillvaxt samt stigande lonsamhet. Det ar vart att notera att bolagets
instrumentforsaljning for ndrvarande har den hogsta forsaljningstillvaxten,
vilket borgar for 6kad forséljning av forbrukningsvaror med hogre
marginaler framgent.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Nolatos,
Addtech och Lindab.

Industribolaget Nolatos aktie var den storsta negativa bidragsgivaren
under perioden. Bolaget har drabbats hart nar anstrangda forsérjningskedjor

inneburit produktionsproblem for bolagets kunder som resulterat i
lagre efterfragan pa& Nolatos produkter. Aven om det &r osékert hur
lange situationen bestar kan det konstateras att Nolato har en stark
balansrakning och har goda forutséttningar for bade organisk och
forvarvad tillvaxt nér situationen normaliseras.

Teknikhandelsbolaget Addtechs aktie hade ett svagt halvar pa borsen.
Addtech har fortsatt att leverera bade vad géller férséljnings- och
resultattillvéxt men efter aktiens mycket starka kursutveckling 2021
var varderingen nagot anstrangd. | takt med att rantorna stigit har
varderingen kommit ned.

Ventilationsforetaget Lindab var en av fondens basta bidragsgivare
under 2021 men har under det férsta halvaret 2022 backat kraftigt pa
bérsen. Lindab har gynnats av bolagets férmaga att kunna leverera
och hoja priserna pa produkterna i en miljé med stigande stalpriser.
Oron &r nu att fallande stélpriser och en inbromsande byggkonjunktur
kommer paverka marginalen tydligt negativt. Aven om det finns skl
att tro att det sker beddémer vi Lindab vara ett battre bolag i dag &@n i
tidigare konjunkturnedgéngar, med battre férutsattningar att parera
efterfragesvangningar.

PORTFOLJFORVALTARE

Hjalmar Ek
hjalmar.ek@lannebo.se

Per Trygg
per.trygg@lannebo.se

‘Chemometecs Okade instrumentforsalining
borgar for hogre marginaler framgent.”
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Storsta nettokdp & nettoforsdljningar

© Kylgrossisten Beijer Ref &r ett nygammalt innehav som vi aterigen byggt
upp en position i sedan kursen fallit samtidigt som bolaget fortsatt leverera
bra siffror. Beijer Refs forséljning ar till stor del av utbyteskaraktar, vilket
minskar konjunkturkénsligheten.

@ Medicover erbjuder vardtjanster och diagnostik och ar framst fokuserat
p& marknader i Central- och Osteuropa samt Indien. Aktien har tyngts av
att bolaget har verksamhet i Ukraina (<10%), men langsiktigt bedomer vi
att bolaget har goda tillvaxtmojligheter.

@ Fastighetsbolaget Sagax har under &ng tid varit skickligt pa att vaxa kas-
saflodet och aterinvestera detta med ett balanserat risktagande. Sagax
har en stark balansrdkning och i det svaga borsklimatet har innehavet
Okats Iopande.

@ De storsta forsaljningarna skedde i Securitas, NCC och Huhtamki. Innehaven
i Securitas och NCC avyttrades till forman for kvalitetsbolag som kommit
ned i vardering och som vi bedémer har battre langsiktiga forutsattningar.
Huhtamékis aktiekurs har statt emot borsnedgangen forhéllandevis vél och
har anvénts som finansieringskélla fér andra investeringar.

Storsta innehav

Trelleborg ar en nischtillverkare av polymera produkter som séljs till indu-
striella kunder. Merparten av produkterna skyddar, dampar och tatar och har
en lag paverkan pa slutproduktens totalkostnad, vilket innebar att prestanda
snarare &n pris ar centralt for kunderna.

Addtech &r en teknikhandelskoncern med merparten av forséljningen i Norden.
Forvarv av sma, vélskotta bolag ar en central del i strategin och i koncernen
ingar omkring 140 sjélvstandiga bolag. Addtech har en valdiversifierad
kundbas och har en historik av att effektivt aterinvestera de kassafloden
som rorelsen genererat.

Nolato &r en leverantor av kundunika produkter i polymera material (gummi och
plast) till kunder inom hélsovard, industri och konsumentsektorn. Historiskt
har Nolato haft god organiskt tillvéxt samtidigt som forvarv varit centralt,
vilket vi &ven menar kommer att vara vagen framéat da balansrakningen ar
mycket stark.
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VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Koncentrationen i fondens innehav har
varit relativt Iag under halvaret. Samman-
taget ar diversifieringseffekten mycket
god. Koncentrationen har god marginal
till den tilldtna nivan enligt fondbestam-
melserna. Marknadsrisken, matt som
standardavvikelsen for fondens avkast-
ning, var vid halvarsskiftet i linje med den
for aktiemarknadens som helhet (matt
som Carnegie Small Cap Return Index).

Valutaexponeringen i fonden var vid
halvarsskiftet 12 procent och avség ex-
poneringar mot innehav noterade i danska
kronor samt finska innehav i euro. Valu-
taexponeringen hade vid halvarsskiftet
en svagt positiv diversifieringseffekt for
portfdljen. Fonden har en andelsklass
som handlas i euro vilket innebar att
andelsklassen har en stark koppling till
valutakursforandringar mellan euro och

svenska kronor.

Majligheten att ha stora positioner i
sma och medelstora bolag gor att mark-
nadslik-viditetsrisken tidvis kan vara
hdg i fonden. Marknadslikviditetsrisk
ar risken for samre likviditet i innehaven
vilket paverkar mgjligheten att omsétta
positionerna. Aktier i smabolag har gene-
rellt [agre likviditet och det stélls ddarmed
storre krav pa hantering av likviditetsrisk i
fonden. Fondens innehav har en spridning
mellan olika emittenter for att minska
denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as I6pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillimpliga riskmatt anvéands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsnivd samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under halvaret skett i enlighet
med fondens riskprofil.



LANNEBO SMABOLAG

Fondfakta Lannebo Smabolag, org nr 504400-7853

Fonden startade 2000-08-04. Andelsklass EUR startade 2016-05-02.
Andelsklass SEK C startade 2018-07-03.

Fondens utveckling 220630 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmdgenhet, total tkr 22984213 36082110 31841367 29834303 21595190 23792925 21388069 18903341 15374721 14350726
Andelsklass SEK 22832253 35913310 31683427 29623904 21525629 23764020 21386987

Andelsklass SEK C 974 2903 5194 105 390 41239

Andelsklass EUR 150 986 167 762 153 093 104 234 28 404 28 882 1083

Andelsvarde, kr

Andelsklass SEK 128,0 194,67 150,35 127,40 90,74 92,34 81,90 74,66 57,12 46,62
Andelsklass SEK C 132,2 200,15 153,36 128,92 91,11

Andelsklass EUR 148,8 236,81 186,12 151,85 111,38 117,01 106,60

Antal utestaende andelar, tusental 178 412 184 569 210 844 233410 237 695 257 391 261136 253190 269 184 307 817
Andelsklass SEK 178310 184 486 210729 232 527 237218 257 366 261135

Andelsklass SEK C 7 15 34 817 453

Andelsklass EUR 95 69 82 66 25 25 1

Utdelning per andel, kr

Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass SEK C 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Andelsklass EUR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Totalavkastning, %

Andelsklass SEK -34,2 29,5 18,0 40,4 -1,7 12,7 9,7 30,7 22,5 44,0
Andelsklass SEK C -34,0 30,5 19,0 41,5 -8,81

Andelsklass EUR -37,2 27,2 22,6 36,3 -4,8 9,8 6,6

Carnegie Small Cap Return Index i SEK?, % 3 37,1 23,0 43,2 -0,2 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6
Carnegie Small Cap Return Index i EUR, % -36,1 34,8 27,7 40,5 -4,3 6,1 9,2

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, %
Andelsklass SEK 23,8 26,0 25,1 12,6 10,6
Andelsklass SEK C 23,8 26,0 25,1 - -
Andelsklass EUR 25,9 28,4 27,2 12,6 9,9
Totalrisk jmf index, % SEK 23,7 24,1 22,7 12,7 11,5
Totalrisk jmf index, % EUR 26,0 26,6 25,1 13,4 11,7
Aktiv risk (tracking error), %*
Andelsklass SEK 43 4,6 53 52 4,5 3,5 5,0 4.8 3,0 34
Andelsklass SEK C 4,3 4,6 53 - -
Andelsklass EUR 4,4 4,7 55 55 4,4
Sharpekvot
Andelsklass SEK 04 1,0 12 14 0,6
Andelsklass SEK C 0,4 1,0 0,5 - -
Andelsklass EUR 0,3 0,9 1,1 1,2 0,4
Active Share, % 70 68 66 67 70

. * Aktiv risk (tracking error): Givet att det kravs historik fran tva
Genomsnittlig ar 9 ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de
24 man andelsklass SEK, % 5,6 233 28,7 17,5 53 forsta tva aren for andelsklass EUR och SEK C. Aktivitetsméttet
5 ar andelsklass SEK, % 72 18,9 15,0 174 14,2 beror pé hur fonden varierar med marknaden och hur fondens
24 man andelsklass SEK C, % 6,5 243 29,7 - placeringar ser ut jimfort mot dess jamforelseindex, exempel-
5 ar andelsklass SEK C, % - - - - - vis i forhallande till innehavet av ett enskilt virdepapper. Aktiers
24,, man andelsklass EUR, % 43 24,6 293 13,9 2.2 avkastning varierar normalt sett mer &n exempelvis rénteba-
5ar andelsklass EUR, % 49 173 - - - rande virdepapper. Dérfor ar aktivitetsmatten ofta hogre for en

aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad réantefond.

Kostnader? Tracking error, eller aktiv risk pd svenska, visar hur mycket
Forvaltningsavgift SEK, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
Férvaltningsavgift SEK C, % 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 dex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens
Forvaltningsavgift EUR, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 och jamférelseindexets avkastning baserat p4 manadsdata fran
Ersittning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 de tvéd senaste dren. Méttet berdknas som standardavvikelsen
Transaktionskostnader, tkr 16 993 12108 11135 8810 7113 for skillnaden i avkastning. | teorin kan man dérfor forvanta
Transaktionskostnader, % 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 sig att fondens avkastning tvd ar av tre kommer att avvika fran
Analyskostnader, tkr 8581 9228 8695 7 833 7852 index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 anger. Om en fond har en aktiv risk pd exempelvis 5 s kan man
ﬂrlig avgift SEK, % 1,63 1,63 1,65 1,63 1,63 teoretiskt forvénta sig att fonden avkastar plus eller minus
Arlig avgift SEK C, % 0,83 0,83 0,85 0,83 - 5 procent mot sitt jamfdrelseindex tva ar av tre.
Arlig avgift EUR, % 1,64 1,64 1,65 1,63 1,63
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0 0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK 163 179 156 195 168
- engéngsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK C 81 90 79 - -
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass EUR 160 178 155 195 168
- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK 10 11 12 12 1
- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK C 5 6 6 - -
- lopande sparande 100 kr, andelsklass EUR 10 11 12 12 1
Omsittning
Omsattningshastighet, ggr 0,4 0,3 0,3 0,2 0,2
Kop och farsiljning av finansiella
instrument med narstaende
Omsittning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade
av Lannebo Fonder, % 0.4 1) Avser perioden 2018-07-03 - 2018-12-31.
Omrakningskurs EUR 10,7209 2) Carnegie Small Cap Return Index Sweden ér ett etablerat ater-

investerande utdelande index som innehéller sma- och medelstora

bolag pa NASDAQ Stockholm vilket bést avspeglar fondens place-
ringsregler. Carnegie Small Cap Return Index Sweden tar hdnsyn
till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.

3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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LANNEBO SMABOLAG

Balansrakning, tkr

2022-06-30 2021-12-31
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 22 347787 35220017
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 22 347 787 35220017
Placering pa konto hos kreditinstitut - 360 169
Summa placeringar med positivt marknadsvarde - 35580 186
Bankmedel och 6vriga likvida medel 766 685 541968
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 9963 9189
Ovriga tillgangar 13 590 0
Summa tillgangar 23138 025 36 131343
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -32017 -49 233
Ovriga skulder 121795 0
Summa skulder -153 812 -49 233
Fondférmogenhet (not 2) 22984213 36082110

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondformogenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan 36082110 31841367
Andelsutgivning 1401349 2270708
Andelsinlésen -2 408 155 -6 745214
Arets resultat enligt resultatrékning -12.091 091 8715249
Fondformogenhet vid periodens slut 22984213 36082110

Innehav i finansiella instrument per 2022-06-30

LAND/
VALUTA

ANTAL

MARKNADS-
VARDE TKR

% AV FOND-
FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR REGELBUNDEN HANDEL VID
ANNAN MARKNAD SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

FINANS

TBD30 A SE/SEK 945778 85120 04

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL

FOR REGELBUNDEN HANDEL VID ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 85120 0,4

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL HANDEL

PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE

MARKNAD UTANFOR EES

DAGLIGVAROR

AAK SE/SEK 2562165 427 625 19

Axfood SE/SEK 979174 288171 13

715796 3,1

FASTIGHET

Balder B SE/SEK 10842393 531386 23

NP3 Fastigheter SE/SEK 1935646 391000 1,7

Nyfosa SE/SEK 6729185 514783 2,2

Sagax B SE/SEK 3308435 624 302 2,7

Wihlborgs Fastigheter SE/SEK 2310172 165293 0,7
2226763 9,7

FINANS

Creaspac SPAC SE/SEK 1450 000 131 660 0,6

Nordnet SE/SEK 3000 000 401100 1,7

532760 2,3

HaLSOVaRD

AddLife B SE/SEK 2719787 417759 18

ALK-Abell6 B DK/DKK 2258992 401181 1,7

Biotage SE/SEK 1690 000 305890 13

ChemoMetec DK/DKK 239238 261060 1,1

Elekta B SE/SEK 5355760 378438 1,6

Medicover B SE/SEK 2139736 285227 1,2

Terveystalo FI/EUR 4000000 438270 19

Vitrolife SE/SEK 519 282 122135 0,5

Ossur IS/DKK 8094513 350 047 1,5
2960 008 12,9

INDUSTRIVAROR & TJaNSTER

Addtech B SE/SEK 9392921 1253016 55

Beijer Alma B SE/SEK 4199751 707 238 31

Beijer Ref B SE/SEK 5109 048 714756 31

Bravida SE/SEK 6933879 617 809 2,7

Bufab SE/SEK 3000 000 795000 35

Concentric SE/SEK 2159214 380 885 1,7
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LAND/ ANTAL
VALUTA

Fagerhult SE/SEK 6560 460
Hexpol B SE/SEK 7308616
Indutrade SE/SEK 1220000
Instalco SE/SEK 4188679
Lifco B SE/SEK 4000 541
Lindab SE/SEK 2987535
Nolato B SE/SEK 16 462 944
OEM International B SE/SEK 4774211
Sweco B SE/SEK 4231897
Systemair SE/SEK 3225313
Trelleborg B SE/SEK 8400000
Vaisala FI/EUR 1063 260
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Addnode B SE/SEK 6000 000
Basware FI/EUR 1201179
cBrain DK/DKK 402 601
Fortnox SE/SEK 4516929
HMS Networks SE/SEK 397378
Knowit SE/SEK 871903
Lagercrantz B SE/SEK 8978202
Mycronic SE/SEK 3515549
NCAB Group SE/SEK 3638449
Qt Group FI/EUR 162 000
Vitec Software Group B SE/SEK 1044 664
KOMMUNIKATIONSTJANSTER
MTG B SE/SEK 3200 000
Viaplay Group B SE/SEK 380126
MATERIAL
Huhtamaki FI/EUR 413 691
SALLANKOPSVAROR & TJaNSTER
Dometic SE/SEK 4730614
Thule SE/SEK 1320000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL
HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

TOTALSUMMA
Gvriga tillgangar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

MARKNADS-
VARDE TKR

298173
636 215
227 591
177181
657 089
443 051
905 462
312233
449 851
160 621
1731240
466 223
10933 634

500 400
511245
98 253
212296
173 495
249015
743 844
505 888
187926
122270
463 204
3767 836

262 880
79788
342 668

167 648
167 648

283 837
331716
615 553

22262 667

22 347 787
636 426
22984 213

% AV FOND-
FORMOGENHET

13
28

1,0
08

2,7

96,9

97,2

100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokf@ringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvérde. Géllande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tilldmpas enligt

foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa

balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstéandigheter

den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.



Per Trygg forvaltar Lannebo Smabolag och Lannebo Smabolag Select tillsammans med Hjalmar Ek.
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LANNEBO SMABOLAG SELECT

Lannebo Smabolag Select &r en aktivt forvaltad specialfond som placerar i sma och medelstora bolag i
Norden med tonvikt pa Sverige. De bolag som fonden investerar i far vid investeringstillfallet som hogst ha
ett borsvarde som uppgar till T procent av den svenska aktiemarknadens totala borsvarde. Vid halvarsskiftet
2022 innebar det ett borsvarde om cirka 86 miljarder kronor. Fonden har friare placeringsregler an en traditio-

nell aktiefond vilket ger forvaltarna storre majligheter.

Fondens utveckling

Fondformogenheten minskade fran 3,3 miljarder kronor vid ingangen av 2022 till 2,2 miljarder kronor den 30 juni 2022. Nettot av in- och utfléden
var minus 88 miljoner kronor. Fondens varde sjonk under perioden med 33,5 procent. Fondens jamforelseindex, Carnegie Small Cap Return Index

(CSRX), minskade 33,3 procent.

Forvaltningsberattelse

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning var Basware,
Chemometec och Biotage.

Det finska mjukvaruforetaget Basware mottog ett bud fran det
amerikanska riskkapitalbolaget Accel-KKR och tva hedgefonder. Budet
motsvarade en betydande premie mot marknadskurs och vi har atagit
oss att acceptera budet. Baswares aktie blev en av fa som under det
forsta halvaret steg procentuellt tvasiffrigt pa en i 6vrigt negativ bors.

Det danska bolaget Chemometec, som tillverkar cellrdknare med hog
precision, fortsatte dess starka operationella utveckling med hég organisk
tillvaxt samt stigande Ionsamhet. Det ar vart att notera att bolagets
instrumentforsaljning for narvarande har den hogsta forsaljningstillvéaxten,
vilket borgar for 6kad forséljning av forbrukningsvaror med hogre
marginaler framgent.

Medicinteknikbolaget Biotage har bidragit positivt till fondens utveckling.
Aktierna koptes under aret pa vad vi bedomer vara attraktiva nivaer givet
att bolaget kan fortséatta att utvecklas genom organisk och forvarvad
tillvaxt samt fortsatta Ionsamhetsforbattringar. Biotage ar fortfarande
en liten spelare inom flera av sina nischer och vi bedémer att bolaget
har goda forutsattningar att fortséatta vaxa.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens avkastning var
Medicover, K-Fastigheter och NP3.

Vard- och diagnostikforetaget Medicover utvecklades svagt under
perioden da bolaget har en ensiffrig andel av omsattningen i Ukraina,
som givetvis drabbats kraftigt av den ryska invasionen. Bolaget har
tidigare @ven gynnats av hog efterfragan pa tester kopplade till covid-19.
Langsiktigt bedomer vi att bolagets tillvaxtforutsattningar &r intakta och
att marknadspotentialen fortsatt ar betydande.

K-Fastigheter, som utvecklar och forvaltar hyresbostader, hade en
svag kursutveckling under perioden. Bolaget drabbas dels av stigande
kostnader och férsamrad tillganglighet av byggmaterial, men &ven av
stigande réantor. K-Fastigheter har en kostnadseffektiv affarsmodell som
tidigare visat sig fungera vél, men som nu provas av ett hogre rantelédge.

Fastighetsbolaget NP3 utvecklades - precis som andra fastighetsbolag
- svagt pa borsen under perioden. Inga vasentliga bolagsspecifika
nyheter offentliggjordes och rapporterna fran bolaget har varit starka,
men aktien har foljt med 6vriga fastighetsaktier ned till féljd av oro for
hur sektorn paverkas av stigande réntor.

PORTFOLJFORVALTARE

Hjalmar Ek
hjalmar.ek@lannebo.se

Per Trygg
per.trygg@lannebo.se
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"Biotage har goda mdjligheter for bade
organisk och forvarvad tillvaxt”




LANNEBO SMABOLAG SELECT

Storsta nettokop & nettoforsdljningar

(+] Kylgrossisten Beijer Ref &r ett nygammalt innehav som vi aterigen byggt
upp en position i sedan kursen fallit samtidigt som bolaget fortsatt leverera
bra siffror. Beijer Refs forséljning é&r till stor del av utbyteskaraktar, vilket
minskar konjunkturkansligheten.

(+] Biotage é&r ett medicinteknikbolag inriktat pa separation och rening for en
lang rad olika applikationer inom laboratorieverksamhet. En hog andel av
forsaljningen ar forbrukningsvaror vilket ger stabilitet och vi bedémer att
Biotage har goda forutsattningar for bade forvarvad och organisk tillvaxt.

© Ménsterkortsdistributren NCAB kdper monsterkort i Asien och séljer till
kunder i vast, som pa egen hand vore for sma for att vara relevanta mot-
parter for monsterkortsfabrikerna. NCAB har en attraktiv affarsmodell med
hog avkastning pa kapitalet och en kombination av organisk och forvarvad
tillvaxt.

@ Innehaven i Alimak och Lindab har avyttrats. Bada bolagen &r underleve-
rantorer till byggsektorn och vi bedomer att det inom andra sektorer finns
béattre forutsattningar for Iangsiktigt vardeskapande an inom byggsektorn.
Innehavet i det finska medicinteknikbolaget Revenio avyttrades av varde-
ringsskal.

Storsta innehav

OEM International ar en teknikhandelskoncern med internationell verksamhet
och Sverige som storsta marknad. Bolaget séljer bland annat el- och flodes-
komponenter till industriella kunder. Leveransprecision, tekniskt kunnande och
narhet till kunderna &r nagra forklaringar till OEM Internationals goda historik.

Trelleborg ar en nischtillverkare av polymera produkter som séljs till indu-
striella kunder. Merparten av produkterna skyddar, déampar och tétar och har
en |lag paverkan pa slutproduktens totalkostnad, vilket innebér att prestanda
snarare an pris ar centralt for kunderna.

Vitec &r en IT-koncern inom vertikal mjukvara. Vitec forvarvar och utvecklar
mindre IT-bolag som &r verksamma inom olika sma nischer, exempelvis
mjukvara till kyrkor, fastighetsmaklare eller bilverkstéder. Vitec har historiskt
sett varit framgangsrikt nar det géller att driva Ionsamhet och aterinvestera
de kassafloden som verksamheten genererar i nya forvarv.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering. |
specialfonder kan denna diversifieringsef-
fekt komma att vara mindre @n i en tradi-
tionell vardepappersfond da specialfonder
har mgjlighet till en mer koncentrerad
portfdlj @n vardepappersfonder.

Fonden efterstravar en riskniva, matt
som standardavvikelsen for variationen i
fondens totala avkastning, som dver tiden
ligger i niva med eller under den som galler
for aktiemarknaden som helhet (matt
som Carnegie Small Cap Return Index).
Vid halvarsskiftet var dock detta matt pa
marknadsrisk hogre for fonden an for ak-
tiemarknaden som helhet. Sammantaget
ar diversifieringseffekten mycket god.

Valutaexponeringen i fonden var vid
halvarsskiftet 9 procent och avsag expone-
ringar mot innehav noterade i danska och
norska kronor samt finska innehav i euro.
Valutaexponeringen hade vid halvarsskif-
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tet en svagt positiv diversifieringseffekt
for portfoljen.

Mgjligheten att ha stora positioner i
sma och medelstora bolag gor att mark-
nadslik-viditetsrisken tidvis kan vara
hog i fonden. Marknadslikviditetsrisk
ar risken for samre likviditet i innehaven
vilket paverkar mojligheten att omsatta
positionerna. Aktier i smabolag har gene-
rellt Iagre likviditet och det stélls darmed
stdrre krav pa hantering av likviditetsrisk i
fonden. Fondens innehav har en spridning
mellan olika emittenter for att minska
denna risk.

Nivéer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under halvaret skett i enlighet
med fondens riskprofil.



LANNEBO SMABOLAG SELECT

Fondfakta Lannebo Smabolag Select, org nr 504400-7929

Fonden startade 2000-10-31.

Fondens utveckling 220630 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondformdgenhet, tkr 2155239 3335901 3026195 3298321 2697 111 2872249 2977730 2626273 2271372 2028424
Andelsvarde, kr 595,6 892,39 896,08 902,11 871,71 916,67 989,57 940,56 1002,12 1066,40
Antal utestaende andelar, tusental ' 3618 3738 3377 3656 3094 8N188 3009 2792 2267 1902
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning 2, % -33,5 27,2 11,8 333 09 10,2 17,0 20,4 241 36,7
Carnegie Small Cap Return Index 3, % -33,3 37,1 23,0 43,2 0,2 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6
Avkastningstroskel, % 2,5 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 4,5 3,0 3,6 41

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 241 253 24,8 10,7 9,1
Totalrisk jmf index, % 23,7 24,1 22,7 12,7 11,5
Aktiv risk (tracking error), %* 4,7 4,8 4,7 4,6 3,6 43 8,0 74 4,5 57
Sharpekvot 0,4 0,8 1,0 1,5 0,7
Active Share, % 84 83 81 77 81

* Aktiv risk (tracking error): Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfort mot dess jamférelseindex, exem-
pelvis i forhallande till innehavet av ett enskilt vardepapper. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer &n exempelvis rantebérande virdepapper. Darfor ar aktivitets-
matten ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad rantefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamfdrelseindex. Det berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat p4 manadsdata frén de tva senaste dren. Méttet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man darfor forvanta sig
att fondens avkastning tva r av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 s& kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamfarelseindex tva ar av tre.

Genomshittlig arsavkastning

24 man, % 515 37,3 221 16,0 54
5ar% 4,4 16,1 14,1 15,8 14,2
Kostnader *

Férvaltningsavgift (fast och rérlig), % 57 54 2,4 5,6 0,7
Férvaltningsavgift (fast), % 0,7 0,7 - - -
Forvaltningsavgift (rorlig), % 5,0 4,7 - -
Férvaltningsavgift (fast), tkr 21488 23 462 - -
Férvaltningsavgift (rérlig), tkr 154 676 157 117 - -

Ersattning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,01 0,00 -
Transaktionskostnader, tkr 3005 2 260 1734 1744 1396
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader, tkr 836 905 973 975 957
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 0,73 0,73 0,75 0,73 0,73
Inséttnings- och uttagsavgifter,% 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 728 79 219 544 73
- engangsinsattning 100 000 kr 7281 789 2188 5441 727
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 08 0,5 0,4 04 03
Finansiell hivstang Bruttometoden Atagandemetoden

Hogsta havstang, % 97,8 97,8

Légsta havstang, % 93,5 93,5

Genomsnittlig havstang, % 95,6 95,6

Per balansdagen, % 96,1 96,1

Kop och farsiljning av finansiella
instrument med nirstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 1,1

1) Rorligt arvode foranleder utgivning av kompensationsandelar.
2) For en investering gjord vid fondens start.

3) Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat aterinvesterande utdelande index som innehdller sma- och medelstora bolag pd NASDAQ Stockholm vilket bést avspeglar fondens
placeringsregler. Carnegie Small Cap Return Index Sweden tar hinsyn till den avkastning aktiedgarna erhéller i form av utdelning.
4) Avser kostnader for de senaste tolv ménaderna.
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LANNEBO SMABOLAG SELECT

Balansrakning, tkr

2022-06-30 2021-12-31
Tillgangar
Overlatbara vdrdepapper 2071468 3270 450
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 2071468 3270 450
Placering pa konto hos kreditinstitut - 158 878
Summa placeringar med positivt marknadsvarde - 3429328
Bankmedel och &vriga likvida medel 114940 50039
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1265 1129
Ovriga tillgangar 12386 0
Summa tillgangar 2200059 3480 496
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1338 -144 595
Ovriga skulder -43 482 0
Summa skulder -44 820 -144 595
Fondférmdgenhet (not 2) 2155239 3335901

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondformogenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan 3335901 3026 195
Andelsutgivning 6988 93907
Andelsinlosen -95 501 -595 057
Arets resultat enligt resultatrakning -1092 149 810 856
Fondformagenhet vid periodens slut 2155239 3335901

Innehav i finansiella instrument per 2022-06-30

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
FOR REGELBUNDEN HANDEL VID ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
FASTIGHET
Fortinova Fastigheter SE/SEK 1748 865 60861 28
60 861 2,8
INDUSTRIVAROR & TJANSTER
Absolent SE/SEK 62 028 19 415 0,9
19 415 0,9
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Exsitec SE/SEK 302 830 57235 2,7
57235 2,7
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
FOR REGELBUNDEN HANDEL VID ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 137510 6,4

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD
ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

FASTIGHET
Emilshus B SE/SEK 1249957 34749 16
K-Fast Holding B SE/SEK 1118009 22673 11
NP3 Fastigheter SE/SEK 490 265 99034 4,6
Swedish Logistic Property B SE/SEK 888 840 22754 1,1
179 210 8,3
HALSOVARD
AddLife B SE/SEK 260 937 40 080 19
Biotage SE/SEK 349723 63 300 29
ChemoMetec DK/DKK 35918 39194 18
Medicover B SE/SEK 390124 52004 24
Medistim NO/NOK 177 985 52146 24
Sectra B SE/SEK 50000 6870 03
253 594 11,8
INDUSTRIVAROR & TJANSTER
Addtech B SE/SEK 725 405 96 769 45
Beijer Alma B SE/SEK 409 145 68 900 32
Beijer Ref B SE/SEK 496 559 69 469 32
Brdr A&0 Johansen DK/DKK 327878 32309 15
BTS Group B SE/SEK 284 552 87 642 41
CTT Systems SE/SEK 65000 12 870 0,6
Fagerhult SE/SEK 575499 26 156 12
Hexpol B SE/SEK 546 282 47 554 22
Lifco B SE/SEK 160 000 26 280 12
Nolato B SE/SEK 1397190 76 845 3,6

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET

Nordic Waterproofing SE/SEK 446112 62 545 29
OEM International B SE/SEK 2505074 163 832 7,6
Trelleborg B SE/SEK 728 642 150173 7,0
Troax Group SE/SEK 174997 30974 1,4
VBG Group B SE/SEK 648 786 75908 35

1028 227 47,7
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Addnode B SE/SEK 1160000 96 744 4,5
Basware FI/EUR 150 200 63928 3,0
Fortnox SE/SEK 549798 25841 1,2
HMS Networks SE/SEK 27072 11820 0,5
Lagercrantz B SE/SEK 1269945 105215 49
NCAB Group SE/SEK 902 539 46 616 22
Vitec Software Group B SE/SEK 276 870 122764 57

472 927 21,9

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL HANDEL
PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE
MARKNAD UTANFOR EES 1933958 89,7
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2071468 96,1
Ovriga tillgangar och skulder netto 83771 39
FONDFORMOGENHET 2155239 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen (2013:561)
om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens fareskrifter (FFFS 2013:10) om farvaltare av
alternativa investeringsfonder, AIFM-forordningen, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens
forenings riktlinjer och végledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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LANNEBO SUSTAINABLE CORPORATE BOND

Lannebo Sustainable Corporate Bond ar en aktivt forvaltad rantefond som inriktar sig pa placeringar i
foretagsobligationer. Forvaltningen av fondens medel utmarks av att fonden har en hallbarhetsinriktning. Fonden
har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Norden men har aven en majlighet att till viss del gora placeringar
i Ovriga Europa. Fondens kredit- respektive rantedurationen overstiger i normalfallet inte fyra respektive tva ar.

Fondens utveckling

Fondformogenheten minskade fran 90 miljoner kronor vid ingangen av 2022 till 78 miljoner kronor den 30 juni 2022. Nettot av in- och utfléden
var minus 8 miljoner kronor. Fondens varde sjonk under perioden med 4,2 procent. Fondens jamforelseindex sjonk under samma period med
4,5 procent. Rantedurationen i jamforelseindex ar betydligt Iangre &n i fonden, vilket innebar att fonden inte paverkas av forandrade marknadsrantor

i samma utstrdackning som index.

Forvaltningsberattelse

Perioden karakteriserades av Rysslands invasion av Ukraina, inflationsoro
och stigande rantor.

Efter en relativt lugn inledning pa aret inledde Ryssland invasionen av
Ukraina i slutet av februari. Utdver den politiska oron och den manskliga
tragedin gav detta upphov till kraftigt stigande priser pa bland annat
energi och spannmal. Dessa 6kningar drev pa en redan hog inflation och
fick vérldens centralbanker att genomfora réantehdjningar pa bred front.

Den svenska Riksbanken svarade med att hoja styrrantan med 0,25
procentenheter vid motet i april och sedan med 0,50 procentenheter vid
motet i juni till 0,75 procent. Riksbanken prognostiserar att styrrdantan
kommer att ligga strax under 2 procent i borjan pa 2023, vilket innebéar
ytterligare rantehdjningar under hdsten. Den svenska femariga statsrantan
steg under perioden kraftigt fran omkring 0 procent till strax under 2
procent.

Vart fokus genom hela perioden var att bibehalla samma struktur i fonden
och vid periodens slut bestod fonden uteslutande av foretagsobligationer.
Den genomshittliga Ioptiden for samtliga innehav i fonden, kreditdurationen,
sjonk nagot till 2,3 ar. Kreditdurationen méter hur kénslig fonden ar for
en fordndring i kreditvardighet hos nagon eller nagra av emittenterna.
Genomsnittet av det bedomda kreditbetyget for innehaven i fonden
lag pa BBB-. Rantedurationen, som mater fondens kanslighet fér en
forandring av marknadsrantan, lag vid periodens slut pa laga 0,5 ar.

Att halla réantedurationen kort &r en strategi for att skydda fonden mot
stigande rantor.

Na&r styrrantan nu hojs kommer kupongrantan pa fondens obligationer
med rorlig rénta att oka, vilket ger en hogre forrantningstakt i fonden.

Den negativa utvecklingen for fonden under perioden beror till
storsta del pa minskad riskvilja pd marknaden vilket gett lagre
kurser (hogre kreditspreadar) pa obligationer. Framfor allt handlades
fastighetsbolagsobligationer ned under véaren pa grund av oro for hur
bolagen kommer att klara sig nér finansieringskostnaden stiger.

Delarsrapporterna for det forsta kvartalet visade generellt god utveckling
ibolagen, men manga bolag ser ocksa 6kat kostnadstryck vilket riskerar
att pressa marginalerna. Framover blir det intressant att se hur bolagen
kan fora vidare prisdkningar och hur efterfragan star sig.

Antalet emittenter uppgick vid periodens slut till 34 och den geografiska
fordelningen i fonden var: Sverige 59,2 procent, Norge 14,4 procent,
Danmark 7,8 procent, Finland 6,2 procent och 6vriga lander 3,0 procent.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Katarina Ponsbach Carlsson
katarina.ponsbach-carlsson@lannebo.se

"Oro for inflation, rantehdjningar och
konjunkturen sdankte marknaden”
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LANNEBO SUSTAINABLE CORPORATE BOND

Nya innehav och storre forandringar

© Fastpartner ar ett svenskt fastighetsbolag som dger och forvaltar fastigheter
i storre svenska stader i Stockholmsomrédet, Mélardalen, Gavle, Norrko-
ping, Géteborg och Malmd. Bolaget forvaltar flera typer av kommersiella
lokaler sasom kontor, logistik och lager samt samhallsfastigheter. Bolaget
ar listat pa Stockholmsborsen och har ett officiellt kreditbetyg BBB- fran
ratinginstituten.

@ For att skydda fonden mot stigande rantor salde vi en obligation med fast
ranta, det finska fastighetsbolaget Y-foundation. Vi salde ocksa Scatec
som har produktionsfacilitet i Ukraina, vilket innebér en svarbedomd risk. Vi
avyttrade ocksa innehaven i fastighetsbolagen Magnolia och Kungsleden
for att minska fondens exponering mot fastighetssektorn.

Storsta innehav

Lansforsakringar Bank &r Sveriges femte storsta bank for privatkunder. Léns-
forsakringar Bank erbjuder spar- och lanetjanster till privatpersoner. Banken
dgs av de 23 kunddgda lansforsakringsbolagen. Lansforsakringar Bank har
hog kreditvardighet och kreditbetyg A+ fran ratinginstituten.

Smakraft &r ett norskt energibolag som bestar av 6ver 160 sma vattenkraftverk
mestadels i Norge men ocksa ett par i Sverige. Smakraft har som affarsidé
att forvarva mindre kraftverk och effektivisera dem genom att bland annat
centralisera driften. Starka dgare, stabil balansrakning och kvalitetstillgangar
gor att bolaget bedoms ha en kreditvardighet motsvarande BBB-.

Velliv, tidigare Nordea Liv & Pension, &r ett danskt liv- och pensionsforsak-
ringsbolag som tidigare ingick i Nordeakoncernen. Bolaget &r ett av de ledande
pensionsbolagen i Danmark och dgs sedan 2019 av de 350 000 kunderna.
En stark balansrakning och goda kassafloden gor att vi bedomer att Velliv
har en kreditvardighet motsvarande BBB+.

OVRIG UPPLYSNING

Den 9 maj 2022 tradde uppdaterade fondbestammelser i kraft. Ddrmed infordes rorlig
handelskurs, sé kallad swing pricing. Det infordes dven majlighet att stanga fonden
nar den uppnar en optimal férvaltningsvolym. Den gransen ar f.n. satt till 4 miljarder
sek. Under halvéret har aven bryttiden for fondorder andrats fran kl. 15.55 till 14.00
och utbetalning av inlsenlikviden sker normalt sett tre bankdagar efter inldsendagen,
istallet for tva dagar som tidigare. Fondbolaget har @ven erhallit godkannande for
att marknadsfora fonden i Danmark. Fondbolaget har &ven fatt Finansinspektionens
godkénnande om att fusionera fonden med Lannebo Corporate Bond, fusionen r tankt
att dga rum den 26 augusti 2022.

VASENTLIGA RISKER

Fondens tillgangar ar exponerad mot
risken att kreditvardigheten hos nagon
eller ndgra av emittenterna forsamras eller
att en emittent gar i konkurs. Om kredit-
vardigheten hos emittenten @ndras till det
s@mre innebdr det att marknadsvardet av
innehavet forsamras. Om emittenten gar
i konkurs kan det i varsta fall innebéra att
innehavet hos emittenten blir vardelost.
Kreditrisken ar hogre i denna typ av fonder
da fonden investerar i foretagsobligatio-
ner. Fonden investerar bade i foretagso-
bligationer med hog kreditvardighet, sa
kallad investment grade, och i obligationer
med lagre rating dn investment grade eller
som saknar kreditrating. Fonden minskar
kreditrisken genom att ha en god spridning
mellan olika emittenter och emissioner.

Likviditetsrisken kan vara hogre i fo-
retagsobligationsfonder &n i korta ran-
tefonder eller aktiefonder. Likviditeten
kan variera till foljd av fordandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begransad likviditet eller en oklar prisbild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebdra att innehav behover siljas till
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ofdrdelaktiga priser och i exceptionella fall
innebdra att uttag ej kan ske omedelbart
efter begaran. Detta staller storre krav pa
hantering av likviditetsrisken i fonden.

Rénterisken kan vara hogre i denna typ av
rantefond da fonden placerar i vardepap-
per med ldngre rantebindningstid vilket
kan innebdra storre kurssvangningar an
i en kort rantefond. Rantedurationen i
fonden understiger ett & medan Ioptids-
durationen understiger tre ar.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte
heller att utnyttja mojligheten att placera
mer @n 35 procent av fondens varde i
skuldférbindelser emitterade eller garan-
terade av stat, kommun eller motsvarande
inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och foljs upp tillsammans med
utfall av regelbundna stresstester. Till-
lampliga riskmatt anvands for att bedoma
fondens riskprofil. Aven fondens koncen-
trationsniva samt grad av aktiv forvaltning
ingar bland atgarder i systemet for att
hantera de risker fonden exponeras mot.
Férvaltningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.



LANNEBO SUSTAINABLE CORPORATE BOND

Fondfakta Lannebo Sustainable Corporate Bond, org nr 515603-0651

Fonden startade 2020-02-18.

Fondens utveckling 220630 211231 201231°
Fondférmdgenhet, tkr 78 094 89 838 88 036
Andelsvarde, kr 99,93 104,38 101,75
Antal utestaende andelar, tusental 781 861 865
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % -4,2 2,6 18
Solactive SEK IG Credit Index 2, % -4,5 0,1 37
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 2,2 -

Totalrisk jmf index, % 1,5 -

Aktiv risk (tracking error), % * 14 - -
Kreditduration, &r 23 2,5 3,0
Rénteduration, ar 0,5 0,5 0,7
Spreadexponering * 73 54 8,9

* Aktiv risk (tracking error): Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfort mot dess jamférelseindex, exem-
pelvis i forhallande till innehavet av ett enskilt vardepapper. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer dn exempelvis rantebérande vardepapper. Darfor ar aktivitets-
matten ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad rantefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat p4 manadsdata frén de tva senaste dren. Méttet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man dérfor forvénta sig
att fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sd mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 sa kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamfdrelseindex tva ar av tre.

G ittlig arsavl g

24 man, % 0,7 -

5ar % - -

Kostnader °

Forvaltningsavgift, % 0,9 0,9 0,9
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,01
Transaktionskostnader, tkr 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0
Analyskostnader, tkr 5 4 2
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 0,92 0,92 -
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0 0,0 0,0
Férvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 91 92

- |opande sparande 100 kr 5 6

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,3

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med narstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Avser perioden 2020-02-18-2020-12-31.

2) Solactive SEK IG Credit Index speglar utvecklingen i obligationer emitterade i SEK av foretag och kommuner som har ett hogt kreditbetyg, sa kallad investment grade.
Fondens jamfarelseindex var innan 2020-06-071 NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index.

3) Avser perioden 2020-06-01-2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-07 avser NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index.
4) Visar hur stort vardefall det blir i en rantefond, métt i procentenheter av fondens vérde, om ranteskillnaden mellan fondens innehav och statsobligationer fordubblas.
5) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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LANNEBO S

STAINABLE CORPORATE BOND

Balansrakning, tkr

2022-06-30
Tillgangar
Overl3tbara vardepapper 72 545
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 72 545
Placering pa konto hos kreditinstitut -
Summa placeringar med positivt marknadsvarde -
Bankmedel och &vriga likvida medel 5123
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 303
Ovriga tillgangar 360
Summa tillgangar 78 331
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -152

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvirde -152

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -85
Ovriga skulder 0
Summa skulder -237
Fondformdgenhet (not 2) 78 094
Poster inom linjen

Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument 0
% av fondférmogenhet 0,0
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument 360
% av fondformdgenhet 0,5

2021-12-31

82 494

73
-73
-70
-143

89 838

80
0,1

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan 89 838 88 036
Andelsutgivning 7597 35228
Andelsinlosen -15659 -35776
Arets resultat enligt resultatrakning -3682 2350
Fondformdgenhet vid periodens slut 78 094 89 838
Innehav i finansiella instrument per 2022-06-30
LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

FORETAGSOBLIGATIONER

ABAX FRN250623 NO/NOK 1250 000
AFRY FRN240627 SE/SEK 2000 000
Aker Horizons Green FRN250815 ~ NO/NOK 2000000
Arwidsro Green FRN230904 SE/SEK 2500 000
Atrium Ljungberg FRN270222 SE/SEK 2000 000
Bonava Green FRN240311 SE/SEK 2500 000

Cibus Nordic Real Estate Green FRN230612SE/SEK2 500 000

Di6s Green FRN241118 SE/SEK 2500 000
Elekta FRN250313 SE/SEK 2000 000
Ellevio green FRN 270671 SE/SEK 2000000
European Energy Green FRN250916 DK/EUR 200000
Fabege Green FRN261015 SE/SEK 2000 000
Fastpartner Green FRN260622 SE/SEK 2000000
Getinge Social FRN240610 SE/SEK 2000 000
IDA Pandemic 0,25% Obl250625 US/SEK 2500 000
If Forsékring Call FRN260617 SE/SEK 2000000
Lakers Group SLB FRN250609 SE/NOK 1100 000
Lantméannen Green FRN260427 SE/SEK 2000000
Lansforsakringar Bank Call FRN240410SE/SEK 2 000 000
Lansforsakringar Bank Call FRN251119SE/SEK 2 000 000
MOMOX Green FRN250710 DE/EUR 200 000
Mowi Green FRN250131 NO/EUR 200000
NCC Treasury Green FRN220930 SE/SEK 2000000
Sanoma 0,625% 0bl240318 FI/EUR 200 000
SBAB Bank Green FRN240620 SE/SEK 2000000
Smékraft Green 1,875% 0bl260413 NO/EUR 200 000
Smékraft Green FRN231102 NO/EUR 200 000
SSAB SLB FRN 260616 SE/SEK 2000000
Stena Metall Finans Green FRN230601SE/SEK 3 000 000
Stora Enso Green FRN240220 FI/SEK 2000000
Trianon Sustainable Call FRN230417 SE/SEK 2000000
Vacse Green FRN230912 SE/SEK 2000 000

1304
1993

LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL HANDEL

PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE

MARKNAD UTANFOR EES 64 878 83,1

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR REGELBUNDEN HANDEL VID
ANNAN MARKNAD SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

FORETAGSOBLIGATIONER

Castellum 3,125% 0bl270302 SE/EUR 200 000 1027 13

DNB 4,875% Call Obl241112 NO/USD 200 000 1919 2,5

Velliv Call FRN230608 DK/SEK 4000 000 3940 50
6 887 8,8

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR

FOREMAL FOR REGELBUNDEN HANDEL

VID ANNAN MARKNAD SOM AR REGLERAD

OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 6 887 8,8

ANNAT OVERLATBART VARDEPAPPER ELLER PENNINGMARKNADSINSTRUMENT

Y-Foundation 3,125% 0bl231004 FI/EUR 73000 780 1,0
780 1,0
SUMMA ANNAT OVERLATBART VARDEPAPPER ELLER
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT 780 1,0
VALUTATERMIN, OTC-DERIVAT
EUR/SEK S220930 SE/EUR  -1365473 -85 -0,1
NOK/SEK $220930 SE/NOK  -4313868 -29 0,0
USD/SEK $220930 SE/USD -205 467 -38 0,0
-152 -0,2
SUMMA VALUTATERMIN, OTC-DERIVAT -152 -0,2
TOTALSUMMA 72393 92,7
Ovriga tillgéngar och skulder netto 5701 73
FONDFORMOGENHET 78 094 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens frenings riktlinjer och vagledning samt bokféringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gallande
marknadsvarde. Géllande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.

SWING PRICING

For att sakerstalla en rattvis behandling av fondandelsdgare och tillvarata andelségarnas gemen-
samma intressen tillampar fonden en metod for faststéllande av forsaljnings-och inlgsenpris for
fondandelar i fonden. Metoden tar hansyn till sadana transaktionskostnader som uppkommer till
féljd av forséljning och inlésen av andelar i fonden, sé kallad swing pricing. Swing pricing syftar till
att férhindra att en fondandelsdgare far bara transaktionskostnader till f6ljd av storre forsaljningar
och inlosen av fondandelar i fonden som andra andelsdgare i fonden genomfdr. De transaktions-
kostnader som avses i detta sammanhang &r de som uppkommer nér tillgangar kops eller séljs
for att hantera begédran om kop eller inlgsen av fondandelar i fonden, dvs. vid nettoinfloden eller
nettoutfloden. Transaktionskostnaderna kan vara direkta eller indirekta och inkluderar i relevanta
fall bl.a. kurtage, spread, marknadspaverkan och transaktionsskatter. Storleken pa &ndringen av
forsaljnings- och inlosenpriset, swingfaktorn, bestdms av fondbolaget och kan variera over tid.
Swingfaktorn bestdms med hansyn tagen till historiska transaktionskostnader samt annan relevant
information och utvérderas Iopande av fondbolaget. Swingfaktorn far uppga till hogst 1 procent
av fondandelsvardet. Metoden har tillampats i fonden sedan 9 maj 2022. Tillimpad swingfaktor
har varit som hogst 0,2%.
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Lannebo Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier pd den svenska borsen. Fonden
investerar i bade stora och sma bolag sett till marknadsvarde i olika typer av branscher. Fonden har i dag
majoriteten av det investerade kapitalet i storre bolag med marknadsledande positioner.

Fondens utveckling

Fondformogenheten minskade fran 3,6 miljarder kronor vid ingangen av 2022 till 2,8 miljarder kronor den 30 juni 2022. Nettot av in- och utfléden
under perioden var minus 154 miljoner kronor. Fondens varde sjonk under perioden med 19,2 procent. Fondens jamférelseindex, SIXPRX, sjonk

med 27,9 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var SOBI,
Loomis och AstraZeneca.

Lakemedelsbolaget SOBI utvecklades vl under det forsta halvaret och
aktiekursen steg med 19,5 procent. Fonden investerade aterigen i SOBI
i borjan av aret efter att ha avyttrat samtliga aktier da bolaget var under
uppkopserbjudande i slutet av 2021. Bolagets portfdlj av framtida lékemedel
ser intressant ut samtidigt som forsaljningsutvecklingen pa hemofili-
relaterade produkter forvéantas stabiliseras. Under 2018 forvarvade SOBI
RS-virusprodukterna Synagis och den eventuella uppféljaren Nirsevimab
fran AstraZeneca. SOBI har ratt till 50 procent av intjaningen pa den
amerikanska marknaden fran Nirsevimab som hittills har haft lovande
resultat fran genomfoérda studier. En framtida affar mellan AstraZeneca
och SOBI for att reglera rattigheter och aktieinnehav - AstraZeneca dger
10 procent av SOBI - ar mojlig.

Loomis har under de senare aren paverkats negativt av covid-19. |
takt med att samhaéllen 6ppnat upp och den fysiska handeln aterhamtar
sig kommer forsaljning och vinster tillbaka for Loomis. Séarskilt den
amerikanska verksamheten aterhdmtade sig snabbt och I&g under det
forsta kvartalet i ar pa 120 procent av forséljningen i jamforelse med
fore pandemin. | Europa ser marknaderna sa val som produkt- och
serviceerbjudandet ut pa ett annat sétt, vilket gjort att aterhdmtningen tagit
langre tid. Var bild &r att utmaningarna har hanterats val och pa ett forvantat
P/E-tal under 10 for 2023 tillsammans med ett aktieaterkdpsprogram bor
aktien kunna ge god riskjusterad avkastning dven framledes.

AstraZeneca fortsétter att bredda sin lakemedelsportfolj och har
publicerat data fran ett flertal studier som visat pa positiva effekter.
Skalbarheten i bolagets Ionsamhet utvecklas i positiv riktning &ven om
I6nsamhetsforbattringarna tillfalligt blivit utspadda fran forsaljning av

covid-vaccin som gjorts till kostnadstéckning. Fonden salde under februari
hela positionen i AstraZeneca till férman for andra investeringar da borsen
foll kraftigt i samband med invasionen av Ukraina.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var H&M,
Electrolux, Elekta.

H&M har utmanats av stigande kostnader for frakt och bomull samt en
forsvagad krona vilket tvingat bolaget att hoja priserna. Halvarsrapporten
visade dock att prishdjningarna mottagits val av konsumenten och
realisationerna var pa en lag niva. H&M har under perioden stangt den
tidigare véxande verksamheten pa den hoglonsamma ryska marknaden.

Electrolux moter kraftig rdvarumotvind och meddelade i den senaste
kvartalsrapporten att 6kade ravarukostnader forvantas uppga till mellan
8-10 miljarder kronor for heldret. Bolaget genomfor kontinuerligt
prisokningar for att med forbattrad produktmix kunna bevara Ionsamheten.
De investeringar som gjorts i ny och effektivare produktionskapacitet,
framfor allt i USA, visar enligt bolaget positiv underliggande utveckling.
Efter kursnedgangen under det forsta halvaret ar varderingen av Electrolux
kassafloden och vinst den lagsta som noterats under de senaste tio aren.

Lonsamheten i Elekta har pressats da kostnaderna har fortsatt att stiga
samtidigt som forsaljningen, som avrdknas fran orderboken, &r tagen till
fasta priser. | bolagets bokslut som redovisades i maj kommunicerades
att bokslutspaverkade hdgre komponentpriser, oférdelaktig produktmix
och allman inflation paverkar bruttomarginalen negativt med cirka 4
procentenheter. Gradvis kommer forséljningspriser att hojas och kostnader
att normaliseras men det kan ta tva till tre kvartal innan det harmoniseras
i storre utstrackning.

PORTFOLJFORVALTARE

Martin Wallin
martin.wallin@lannebo.se

Robin Nestor
robin.nestor@lannebo.se
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LANNEBO SVERIGE

Storsta nettokop & nettoforsaljningar

@ AlfaLaval koptes under maj och juni da kursen utvecklats svagt efter bolagets
rapport for det forsta kvartalet. Affaren for varmevéxlare och separering
inom bolagets affarsomraden Energi och Food & Water fortsatter att ut-
vecklas val medan utvecklingen inom Marine gjort marknaden besviken.
Nybyggnationen av skepp har fallit och ledtiderna &r langa, men var bild
ar att bolagets konkurrenskraftiga produkter &r relevanta nar marknaden
sannolikt kommer tillbaka under 2023.

(+] Investeringen i Getinge gjordes da bolagets aktiekurs fallit efter kvartals-
rapporten i april. Hoga forvéantningar fran aktiemarknaden saval som en
positiv prognos fran bolaget fick reverseras nar rapportbesvikelsen foljdes
av en vinstvarning i juni. Gemensam ndmnare var minskad forséljning och
vinst da den tillfélliga efterfragedkningen under pandemin sjunkit undan.
Vérderingen har likaledes fallit och &r enligt oss pa en attraktiv niva baserat
pa vara vinstforvantningar for 2022 och 2023.

© sosi koptes tillbaka efter att vi salt alla aktier under hosten 2021. Bolagets
hemofiliprodukt Elocta har paverkats negativt av nedstangda samhéllen
och prispress pa diverse. Vinstgenereringen fran Elocta ar fortsatt stor
dven om forvantad forséljningstillvéxt tillskrivs andra lakemedel.

@ Storre nettoforsaljningar gjordes i H&M, AstraZeneca och Stora Enso.
Positionen i H&M minskades da vi bedémde att férutsattningarna for sti-
gande marginaler begransats i och med 6kad motvind i form av stigande
produkt- och logistikkostnader samt minskad kundefterfragan. Positionerna
i AstraZeneca och Stora Enso avyttrades da vi bedomde att aktiekurserna
speglade var asikt om véardet pa respektive bolag och vi sdg majligheter
till battre riskjusterad avkastning i andra aktier.

Storsta innehav

Ericsson ar tillsammans med ett fatal aktorer i varlden leverantor av en bred
portfdlj av 5G-teknik till operatorer och féretag. Storre utrullningar av tekniken
véntas i Europa under 2022 och 2023. Bolaget har gjort en omstaéllning till
god Iénsamhet inom natverksverksamheten och har fortsatt forutsattningar
for hogre rorelsemarginaler inom alla verksamhetsomraden.

Nokia erbjuder teknik inom mobila och fasta telefonnat samt diverse
molnlésningar. Tillsammans med Ericsson ar Nokia tydlig branschledare
i vastvarlden inom 5G-teknik. Patentportféljen &r bred och &r fortfarande
relevant inom mobiltelefoner med totalt cirka 20 000 patentfamiljer. Sedan
ar 2000 har bolaget investerat drygt 1 300 miljarder kronor i patentportféljen.

Swedbank &r en ledande nordisk bank med 15 500 medarbetare och verk-
samhet i Norden och Baltikum. Banken har i dag cirka 620 000 féretag och 7
miljoner privatpersoner som kunder. Swedbank ar fortsatt marknadsledande
pa bolén i Sverige och gynnas av 6kade rantenetton nar rantan stiger.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid halvérsskiftet koncentre-
rad. Diversifieringseffekten i portfdljen
ar dock god. Marknadsrisken, matt som
standardavvikelsen for fondens avkast-
ning, var vid halvarsskiftet lagre @n for
aktiemarknaden som helhet (matt som

SIXPRX).

Nivéer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under halvaret skett i enlighet
med fondens riskprofil.
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Fondfakta Lannebo Sverige, org nr 504400-7796

Fonden startade 2000-08-04.

Fondens utveckling 220630 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondfdrmdgenhet, tkr 2799 500 3635513 2804984 3455779 3051992 3630955 4328919 3466082 3054270 2864 241
Andelsvarde, kr 49,31 60,99 46,10 41,75 34,23 34,65 32,26 29,05 25,71 21,54
Antal utestaende andelar, tusental 56 776 59611 60 852 82768 89 154 104 800 134179 119323 118 802 132 946
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % -19,2 32,3 10,4 219 -1,2 74 11,0 13,0 19,4 249
SIX Portfolio Return Index", % 27,9 39,3 14,8 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 17,5 21,1 22,6 14,3 12,2
Totalrisk jmf index, % 19,9 19,0 19,3 13,9 111
Aktiv risk (tracking error), %* 11,1 7.8 6,3 49 4,0 4,5 4.6 3,2 3,2 4,2
Sharpekvot 0,8 1,0 0,8 0,8 0,4
Active Share, % 73 75 73 64 55

*Aktiv risk (tracking error): Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfart mot dess jamforelseindex, exempelvis i forhallande till
innehavet av ett enskilt virdepapper. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer an exempelvis rintebarande vardepapper. Darfor &r aktivitetsmatten ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond
an for en aktivt forvaltad rantefond. Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tvd senaste ren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man
darfor forvénta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 sa
kan man teoretiskt forvéanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av tre.

G ittlig arsavl g

24 man, % 12,1 20,7 16,0 9,8 3,0
5ar% 6,8 13,6 9,7 10,2 9,7
Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséattning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,02 0,00
Transaktionskostnader, tkr 5564 5327 5888 5421 5628
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader, tkr 807 814 1039 1108 494
Analyskostnader, % 0,03 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,63 1,63 1,66 1,64 1,62
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0 0,0 0,0 0,0 0,0
Férvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 161 187 158 181 168
- |opande sparande 100 kr 10 11 1 11 1
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 1,5 14 1,6 1,3 1,3

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med néarstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 1,9

1) SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmshérsen, med begrénsningen att inget bolag far 6verstiga

10 procent, samt att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far viaga mer &n 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Detta innebar att indexet vél avspeglar fondens placeringsregler.
SIX Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhéller i form av utdelning.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Balansrakning, tkr

2022-06-30 2021-12-31
Tillgangar
Overl3tbara vardepapper 2757 230 3528 584
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 2757 230 3528 584
Placering pa konto hos kreditinstitut - 120 450
Summa placeringar med positivt marknadsvarde - 3649 034
Bankmedel och &vriga likvida medel 87 891 18178
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5765 0
Ovriga tillgangar 59 895 9570
Summa tillgangar 2910781 3676782
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -3883 -41 269
Ovriga skulder -107 398
Summa skulder -111 281 -41 269
Fondformdgenhet (not 2) 2799 500 3635513

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan 3635513 2804 984
Andelsutgivning 88812 383141
Andelsinldsen -243 300 -451 973
Arets resultat enligt resultatrakning -681 526 899 361
Fondférmdgenhet vid periodens slut 2799 500 3 635 513
Innehav i finansiella instrument per 2022-06-30
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD
ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

DAGLIGVAROR

Essity B SE/SEK 420000 112182 4,0
112182 4,0
FINANS
Handelsbanken A SE/SEK 1760000 153 859 55
Nordea FI/SEK 1440000 129 600 4,6
SEB A SE/SEK 1200000 120 480 43
Swedbank A SE/SEK 1270000 164 211 59
568 150 20,3
HALSOVARD
Elekta B SE/SEK 1300000 91858 33
Getinge B SE/SEK 220 000 52008 19
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 360000 79 632 2,8
223 498 8,0
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Alfa Laval SE/SEK 440 000 108 504 39
Loomis B SE/SEK 332000 82 602 3,0
NCCB SE/SEK 940 000 96 726 35
Sandvik SE/SEK 840 000 139314 5,0
SKF B SE/SEK 870 000 130935 47
TRATON SE DE/SEK 350 000 52115 19
Trelleborg B SE/SEK 650 000 133965 4.8
Volvo B SE/SEK 660 000 104 531 37
848 691 30,3
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Ericsson B SE/SEK 2320000 176 946 6,3
Nokia SEK FI/SEK 3640000 172991 6,2
Tobii SE/SEK 1600 000 28 256 1,0
Tobii Dynavox SE/SEK 2440000 58 560 2,1
436 753 15,6
KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Millicom BTA LU/SEK 15729 2432 0,1
Millicom SDB LU/SEK 1084 271 158 304 5,7
160 735 57
MATERIAL
SSABB SE/SEK 1680 000 71098 2,5
71098 2,5
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER
Autoliv SDB US/SEK 162 000 119 524 43
Electrolux B SE/SEK 970 000 133 530 4.8
H&M B SE/SEK 680 000 83069 3,0
336123 12,0

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL

HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN

MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES 2757230 98,5

TOTALSUMMA 2757230 98,5

Ovriga tillgangar och skulder netto 42270 15

FONDFORMOGENHET 2799 500 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger p& god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens véagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och véagledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gdllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvédnds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvérde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en vdrderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvénds.
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Lannebo Sverige Hallbar ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier pa den
svenska borsen. Fonden foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina placeringar och valjer aktivt in bolag
med hallbarhet som urvalskriterie. Lannebo Sverige Hallbar avstar aven fran att investera i bolag dar
mer an 5 procent av bolagets omsattning kommer fran produktion och/eller distribution av varor och
tjanster inom kategorierna tobak, alkohol, vapen, spel eller pornografi.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten minskade fran 1,8 miljarder kronor vid ingangen av 2022 till 1,2 miljarder kronor den 30 juni 2022. Nettot av in- och utfloden
under perioden var minus 28 miljoner kronor. Fondens véarde sjonk under perioden med 27,8 procent. Fondens jamforelseindex, SIXPRX, sjonk

27,9 procent.

De aktier som bidrog mest positivt till fondens utveckling var 0X2,
AstraZeneca och Novo Nordisk.

0X2 har 6ver 15 ars erfarenhet av att projektera vindkraftsparker. Bolaget
grundades i Sverige, tog snabbt steget till dvriga nordiska lander och har
i dag verksambhet i ytterligare europeiska lander. Férutom landbaserad
vindkraft har verksamheten utokats till att &ven omfatta solkraftsparker
och under 2022 har bolaget ansokt om att uppratta vindkraftsparker till
havs. Rysslands invasion av Ukraina har satt fokus pa behovet av hallbar
energiférsorjning da flera lander i Europa &r beroende av rysk gas och olja
for att tacka energibehoven. En av de enklare I6sningarna &r att lander
bygger mer vind- och solkraft - en utveckling som kan komma att gynna
0X2:s verksamhet under manga ar framover.

AstraZeneca ar ett av de ledande lakemedelsbolagen i varlden och
ar bland annat specialiserade inom cancerbehandling. Under 2022
har bolaget presenterat positiva resultat for tva av dess lakemedel for
behandling av brostcancer, Lynparza och Enhertu. Dessa lakemedel har
fatt godkdnnande fran den europeiska lakemedelsmyndigheten och
kommer att bidra till férsaljningen framover. En annan bidragande faktor
till att AstraZenecas aktie har utvecklats vél under 2022 &r att vérlden
byggt upp en enorm vardskuld under de ar som pandemin pagétt. Manga
diagnoser har inte faststéllts och planerad vard har skjutits upp da fokus
legat pa att bekdmpa covid-19.

Novo Nordisk &r ett danskt varldsledande bolag verksamt inom
produktion av insulin for diabetiker, bade for typ 1 och typ 2. De senaste
aren har bolaget lagt stora resurser pa att utveckla ett lakemedel mot
overvikt och fetma. Forskningen har givit resultat och under 2021
lanserades ldkemedlet Wegovy i USA. Framgéangarna kom sa snabbt att

Novo Nordisk upplevt leveransproblem da efterfragan 6verskred bolagets
forvantningar. Darfor drojer det innan lakemedlet kan lanseras i Europa,
trots att det &r godkant av myndigheter. Framgangarna enbart i USA ledde
till att bolaget i borjan av maj drog upp vinstprognosen for helaret 2022.

De aktier som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Systemair,
Thule och Lindab.

Systemair erbjuder ett brett sortiment av energieffektiva flaktar,
ventilationsaggregat, produkter for luftdistribution, luftkonditionering och
luftridaer for alla typer av lokaler. Koncernens lsningar marknadsfors
under varumarkena Systemair, Frico, Fantech och Menerga. Bolaget
gynnades under pandemin av ett 6kat fokus pa att investera i god
ventilation forinomhusmiljéer. Likt manga bolag vars forséljning gynnades
av pandemin, har aktiekursen fallit under 2022 da det funnits farhagor
om att forsaljningen ska minska. Systemair har dven en relativt stor
verksamhet i Ryssland som tyngt bolaget.

Thule &r en vérldsledande tillverkare av produkter for ett aktivt
utomhusliv. Efterfrdgan pa Thules produkter vdxte snabbt under
pandemin och varderingen pa aktien steg. | takt med att pandemin har
klingat av och ldnderna 6ppnat upp, finns en befogad oro for att Thules
forsaljningen kommer att paverkas negativt, vilket har lett till ett fall i
aktiekursen under 2022.

Lindab &r ett ledande ventilationsbolag i Europa med I6sningar for
energieffektiv ventilation och ett hdlsosamt inomhusklimat. Likt Systemair
gynnades forséljningen under pandemin. Under 2022 har aktiekursen
sjunkit da det funnits farhdgor om en kommande nedgang i forséljningen.

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

"Nibe och OX2 vinnare pa omstallningen mot
fossilfritt"
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Storsta nettokop & nettofdrsaljningar

@© Hexagon har 6ver tid transformerats fran ett industribolag till ett it-bolag
med sensorer, mjukvara och autonoma teknologier. Bolagets gynnas av
digitaliseringen inom saval privat som offentlig sektor och bidrar till mer
héllbara och energieffektiva samhéllen.

© Investor har ett starkt hallbarhetsarbete som genomsyrar alla portfoljbo-
lag. Investor har utvecklats battre an borsen 6ver tid och handlades vid
tidpunkten for investeringen med stor rabatt till substansvéardet.

© sandvik har hogt héllbarhetsbetyg och stor exponering mot gruvindustrin.
Omstéllningen mot héllbara energikallor 6kar behovet av metallravara som
med Sandviks produkter kan utvinnas pa ett energieffektivt satt.

@ Efter en stark aktiekursutveckling for AstraZeneca valde vi att minska
innehavet. Bolaget fortsatter dock att utvecklas val och har manga lake-
medel som nyligen kommit ut, eller inom kort kommer ut pa marknaden.
Fondens innehav i AstraZeneca é&r fortsatt stort.

(-] Essitys vinster har fallit till foljd av stigande ravaru- och energipriser och
vi bedomer att det tar tid innan bolaget kan kompensera sig fér detta med
prishdjningar. Den organiska tillvaxten for bolaget &r svag.

@ skF avyttrades da vi sag en stor risk att bolaget inte skulle na sina aggres-
siva tillvaxtmal. Bolaget har dven en stor exponering mot bilindustrin som
fortsatter att utvecklas svagt.

Storsta innehav

Atlas Copco ar ett globalt industriféretag med huvudkontor i Stockholm.
Koncernen &r indelad i fyra affarsomraden; kompressorteknik, vakuumteknik,
industriteknik och energiteknik. Atlas Copco har ett starkt hallbarhetsarbete
och har som 6vergripande mal att uppna hallbar, Ionsam tillvéxt.

Nibe utvecklar, tillverkar och marknadsfor ett brett utbud av miljovanliga
och energieffektiva I6sningar for inomhuskomfort i alla typer av fastigheter
samt komponenter och I6sningar for intelligent uppvarmning och styrning
inom industri och infrastruktur. Det storsta av bolagets tre affarsomraden,
Climate Solutions, gynnas av goda marknadsforutsattningar nar fossilbase-
rade energikallor fasas ut.

0X2 noterades pa borsen 2021 och utvecklar och sljer vind- och solkrafts-
parker. Bolaget ar marknadsledare i Norden och har expanderat till flera
andra europeiska lander. Bolaget har en stor projektportfolj som ger goda
forutsattningar for att driva intakter och vinst de ndrmaste aren.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &@ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid halvarsskiftet koncen-
trerad. Diversifieringseffekten i portfcljen
ar dock god. Marknadsrisken, matt som
standardavvikelsen for fondens avkast-
ning, var vid halvarsskiftet hogre an den
som galler for aktiemarknaden som helhet
(métt som SIXPRX).

Lannebo Sverige Hallbar har mgjlighet
att utver svenska overlatbara varde-
papper till viss del investera i utlandska
finansiella instrument. Valutaexpone-
ringen i fonden var vid halvarsskiftet
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10 procent och avsag exponeringar mot
innehav noterade i danska kronor samt
finska innehav i euro. Valutaexponeringen
hade vid halvarsskiftet en svagt positiv
diversifieringseffekt for portfoljen.

Nivéer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under halvaret skett i enlighet
med fondens riskprofil.



LANNEBO SVERIGE HALLBAR

Fondfakta Lannebo Sverige Hallbar, org nr 515602-4191

Fonden startade 2010-10-01. Andelsklass A SEK startade 2018-12-20.

Fondens utveckling 220630 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondformdgenhet, tkr 1207813 1756994 2119950 932093 692612 501 360 303 982 175393 157 202 128 843
Andelsklass A SEK 258 956 373 621 952 346 41 411 1292

Andelsklass B SEK 948 857 1383371 1167 614 890 693 691 321

Andelsvarde, kr

Andelsvarde A SEK 1964,1 2721,67 221319 1783,72 1329,16

Andelsvérde B SEK 1593,9 234348 2 006,91 1700,45 1329,16 1411,69 1415,60 1380,24 1301,98 1157,10
Antal utestaende andelar, tusental 727 728 1012 547 521 355 215 127 121 111
Andelsklass A SEK 132 137 430 23 1

Andelsklass B SEK 595 590 582 524 520

Utdelning per andel, kr

Andelsklass A SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Andelsklass B SEK 118,83 100,35 85,03 66,46 70,58 70,78 69,01 65,10 57,86 47,49
Totalavkastning, %

Andelsklass A SEK -27,8 23,0 241 34,2 -0,7

Andelsklass B SEK 27,8 23,0 24,1 34,2 11 5,0 83 11,3 18,4 27,9
SIX Portfolio Return Index ', % 27,9 39,3 14,8 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,4 15,8 28,0
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, %

Andelsklass A SEK 21,0 21,1 20,4 - -

Andelsklass B SEK 21,0 21,1 20,4 13,0 11,3

Totalrisk jmf index, % 19,9 19,0 19,3 13,9 111

Aktiv risk (tracking error), %*

Andelsklass A SEK 73 73 52 = =

Andelsklass B SEK 7.3 73 52 39 39 47 47 35 35 4,5
Sharpekvot

Andelsklass A SEK 0,4 = = = =

Andelsklass B SEK 04 1,1 14 1,2 0,3

Active Share, % 76 83 80 81 67

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt och de tvé forsta aren for andelsklass A SEK. Aktivitetsmattet for dren 2012-2017 ar be-
raknat i forhéllande till SIX Return Index. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfért mot dess jamfarelseindex, exempelvis i forhal-
lande till innehavet av ett enskilt vardepapper. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer an exempelvis rantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten ofta hogre for en aktivt forvaltad

aktiefond &n for en aktivt forvaltad rantefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jimfarelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat ps mdnadsdata fran de tva senaste ren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man dérfor forvénta sig att
fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 sa kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamfarelseindex tva ar av tre.

Genomshittlig arsavkastning

24 man andelsklass A SEK, % 6,3 23,5 29,0 - -
5 ar andelsklass A SEK, % - - - R B
24 mén andelsklass B SEK, % 6,3 23,5 29,0 15,2 1,9
5 ar andelsklass B SEK, % 7,0 16,3 13,4 10,9 8,2
Kostnader 2

Forvaltningsavgift A SEK, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Forvaltningsavgift B SEK, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,00 0,00
Transaktionskostnader, tkr 1297 1862 1342 852 978
Transaktionskostnader, % 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0
Analyskostnader, tkr 501 613 382 251 109
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arligt avgift andelsklass A SEK, % 1,64 1,64 1,64 1,64 1,623
Arlig avgift andelsklass B SEK, % 0 1,64 1,64 1,64 1,62
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 161 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass A SEK 173 166 185

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass B SEK 172 166 185 167
- |opande sparande 100 kr, andelsklass A SEK 11 12 10

- |opande sparande 100 kr, andelsklass B SEK 11 12 10 1
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,6 0,5 0,6 08 14
Kop och forsiljning av finansiella

instrument med nérstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0

Omsattning genom fonder férvaltade av

Lannebo Fonder, % 0,3
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1) SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts
med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen

av bolag pa Stockholmsbdrsen, med begransningen att
inget bolag far Gverstiga 10 procent, samt att bolag som
vager 5 procent eller mer, ej far vaga mer &n 40 procent
tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Detta innebar
att indexet vl avspeglar fondens placeringsregler. SIX
Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktie-
&dgarna erhéller i form av utdelning. Innan 2018-12-20 var
fondens jamforelseindex SIX Return Index. Indexsiffror
for dren 2012-2017 avser SIX Return Index.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
3) Det belopp for drlig avgift som anges &r en skattning
eftersom andelsklassen var nystartad vid tidpunkten.

Beloppet for arlig avgift som anges avser den redan
existerande andelsklassens avgift for 2018.



LANNEBO SVERIGE HALLBAR

Balansrakning, tkr

2022-06-30 2021-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 1160 541 1667331
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 1160 541 1667 331
Placering pa konto hos kreditinstitut - 61836
Summa placeringar med positivt marknadsvarde - 1729 167
Bankmedel och &vriga likvida medel 48 557 26 389
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 361 268
Ovriga tillgéngar 0 3419
Summa tillgangar 1209 459 1759 243
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1 646 2249
Ovriga skulder 0 -
Summa skulder -1 646 -2249
Fondférmdgenhet (not 2) 1207 813 1756994

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondformdgenhet vid arets borjan 1756994 2119950
Andelsutgivning 74140 355101
Andelsinldsen -102 903 -1077 734
Arets resultat enligt resultatrakning -475754 396 701
Lamnad utdelning -69 137 -58 383
Aterinvesterad utdelning 24 472 21360
Fondfoérmagenhet vid periodens slut 1207 813 1756 995

Innehav i finansiella instrument per 2022-06-30

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR REGELBUNDEN HANDEL VID
ANNAN MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
ENERGI
Scandinavian Biogas SE/SEK 942 327 19318 1,6
19318 1,6
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Absolent SE/SEK 91950 28780 24
28780 2,4
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID ANNAN MARKNAD ELLER
EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES 48 098 4,0

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD
ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

ENERGI
Eolus Vind SE/SEK 386 550 29989 2,5
ox2 SE/SEK 900 000 70110 58
Orsted A/S DK/DKK 29 000 31014 26
131113 10,9
FINANS
Investor B SE/SEK 270 000 45 409 38
45 409 38
HALSOVARD
ALK-Abell6 B DK/DKK 210000 37 294 31
AstraZeneca GB/SEK 40000 53960 45
Novo Nordisk B DK/DKK 24301 27576 23
118 830 9,8
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
ABB CH/SEK 206 000 56176 47
Alfa Laval SE/SEK 250 000 61650 5,1
Atlas Copco B SE/SEK 928 000 79 381 6,6
Balco Group SE/SEK 345722 24 443 2,0
Bravida SE/SEK 600 000 53 460 44
GARO SE/SEK 400 000 52080 43
Instalco SE/SEK 701040 29 654 2,5
Inwido SE/SEK 441137 49760 41
Lindab SE/SEK 184000 27 287 23
NIBE Industrier B SE/SEK 900 000 69120 5,7
Rejlers B SE/SEK 419102 51969 43
Sandvik SE/SEK 240 000 39 804 33
Systemair SE/SEK 764722 38083 3.2
632 867 52,4

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Hexagon B SE/SEK 464 444 49 347 41
49 347 41
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Autoliv SDB US/SEK 42 500 31357 2,6
Electrolux B SE/SEK 300 000 41298 3.4
Harvia FI/EUR 71556 20759 17
Thule SE/SEK 165 000 41 465 3,4
134 878 11,2
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL
HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES 1112443 92,1
TOTALSUMMA 1160 541 96,1
Ovriga tillgangar och skulder netto 47 272 39
FONDFORMOGENHET 1207 813 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed ochii tillimpliga delar lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och véagledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvands.
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LANNEBO SVERIGE PLUS

Lannebo Sverige Plus ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier pa den svenska
borsen. | grunden paminner fonden om Lannebo Sverige men kan via blankningar och derivatinstrument
addera korta positioner som balanseras av ytterligare langa positioner. Fonden kan aven investera upp till

10 procent av fondformogenheten i dvriga varlden.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten minskade fran 5,5 miljarder kronor vid ingangen av 2022 till 4,5 miljarder kronor den 30 juni 2022. Nettot av in- och utfloden
under perioden var minus 27 miljoner kronor. Fondens vérde sjonk under perioden med 17,4 procent. Fondens jamforelseindex, SIXPRX, sjonk

med 27,9 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var SOBI,
Loomis och AstraZeneca. Lakemedelsbolaget SOBI utvecklades val
under forsta halvaret och aktiekursen steg med 19,5 procent. Fonden
investerade aterigen i SOBI i borjan av aret efter att ha avyttrat alla
aktier da bolaget var under uppkdpserbjudande i slutet av 2021. Bola-
gets portfolj av kommande ldkemedel ser intressant ut samtidigt som
forsaljningsutvecklingen pa hemofili-relaterade produkter forvantas
stabiliseras. Under 2018 forvarvade SOBI RS-virusprodukterna Synagis
och den eventuella uppféljaren Nirsevimab fran AstraZeneca. SOBI har
ratt till 50 procent av intjdningen pa den amerikanska marknaden fran
Nirsevimab som hittills har haft lovande utldsningar fran genomférda
studier. En framtida affér mellan AstraZeneca och SOBI for att reglera
rattigheter och aktieinnehav ar mojlig.

Loomis har under de senare aren paverkats negativt av covid-19. | takt
med att samhéllen 6ppnat upp och den fysiska handeln aterhamtar sig kom-
mer forséljning och vinster tillbaka for Loomis. Sarskilt den amerikanska
verksamheten aterhdmtade sig snabbt och l&g under det forsta kvartalet
i &r pa 120 procent av forséljningen i jamférelse med fére pandemin. |
Europa ser marknaderna sa val som produkt- och serviceerbjudandet ut
pa ett annat sétt, vilket gjort att aterhamtningen tagit langre tid. Var bild
ar att utmaningarna har hanterats val och pa ett forvantat P/E-tal under
10 for 2023 tillsammans med ett aktiedterkdpsprogram boér aktien kunna
ge god riskjusterad avkastning dven framledes.

AstraZeneca fortséatter att bredda sin ldkemedelsportfolj och har
publicerat data fran ett flertal studier som visat pa positiva effekter.
Skalbarheten i bolagets I6nsamhet utvecklas i positiv riktning dven om
Idnsamhetsforbattringarna blivit tillfalligt utspadda fran forsaljning av

covid-vaccin som gjorts till kostnadstéckning. Fonden salde under fe-
bruari hela positionen i AstraZeneca till forman fér andra investeringar
da borsen foll kraftigt i samband med invasionen av Ukraina.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var H&M,
Electrolux, Elekta.

H&M har utmanats av stigande kostnader for frakt och bomull samt en
forsvagad krona vilket tvingat bolaget att hoja priserna. | halvarsrappor-
ten mottogs dock hdgre priser vél fran konsumenten och realisationerna
var pa en lag niva. H&M har under perioden stangt den tidigare véaxande
verksamheten pa den héglénsamma ryska marknaden.

Electrolux moter kraftig ravarumotvind och meddelade i senaste kvar-
talsrapporten att 6kade ravarukostnader forvantas uppga till mellan 8-10
miljarder kronor for heléret. Bolaget genomfér kontinuerligt prisdkningar
for att tillsammans med forbattrad produktmix kunna bevara lonsamheten.
De investeringar som gjorts i ny och effektivare produktionskapacitet i
framfor allt USA visar enligt bolaget positiv underliggande utveckling. Efter
forsta halvarets kursnedgang &r varderingen av Electrolux kassafloden
och vinst den lagsta under de senaste tio aren.

Lonsamheten i Elekta har pressats under halvaret da kostnaderna
fortsatt att stiga samtidigt som forséljningen, som avraknas fran or-
derboken, &r tagen till fasta priser. | bolagets bokslut som redovisades
i maj kommunicerades att bokslutspaverkade hégre komponentpriser,
oférdelaktig produktmix och allmén inflation paverkar bruttomarginalen
negativt med cirka 4 procentenheter. Gradvis kommer forséljningspriser
att hojas och kostnader att ga ned men det kan ta tva till tre kvartal innan
det harmoniseras i storre utstrackning.

PORTFOLJFORVALTARE

Martin Wallin
martin.wallin@lannebo.se

Robin Nestor
robin.nestor@lannebo.se
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"Aktiemarknadens stigande avkastningskrav
och minskade riskvilja ger nya
investeringsmojligheter”




LANNEBO SVERIGE PLUS

Storsta nettokop & nettoférsaljningar

© Alfa Laval koptes under maj och juni da kursen utvecklats svagt efter
bolagets rapport for forsta kvartalet. Affaren for varmevaxlare och sepa-
rering inom bolagets affarsomraden Energi och Food & Water fortsatter att
utvecklas val medan utvecklingen inom Marine gjort marknaden besviken.
Nybyggnationen av skepp har fallit och ledtiderna &r langa, men var bild
ar att bolagets konkurrenskraftiga produkter &r relevanta nar marknaden
sannolikt kommer tillbaka under 2023.

© Investeringen i Getinge gjordes da bolagets aktiekurs fallit efter kvartals-
rapporten i april. Héga forvantningar fran aktiemarknaden saval som en
positiv prognos fran bolaget fick reverseras nar rapportbesvikelsen foljdes
av en vinstvarning i juni. Gemensam n@mnare var minskad forséljning och
vinst da den tillfélliga efterfragedkningen under pandemin sjunkit undan.
Vérderingen har likaledes sjunkit och &r enligt oss pa en attraktiv niva
baserat pa vara vinstforvantningar for 2022 och 2023.

© sosi koptes tillbaka efter att vi salt alla aktier under hosten 2021. Bolagets
hemofiliprodukt Elocta har paverkats negativt av nedstdngda samhéllen
och prispress pa diverse. Vinstgenereringen fran Elocta &r fortsatt stor
dven om forvantad forsaljningstillvaxt tillskrivs andra lakemedel.

@ Storre nettoforsiljningar gjordes i H&M, AstraZeneca och Stora Enso.
Positionen i H&M minskades da vi bedémde att forutsattningarna for sti-
gande marginaler begransats i och med 6kad motvind i form av stigande
produkt- och logistikkostnader samt minskad kundefterfragan. Positionerna
i AstraZeneca och Stora Enso avyttrades da vi bedémde att aktiekurserna
speglade var asikt om vardet pa respektive bolag och vi sag majligheter
till battre riskjusterad avkastning i andra aktier.

Storsta innehav

Nokia erbjuder teknik inom mobila och fasta telefonnat samt diverse
molnlésningar. Tillsammans med Ericsson ar Nokia tydlig branschledare
i vastvarlden inom 5G-teknik. Patentportféljen ar bred och é&r fortfarande
relevant inom mobiltelefoner med totalt cirka 20 000 patentfamiljer. Sedan
ar 2000 har bolaget investerat drygt 1 300 miljarder kronor i patentportféljen.

Ericsson 4r tillsammans med ett fatal aktorer i varlden leverantor av en bred
portfdlj av 5G-teknik till operatdrer och féretag. Storre utrullningar av tekniken
véntas i Europa under 2022 och 2023. Bolaget har gjort en omstallning till
god Idnsamhet inom néatverksverksamheten och har fortsatt forutsattningar
for hogre rorelsemarginaler inom alla verksamhetsomraden.

Swedbank &r en ledande nordisk bank med 15 500 medarbetare och verk-
samhet i Norden och Baltikum. Banken har i dag cirka 620 000 féretag och 7
miljoner privatpersoner som kunder. Swedbank &r fortsatt marknadsledande
pa bolén i Sverige och gynnas av 6kade rantenetton nar rantan stiger.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid halvérsskiftet koncentre-
rad. Diversifieringseffekten i portfoljen ar
dock mycket god. Marknadsrisken, matt
som standardavvikelsen for fondens
avkastning, var vid halvarsskiftet lagre
an for aktiemarknaden som helhet (matt
som SIXPRX).

Till skillnad fran traditionella aktiefon-
der har Lannebo Sverige Plus mdjlighet
att ta bade langa och korta positioner
i aktier och aktierelaterade instrument,
vilket kan bidra bade positivt och negativt
till marknadsrisken i fonden. Fondens
nettoexponering & summan av allalanga
positioner minus summan av alla korta
positioner. Lannebo Sverige Plus kan
ha en nettoexponering mellan 50 och
150 procent med en strdvan om att over
tiden ha en nettoexponering om cirka
100 procent. Bruttoexponeringen méter
summan av alla langa och korta positioner
och kan for fonden vara maximalt 200
procent. Vid halvarsskiftet var fondens
nettoexponering 97 procent och brut-
toexponering 107 procent. Fonden har
alltsé en ag bruttoexponering. En hogre
bruttoexponering medfor en risk att fon-

LANNEBO FONDER - HALVARSREDOGORELSE 2022 | 83

den forlorar varde bade pa langsidan och
pa kortsidan vilket kan leda till en storre
total forlust dn en portf6lj som inte tar
korta positioner.

Vid halvarsskiftet var den sammanlag-
da exponeringen genom derivat, tekniker
och instrument, beraknad med hjalp av
atagandemetoden vilket innebar att in-
strumenten konverteras till motsvarande
positioner i de underliggande tillgangar-
na, begransad och lag pa 5 procent av
fondens varde.

Fonden har mdjlighet att utéver svens-
ka overlatbara vardepapper till viss del
investera i utlandska finansiella instru-
ment. Valutaexponeringen i fonden var
vid halvarsskiftet 8 procent och avsag
norska kronor samt finska innehav i euro.
Valutaexponeringen hade vid halvarsskif-
tet en svagt positiv diversifieringseffekt
for portfdljen.

Nivéer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under halvaret skett i enlighet
med fondens riskprofil.



LANNEBO SVERIGE PLUS

Fondfakta Lannebo Sverige Plus, org nr 515602-2989

Fonden startade 2008-12-11. Andelsklass SEK C startade 2018-01-04. Andelsklass SEK F startade 2019-11-04.

Fondens utveckling 220630 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmdgenhet, tkr 4497230 5483460 4334459 6397374 5953850 6398559 7567670 4874123 2476338 1702390
Andelsklass SEK 4077 261 4969007 3565885 5754671 5543 232
Andelsklass SEK C 57 854 51228 378 350 397 397 410723
Andelsklass SEK F 362115 463 224 390 388 245 393
Andelsvarde, kr
Andelsklass SEK 67,2 81,36 61,14 54,71 44,65 44,96 41,32 36,48 32,17 26,07
Andelsklass SEK C 68,6 82,82 62,00 55,21 44,82
Andelsklass SEK F 66,1 80,33 60,72 54,67
Antal utestaende andelar, tusental 67 011 67 456 70 858 116 865 133321 142307 183159 133 608 76 977 65311
Andelsklass SEK 60 692 61071 58326 105178 124158
Andelsklass SEK C 843 618 6103 7198 9163
Andelsklass SEK F 5476 5767 6429 4489
Utdelning per andel, kr
Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass SEK C 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass SEK F 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, %
Andelsklass SEK -17,4 33,1 11,7 22,6 -0,7 8,8 13,3 13,4 234 28,2
Andelsklass SEK C -17,2 33,7 12,3 23,2 1,7
Andelsklass SEK F 17,7 32,3 11 0,2
SIX Portfolio Return Index?, % 27,9 39,3 14,8 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0
Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %
Andelsklass SEK 17,2 21,7 23,3 14,5 12,3
Andelsklass SEK C 17,2 21,7 23,3 - -
Andelsklass SEK F 17,2 21,7 - -
Totalrisk jmf index, % 19,9 19,0 19,3 13,9 111
Aktiv risk (tracking error), %*
Andelsklass SEK 11,6 8,1 6,7 50 4,2 4,7 4,4 33 4,5 52
Andelsklass SEK C 11,6 8,1 6,7 - -
Andelsklass SEK F 11,6 83 - -
Sharpekvot
Andelsklass SEK 0,9 1,0 08 08 0,4
Andelsklass SEK C 0,9 1,1 08 - -
Andelsklass SEK F 0,8 0,4 ° °
Active Share, % 77 80 79 68 57
G ittlig ar t*é’gi?“”Sl;r(/?a(:kmqke"o?: ?tivirt ;at; dtet kc{:’rvs I}(istorik ft;ra“n
q ? v ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror
24 man andelsklass SEK' % 143 21,8 17,0 103 40 for de forsta tva ren for andelsklasserna SEK C och SEK F.
5 &r andelsklass SEK, % 81 14,5 10,9 1.2 114 Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden
24 mén andelsklass SEK C, % 14,9 22,4 17,6 - - och hur fondens placeringar ser ut jimfort mot dess jamforel-
5 dr andelsklass SEK C, % - - - - seindex, exempelvis i férhallande till innehavet av ett enskilt
24 man andelsklass SEK F, % 13,6 211 - vérdepapper. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer an
5 ar andelsklass SEK F, % - - exempelvis rantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitets-
matten ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond &n for en
Kostnader aktivt forvaltad rantefond.
Forvaltningsavgift (fast och rorlig ) SEK, % 1,0 1,0 1,0 1,0 2,1 Tracking error, eller aktiv risk pd svenska, visar hur mycket fon-
Férvaltningsavgift (fast och rérlig ) SEK C, % 0,5 0,5 0,5 0,5 2,2 dens avkastning varierar i forhallande till sitt jamférelseindex.
Férvaltningsavgift SEK (fast), % 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
Férvaltningsavgift SEK C (fast), % 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 jé'rpfiirelseingexets fjvkastniqg baserat pa ménadsdgta frén qg
Férvaltningsavgift SEK F (fast), % 1,6 1,6 1,6 1,6 : tvz_i senasrg aren. M_attet bera_knas som stz_ipd_{ard_{avy(kelsgn for
Forvaltningsavgift SEK (rorlig), % 0,0 0,0 R ~ 1,1 skillnaden i avkas?nlng.nl nteonn kan man darfor fqrvantﬂa sig att
Férvaltningsavgift SEK C (rérlig), % 0,0 0,0 R 12 fondens avkasrryng tvd drav tregkommer att avv:k‘a‘fran mgjex,
Férvaltningsavgift SEK (fast), tkr 46 872 B ) B plus eller minus, iprocent s mzcket som qkr/vttftsmattet
Forvaltningsavgift SEK C (fast), tkr 429 . . anger. Om en foqd l_1_ar en_akt:v risk pa exempelvis 5 s& kan man
Forvaltningsavgift SEK F (fast)'tkr 6907 . ) i teoretiskt forvanta sig att fgnqgn qykast§rplus e!l(-;’r minus
FoivalmingsavgiFi SEK (n’)‘rlig),'tkr 0 0 ) 65372 5 procent mot sitt jgmfdrelseindex tva &r av tre.
Forvaltningsavgift SEK C (rorlig), tkr 0 0 - - 4200
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,01 0,00
Transaktionskostnader, tkr 10 648 9 886 10182 13 506 15003
Transaktionskostnader, % 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader, tkr 1232 1257 1595 2161 -1553
Analyskostnader, % 0,03 0,0 0,0 0,0 0,0
/f\rlig avgift andelsklass SEK, % 1,03 1,03 1,06 1,03 1,00
/f\rlig avgift andelsklass SEK C, % 0,53 0,54 0,55 0,53 -
Arlig avgift andelsklass SEK F, % 1,63 1,63 1,66 -
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK 101 118 99 113 217 X
- engangsinsittning 10 000 kr, andelsklass SEK C 50 60 51 60 - 1) Avser perioden 2019-11-04 -2020-12-31.
- engdngsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK F 161 188 158 - 2) SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts med
- lopande sparande 100 kr, andelsklass SEK 6 7 7 7 17 utgdngspunkt att spegla marknadsutvecklingen av bolag pd
- |6pande sparande 100 kr, andelsklass SEK C 3 4 4 4 . Stockholmsbdrsen, med begransningen att inget bolag far
- lopande sparande 100 kr, andelsklass SEK F 10 11 1 - dverstiga 10 procent, samt att bolag som véger 5 procent eller
mer, ej far vaga mer an 40 procent tillsammans (viktbegransning
enligt UCITS). Detta innebdr att indexet val avspeglar fondens
placeringsregler. SIX Portfolio Return Index tar hansyn till den
Omsiéttning avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.
Omsattningshastighet, ggr 18 1,6 18 1,6 1,9
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3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.



LANNEBO SVERIGE PLUS

220630 211231
Kop och forsaljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,1 0,0
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LANNEBO SVERIGE PLUS

Balansrakning, tkr

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1)
Placering pa konto hos kreditinstitut

2022-06-30

4608 503

4608 503

Summa placeringar med positivt marknadsvarde -

Bankmedel och &vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvirde

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondformdgenhet (not 2)

Poster inom linjen

239 660
8722

101 443
4958 328

-230 201

-230 201

-4 136
-226 757
-461 094

4497 234

Stéllda sakerheter for inlanade finansiella instrument 580 155

% av fondformdgenhet

12,9

2021-12-31
5526 049

5526 049
169 828
5695 877
82323
318

14 458
5792976

248 470

-248 470
-4 841
-56 205
-309 516

5483 460

324168
59

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondféormogenhet

Fondformdgenhet vid arets barjan
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Arets resultat enligt resultatrakning
Fondférmdgenhet vid periodens slut

5526 049
528 885
-555 439
-1002 262
4497 234

4334 459
1669 753
-1983 898
1463 146
5483 460

Innehav i finansiella instrument per 2022-06-30

LAND/
VALUTA

ANTAL  MARKNADS-
VARDE TKR

% AV FOND-
FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD
ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

DAGLIGVAROR

Essity B SE/SEK
FINANS

Handelsbanken A SE/SEK
Industrivérden C SE/SEK
Nordea FI/SEK
SEBA SE/SEK
Swedbank A SE/SEK
HALSOVARD

Elekta B SE/SEK
Getinge B SE/SEK
Photocure NO/NOK
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

ABB CH/SEK
ABB Lan CH/SEK
Alfa Laval SE/SEK
Beijer Ref B SE/SEK
Beijer Ref B Lan SE/SEK
Lifco B SE/SEK
Lifco B Lan SE/SEK
Loomis B SE/SEK
NCCB SE/SEK
Sandvik SE/SEK
SKF B SE/SEK
TRATON SE DE/SEK
Trelleborg B SE/SEK
Volvo B SE/SEK
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Ericsson B SE/SEK
Nokia EUR FI/EUR

670 000 178 957
178 957

2850000 249 147
130000 29 575
2320000 208 800
1920000 192768
2050 000 265065
945 355

2020000 142733
390 000 92196
892 000 94 360
630 000 139 356
468 645

-240 000 -65 448
240000 0
740 000 182 484
-450 000 -62 955
500 000 0
-150 000 -24 638
350 000 0
535000 133108
1460000 150 234
1360000 225 556
1390000 209 195
576 000 85766
1040000 214 344
1050000 166 299
1213946

3730000 284 487
5900000 280813
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4,0

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
Tobii SE/SEK 2560 000 45210 1,0
Tobii Dynavox SE/SEK 3962 200 95093 2,1
705 603 15,7
KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Millicom BTA LU/SEK 24 608 3804 01
Millicom SDB LU/SEK 1735392 253 367 56
Tele2 B SE/SEK -400 000 -46 600 1,0
Tele2 B Lan SE/SEK 400 000 0 0
210572 4,7
MATERIAL
SCAB SE/SEK -200 000 -30 560 -0,7
SCA B Lan SE/SEK 500 000 0 0,0
SSAB B SE/SEK 2680000 113 418 25
82 858 1,8
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Autoliv SDB US/SEK 260 000 191828 43
Electrolux B SE/SEK 1560 000 214750 4,8
H&M B SE/SEK 1080000 131933 29
Husqvarna B SE/SEK 450 000 33858 0,8
572368 12,7

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL HANDEL
PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE

MARKNAD UTANFOR EES 4378303 97,4
TOTALSUMMA 4378 303 97,4
Ovriga tillgéngar och skulder netto 118 931 2,6
FONDFORMOGENHET 4497 234 100,0

Motpart for inlanade vardepapper var under forsta halvaret 2022 SEB Sverige.
Sékerheter for inldnade vardepapper forvaras pa separerat konto hos SEB.
Avveckling & clearing sker bilateralt.

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Géllande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls géllande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.



LANNEBO TEKNIK

Lannebo Teknik ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i teknikdrivna tillvaxtbolag pa den globala
marknaden. Fonden placerar, oberoende av geografi och storlek, i bolag utifran ett antal tillvaxtteman. Aktuella
investeringsteman ar: sakerhet, halsa, hallbarhet, digitalt innehall, datahantering och resurseffektivisering.

Fondens utveckling

Fondformogenheten sjonk fran 8,8 miljarder kronor vid ingadngen av 2022 till 6,8 miljarder kronor den 30 juni 2022. Nettot av in- och utfloden
under perioden var minus 462 miljoner kronor. Fondens varde sjonk under perioden med 18,4 procent. Fondens jamforelseindex, MSCI World

IT 10/40, sjonk med 23,2 procent.

Forvaltningsberattelse

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning under
perioden var IBM, Amdocs och Mandiant.

IBM genomgar en transformation for att driva tillvaxt genom nya
verksamheter sdsom sékerhet, blockkedjor och hybrida molntjénster.
Med dess storlek, starka kundbas och foérvarv har IBM tagit sig till
ledande positioner inom alla tre omraden. Samtidigt har bolaget starka
kassafloden och aktien en direktavkastning pa nastan 5 procent. Det
gor IBM till ett nagot mer defensivt innehav men med optionen att
tillvaxtomradena kan ge starkare tillvaxt pa totalen.

Amdocs ar ocksa ett nagot mer defensivt innehav men med
tillvaxtmaojligheter inom bland annat 5G. Den starka utvecklingen under
perioden beror framst pa teleoperatérernas investeringsvilja inom
molntjanster och 5G dar Amdocs ar en ledande leverantor. Amdocs ér ett
bolag med starka kassafloden som levererat stabil tillvaxt och marginal
ar efter ar med aterkommande utdelning och aktiedterkép. Amdocs har
majoriteten av varldens storsta teleoperatérer som kunder.

Mandiant ar verksamt inom IT-sakerhet och ledande inom analys
av sakerhetshot. Bolaget blev globalt uppmarksammat nar det 2013
slappte en rapport som visade att Kina bedrev IT-spionage. Mandiant
fick dven ansvaret for att utreda det allvarliga angreppet pa Colonial
Pipeline i USA. Mandiant hette tidigare Fireeye innan det delades upp
och Fireeye séldes till Symphony Technology. | mars lamnade Alphabet
ett bud pa Mandiant for att integrera med Google Cloud-divisionen.

PORTFOLJFORVALTARE

Johan Nilke
johan.nilke@lannebo.se

Helen Groth
helen.Groth@lannebo.se

Forvarvet invantar godkdnnande fran konkurrensmyndigheter men véntas
genomfdras senare i ar.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Sinch,
Amazon och AMD.

Sinch ar verksamt inom molnbaserade kommunikationstjanster.
Bolagets bruttomarginaler minskade under hésten 2021 da leverantorer
i form av teleoperatorer hojde priser samtidigt som stdrre kunder
pressade priserna. Dessutom har Sinch genomfort flertalet forvarv som
ska integreras i verksamheten vilket sammantaget skapat en osakerhet
i marknaden som fortsatt under 2022.

Amazon som &r en av varldens storsta e-handlare har fatt det tuffare
nar inflationen 6kat och konsumtionsutrymmet minskat under 2022.
Inflationen slar ocksa mot bolagets kostnader, inte minst de hogre
priserna pa drivmedel och frakt. Detta tvingade bolaget att sénka
prognosen for 2022.

Mikroprocessortillverkaren AMD har tack vare battre produkter tagit
marknadsandelar av bolag som Intel. Det har gjort att bolaget visat
stark tillvaxt de senaste aren. | inledningen av 2022 syntes dock en
avmattning i PC-férsaljningen samt inom dataspel och krypto. Sa trots
att AMD fortsatt att ta marknadsandelar inom datacenter har aktien haft
en negativ utveckling under 2022.

"Sékerhet, blockkedjor och hybrida
molntjanster driver tillvaxt for IBM”
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LANNEBO TEKNIK

Storsta nettokdp & nettoforsaljningar

@ ASML &r en nederlandsk underleverantsr till halvledarindustrin och levere-
rar framforallt maskiner for att tillverka halvledare genom litografiteknik.

(+] Cognizant Technology &r en amerikansk IT-konsultfirma med lang och
stabil historik.

© Dassault Systémes &r ett franskt mjukvarubolag som utvecklar mjukvara
for sina kunders innovationsprocesser sasom 3D-design och produktlivs-
cykelhantering.

@ Fondens storsta nettoforséljningar under perioden gjordes i Meta Platforms,
Microsoft och Apple. Vi salde av den sista delen av fondens innehav i
Meta Platforms nér investeringarna i metaverse 6kade samtidigt som
anvandartillvéxten for ovriga plattformar forsvagades. Vi har successivt
minskat innehavet i Microsoft for att ta hem vinst och balansera portféljen.
Vi valde att minska innehavet i Apple nar det kom signaler om svagare
konsumentefterfragan framforallt fran Kina.

Storsta innehav

Microsoft utvecklar mjukvara for datorsystem och hardvara i form av datorer
och surfplattor. Microsoft Office &ar det populéraste programmet tillsammans
med operativsystemet Microsoft Windows. Microsoft driver &ven molnplatt-
formen, Azure, dér efterfragan har 6kat kraftigt i takt med att fler foretag
kopplar upp sin verksamhet till molnet.

Alphabet dger varldens storsta sokmotor, Google, operativsystemet Android
och ett flertal internetbaserade tjanster sasom videodelningstjansten YouTube.
Intékterna kommer framst fran annonsforsaljning och Google &r vérldens
storsta annonsplattform.

Amazon &r ett amerikanskt e-handels- och molntjanstforetag. Bolaget ar
varldens storsta e-handlare inom bland annat bocker, elektronik, mat, apotek
och breddar I6pande verksamheten. Amazon driver ocksa den vérldsledande
publika molntjansten Amazon Web Services.
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VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden ager aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.
Fonden var vid halvarsskiftet koncentre-
rad. Diversifieringseffekten i portfljen
ar dock god. Marknadsrisken, matt som
standardavvikelsen for fondens avkast-
ning, var vid halvarsskiftet lagre an for
jamforelseindexet, MSCI World IT.

Valutaexponeringen forknippad med
fondens vdrdepappersinnehav var vid
halvarsskiftet 80 procent i amerikanska
dollar, 7 procent i euro, 4 procent i japan-
ska yen samt 0,5 procent i schweiziska

franc. Ovriga innehav &r noterade i svenska
kronor. Fondens valutarisk har alltsa en
stark koppling till valutakursforandringar
mellan den amerikanska dollarn och
svenska kronor.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as |opande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvénds for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsnivd samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under halvaret skett i enlighet
med fondens riskprofil.



LANNEBO TEKNIK

Fondfakta Lannebo Teknik, org nr 504400-7739

Fonden startade 2000-08-04. Fram till 2019-11-07 hette fonden Lannebo Vision.

Fondens utveckling 220630 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondfdrmdgenhet, tkr 6799 280 8845372 7170213 4428976 3052485 2267369 1801234 1573 500 978 348 611053
Andelsvérde, kr 14,05 17,22 13,11 10,12 7,20 6,71 5,77 5,21 4,01 2,86
Antal utestaende andelar, tusental 483 882 513 575 547 071 437 588 423922 338098 312205 302 160 244076 213 948
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % -18,4 31,4 29,5 40,6 73 16,3 10,7 29,9 40,2 283
MSCI World IT 10/40, % 23,2 41,5 23,0 50,8 6,1 24,2 20,2 14,0 39,7 29,5

Risk- och avkastningsmatt 2

Totalrisk, % 14,4 15,9 16,9 16,4 16,1
Totalrisk jmf index, % 17,5 17,5 19,4 19,1 16,9
Aktiv risk (tracking error), %* 52 5,6 6,2 53 4,4 6,5 79 54 3,8 4,5
Sharpekvot 0,7 1,8 1,9 1,4 0,8

* Aktiv risk (tracking error): Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfért mot dess jamfarelseindex, exempelvis i forhéllande till
innehavet av ett enskilt vardepapper. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer an exempelvis rintebarande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond
an for en aktivt forvaltad rantefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamfdrelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jamfo-
relseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste dren. Méttet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man dérfor forvénta sig att fondens
avkastning tva &r av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 s kan man teoretiskt forvéinta
sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av tre.

Genomshittlig arsavkastning

24 man, % 8,7 31,1 349 22,8 11,7
5ar% 17,0 24,4 20,3 20,3 20,3
Kostnader *

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséattning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,01 0,00
Transaktionskostnader, tkr 1863 1554 2332 597 1087
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader, tkr 1230 1146 1227 600 477
Analyskostnader, % 0,02 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,62 1,62 1,64 1,62 1,62
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engdngsinsattning 10 000 kr 168 183 187 199 183
- |6pande sparande 100 kr 10 11 12 12 1
Omsittning

Omsaéttningshastighet, ggr 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med nirstaende

Omséttning genom nérstaende foretag, % 0,0
Omsaéttning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) MSCI World IT 10/40 Net TR ar ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen av globala IT-bolag, med begréansning att inget bolag far Gverstiga 10 procent, samt att
bolag som véger 5 procent eller mer, ej far vaga mer &n 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Detta innebdr att indexet val avspeglar fondens placeringsregler. MSCI World IT
10/40 Net TR tar hdnsyn till den avkastning aktiedgarna erhéller i form av utdelning. Utrakningar bygger pa information tillhandahéllen av MSCI. Kéalla: MSCI. Information som hérror fran MSCI
fér endast anvéndas for lasarens interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i ndgon form och far inte anvindas som grund for eller en del av finansiella instrument eller produkter eller
index. Ingen del av den information som hérror fran MSCI &r avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation att fatta (eller avsta fran att fatta) ndgon form av investerings-
beslut och den kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser bor inte ses som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser eller forutségelser. Information
som harror fran MSCI tillhandahalls i befintligt skick” och anvédndaren av denna information tar hela risken for all anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och
alla andra som &r inblandade i eller relaterade till att sammanstalla, berékna eller skapa ndgon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-parterna”) friskriver sig uttryckligen frén alla garantier
(inklusive, utan begransning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet, aktualitet, icke-intrdng, séljbarhet och limplighet for ett visst syfte) med avseende pd denna information.
Utan att begrdnsa nagot av det ovanstaende ska ingen MSCI-part i nagot fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfalliga, bestraffande eller foljdskador (inklusive, utan begransning,
forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)

2) Active Share har inte beraknats for perioden.
3) Avser kostnader for de senaste tolv mdnaderna.
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Balansrakning, tkr

2022-06-30 2021-12-31
Tillgangar
Overlatbara vdrdepapper 6325203 8263 806
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 6 325 203 8263 806
Placering pa konto hos kreditinstitut - 459 836
Summa placeringar med positivt marknadsvarde - 8723 642
Bankmedel och 6vriga likvida medel 481 411 132 681
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1786 1102
Summa tillgangar 6808 400 8 857 425
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9120 -12 053
Summa skulder -9120 -12 053
Fondformdogenhet (not 2) 6799 280 8 845 372

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondformogenhet

Fondformogenhet vid arets borjan 8845372 7170213
Andelsutgivning 302479 1011769
Andelsinldsen -764 046 -1 448 359
Arets resultat enligt resultatrakning -1584 525 2111479
Fondférmdgenhet vid periodens slut 6799 280 8 845 372

Innehav i finansiella instrument per 2022-06-30

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES
DAGLIGVAROR
Zur Rose CH/CHF 30523 23469 03
23 469 0,3
FINANS
Prosus NL/EUR 86 000 57 606 08
57 606 0,8
HALSOVARD
Veeva Systems US/UsSb 83000 168 441 2,5
168 441 2,5
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
InPost LU/EUR 414796 24 601 04
24601 0,4
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Adobe US/USD 60 000 225072 33
Advanced Micro Devices US/UsD 210000 164 562 2,4
Amdocs GG/USD 280 000 239 041 35
Apple US/USD 230000 322239 47
ASML Holding NL/EUR 31000 151501 22
Autodesk US/UsSD 80000 140973 2,1
Cisco Systems US/USD 150 000 65 543 1,0
Cognizant Technology US/USD 175000 121031 18
Dassault Systémes FR/EUR 175000 65881 1,0
eBay US/USD 275000 117 429 1,7
IBM US/USD 220 000 318 306 47
Intuit US/UsSD 60000 236 988 35
Mandiant US/USD 500 000 111 800 1,6
Mastercard US/UsD 77 000 248932 37
MicroChip Technology US/uUsD 450 000 267 829 39
Microsoft US/USD 210000 552 692 8,1
Mycronic SE/SEK 378423 54 455 0,8
Nvidia US/UsSD 80000 124 273 18
Oracle US/USD 260 000 186 158 2,7
Palo Alto Networks US/UsD 56 500 285983 4,2
Paypal Holdings US/UsSD 70000 50 098 0,7
Salesforce.com US/UsSb 140 000 236775 35
Sinch SE/SEK 2697 584 89816 13
WithSecure FI/EUR 2283971 122 431 1.8
4499 807 66,2
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LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET

KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Alphabet Class A US/usD 22 500 502 469 74
Alphabet Class C US/USD 1526 34207 0,5
Electronic Arts US/usb 135000 168 292 2,5
Nintendo JP/JPY 40000 177 004 2,6
Square Enix Holdings JP/JPY 150 000 68 287 1,0
Walt Disney Co US/usb 195000 188 636 2,8

1138895 16,8
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Amazon.com US/USD 328000 356991 53
Shop Apotheke Europe NL/EUR 61525 55393 0,8

412 384 6,1

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL
HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES 6 325203 93,0
TOTALSUMMA 6325203 93,0
Ovriga tillgangar och skulder netto 474 077 7,0
FONDFORMOGENHET 6799 280 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning samt bokféringslagen.

Virdering av finansiella instrument
Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till géllande

marknadsvarde. Gallande marknadsvérde faststalls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pé en aktiv marknad hérleds géllande mark-
nadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmaéssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststlls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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Lannebo Teknik Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i teknikdrivna tillvéxtbolag pa den
globala marknaden. Fonden placerar, oberoende av geografi, i bolag utifran tillvaxtteman. Aktuella investe-
ringsteman ar: Sakerhet, Halsa, Hallbarhet, Digitalt innehall, Datahantering och Resurseffektivisering. Bola-
gens borsvarde far vid investeringstillfallet vara hogst 8,0 miljarder dollar eller motsvarande i annan valuta.

Fondens utveckling

Fondformogenheten sjonk fran 1,3 miljarder kronor vid ingangen av 2022 till 838 miljoner kronor den 30 juni 2022. Nettot av in- och utfloden
under perioden var minus 145 miljoner kronor. Fondens véarde sjonk under perioden med 22,6 procent. Fondens jamforelseindex, MSCI World

Small Cap Information Technology Index, sjonk med 22,2 procent.

Forvaltningsberattelse

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning under
perioden var MTG, Basware och Mandiant.

MTG &r verksamt inom e-sport och spelutveckling. | januari annonse-
rade MTG intentionen att sélja e-sportsverksamheten i dotterbolaget
ESL till Savvy Gaming Group och afféaren gick igenom i april. Priset pa
ESL overtraffade marknadens forvantning och MTG:s aktie reagerade
positivt. Vi valde att sélja hela innehavet i MTG efter affaren da profilen
i bolaget @ndrats.

Finska Basware &r ett mjukvarubolag verksamt inom programvara fér
digitalisering av fakturahantering, betalning och upphandling. Bolaget har
genomgatt en transformation till molntjanster och har natt en stabil bas
for tillvaxt. | april imnades dock ett uppkopserbjudande fran ett konsor-
tium med bland annat riskkapitalbolaget Accel-KKR. Budpremien var 95
procent och budet rekommenderades av styrelsen. Vi utvarderade budet
och alternativen noggrant men valde till slut att acceptera erbjudandet.

Mandiant ar verksamt inom |T-sdkerhet och ledande inom analys
av sadkerhetshot. Bolaget blev globalt uppméarksammat néar det 2013
slappte en rapport som visade att Kina bedrev IT-spionage. Mandiant
fick dven ansvaret for att utreda det allvarliga angreppet pa Colonial
Pipeline i USA. Mandiant hette tidigare Fireeye innan det delades upp
och Fireeye séldes till Symphony Technology. | mars Iamnade Alphabet
ett bud pa Mandiant for att integrera med Google Cloud-divisionen. For-
vérvet invantar godkdnnande fran konkurrensmyndigheter men véntas
genomforas senare i ar.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling under
perioden var VNV Global, Zur Rose Group och Sinch.

Det svenska investmentbolaget VNV Global investerar i bolag med stora
natverkseffekter och ar bland annat dgare i Hemnet, Voi och Babylon.
VNV Global har under féregaende tva ar varit med och borsnoterat ett
flertal portféljbolag sdsom Hemnet och Babylon. Ett antal bolag, bland
annat VNV:s storsta innehav Babylon, noterades via SPAC:ar. SPAC-no-
teringarna har tyvarr inte utvecklats i linje med férvantningarna och
varderingarna har sjunkit. Vi har dven sett varderingen sjunka kraftigt
pa onoterade bolag i samband med rénteuppgangen.

Zur Rose Group ér ett schweiziskt natapotek med verksamhet i flera
europeiska lander. Tyskland &r den mest intressanta marknaden da den
forvantas driva pa tillvéxten nar landet lanserar e-recept i stor skala.
Tyvarr har lanseringen av e-recept kantats av forseningar vilket drabbat
Zur Rose negativt. Om Europa gar samma véag som exempelvis Sverige
med elektroniska recept ser vi stor potential for tillvaxt i sektorn.

Sinch ar verksamt inom molnbaserade kommunikationstjanster.
Bolagets bruttomarginaler minskade under hosten 2021 da leveranto-
rer i form av teleoperatorer hojde priser samtidigt som storre kunder
pressade priserna. Dessutom har Sinch genomfort flertalet foérvary som
ska integreras i verksamheten vilket sammantaget skapat en osakerhet
i marknaden som fortsatt under 2022.

PORTFOLJFORVALTARE

Johan Nilke
johan.nilke@lannebo.se

Helen Groth
helen.Groth@lannebo.se

"En vaxande marknad déar produkterna gor
skillnad for livet”
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Storsta nettokdp & nettoforsaljningar

@ Svenska Vitrolife &r ett biotech-bolag som sljer produkter for provrors-
befruktning. En vaxande marknad dé&r produkterna gor skillnad for livet.

O Withsecure, tidigare F-secure, ar ett finskt IT-sdkerhetsbolag som fonden
&gt under en langre tid. Nu kommer bolaget delas upp i tva enheter vilket
tydliggor skillnaden i erbjudande mot privatpersoner och foretag.

© Keywords Studios &r en dataspelsutvecklare med den globala spelindu-
strin som kunder. En generell brist pa utvecklare gor att bolaget har en bra
position for att erbjuda utvecklingstjanster och outsourcing.

@ Fondens storsta nettoférsaljningar under perioden 4r Mimecast, MedCap
och Veoneer. Vi avyttrade hela innehaven i Mimecast och Veoneer efter
bud pa bolagen. Under det senaste aret har vi erhallit bud pa totalt fem av
fondens innehav. MedCap avyttrades efter en relativt stark utveckling och
for att balansera portfoljen.

Storsta innehav

BTS Groups huvudverksamhet &r inom utbildning av hogre chefer pa stora
foretag som genomfor strategiska forandringar. Malsattningen &r att véaxa
omsattningen med 20 procent per ar, huvudsakligen organiskt, med en EBI-
TA-marginal pa 17 procent. Efter 36 ar som VD for BTS har Henrik Ekelund
under perioden lamnat och i stéllet valts till styrelseordférande.

Finska Revenio Group utvecklar teknologi for att diagnostisera 6gonsjukdo-
mar som &r ett véaxande problem med en aldrande befolkning. Revenio har
bland annat utvecklat diagnosverktyg baserade pa artificiell intelligens som
underlattar upptédckten av sjukdomar. Bolaget vantas vdxa omséttningen
med runt 20 procent de kommande aren med en rorelsemarginal pa cirka
30 procent. Revenio har Iag skuldséttning trots gjorda forvarv senaste aren.

Amerikanska Viavi utvecklar test- och dvervakningsutrustning for nétverk
sasom fiberndt och mobilnat som véntas gynnas av utbyggnaden av 5G-nét.
Bolaget utvecklar &ven markning av sedlar for att forhindra forfalskning samt
produkter for 3D-analys som bland annat anvands for ansiktsigenkénning
i mobiltelefoner.
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VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fondens koncentrationsniva har god
marginal till den tilldtna nivan enligt fond-
bestdmmelserna. Portféljen har en mycket
god diversifieringseffekt. Marknadsrisken,
matt som standardavvikelsen for fondens
avkastning, var vid halvarsskiftet nagot
hogre @n den som géller for aktiemark-
naden som helhet (matt som MSCI World
IT Small Cap).

Valutaexponeringen forknippad med
fondens vardepappersinnehav var vid
halvarsskiftet 23 procent i amerikanska
dollar, 19 procent i euro, 7 procent i ka-
nadensiska dollar, 5 procent var i norska

kronor respektive brittiska pund samt 1
procent var i schweiziska franc respektive
australiensiska dollar. Ovriga innehav
ar noterade i svenska kronor. Fondens
valutarisk har alltsa en stark koppling
till valutakursférandringar mellan inte
minst den amerikanska dollarn respektive
europeiska valutor och svenska kronor.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as |opande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under halvaret skett i enlighet
med fondens riskprofil.
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Fondfakta Lannebo Teknik Smabolag, org nr 515603-0503

Fonden startade 2019-11-07.

Fondens utveckling 220630 211231 201231 191231
Fondférmdgenhet, tkr 837 607 1252759 971909 175051
Andelsvérde, kr 138,6 179,14 149,39 105,01
Antal utestaende andelar, tusental 6 042 6993 6 506 1667
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % -22,6 19,9 42,2 5,0
MSCI World Small Cap Information

Technology Index?, % 22,2 24,1 24,3 2,97

Risk- och avkastningsmatt 3

Totalrisk, % 16,8 18,9 -
Totalrisk jmf index, % 16,2 19,7 -
Aktiv risk (tracking error), % 11,5 11,6 ®
Sharpekvot 0,6 1,5 -

* Aktiv risk (tracking error): Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jgmfért mot dess jamforelseindex, exempelvis i forhallande till
innehavet av ett enskilt virdepapper. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer &n exempelvis rantebarande vardepapper. Dérfor ar aktivitetsmatten ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond
an for en aktivt forvaltad réantefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i férhallande till sitt jamférelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jamfo-
relseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tvd senaste dren. Méttet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man déarfor forvénta sig att fondens
avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pd exempelvis 5 s& kan man teoretiskt forvinta
sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av tre.

Genomshittlig arsavkastning
24 man, % 9,4 30,7 -
5ar, % - - -

Kostnader *

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,02 0,00
Transaktionskostnader, tkr 323 389 533 89
Transaktionskostnader, % 0,0 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader, tkr 170 154 73 2
Analyskostnader, % 0,02 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,62 1,62 1,64 -
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 163 177 180

- I6pande sparande 100 kr 10 1 12

Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,3 04 0,0

Kop och forsaljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omsittning genom nérstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Avser perioden 2019-11-07—2019-12-31.

2) MSCI World Small Cap Information Technology Index innehéller smabolag inom IT-sektorn fran utvecklade lander i olika geografiska marknader. Detta innebdr att indexet vél avspeglar fondens
placeringsregler. Utrakningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI. Information som hérror fran MSCI far endast anvandas for Idsarens interna bruk, far inte reproduceras
eller distribueras i nagon form och far inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller produkter eller index. Ingen del av den information som hérror fran MSCI &r avsedd
att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation att fatta (eller avsta fran att fatta) ndgon form av investeringsbeslut och den kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analy-
ser bor inte ses som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser eller forutséagelser. Information som hérrér fran MSCI tillhandahdlls "i befintligt skick” och anvandaren av
denna information tar hela risken for all anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till att sammanstalla, berdkna
eller skapa nagon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan begréansning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullsténdighet, aktualitet, icke-intréng, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att begréansa nagot av det ovanstdende ska ingen MSCI-part i ndgot
fall ha ndgot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfélliga, bestraffande eller foljdskador (inklusive, utan begrénsning, forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)

3) Active Share har inte beréknats for perioden da kostnaden for att inforskaffa indexuppgifter har bedémts som orimligt hég i forhallande till informationsvardet.
4) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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= : LAND/ ANTAL MARKNADS- % AV FOND-
Balansraknlng, tkr 2022-06-30 2021-12-31 VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
Tillgangar INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Overlatbara vardepapper 788788 1174910 Alfen NV NL/EUR 22000 20793 25
Summa finansiella instrument med BTS Group B SE/SEK 110187 33938 4'1
posmv't ma[knadsvarde (no? j) ) 788 788 1174910 Talenom FI/EUR 139 061 14 461 17
Placering pé konto hos kreditinstitut - 60728 69 192 83
Summa pIacermgar me_d ppsmvt marknadsvarde - 1235638 INFORMATIONSTEKNOLOGI
Bf‘”kmec"l-" °T(h ovriga "k"'ﬁa mlede' - 37644 18791 Absolute Software Corporation ~ CA/CAD 205 000 18106 22
g‘\’/rrz‘;get‘iﬁg‘;ggf‘”ader och upplupna intakter " 132 2[3) Addnode B SE/SEK 315848 26 342 31
2, Basler DE/EUR 17 205 14111 1,7
Summa tillgangar 838 755 1254 452 Basware FI/EUR 40100 17 067 20
CyberArk Software Ltd IL/USD 18000 23603 28
skulder Descartes Systems Group CA/CAD 44000 28 004 33
" - Gofore FI/EUR 105000 23696 2,8
ypplupna kostnader och férutbetalda intakter -1148 -1693 HMS Networks SE/SEK 35861 15 657 19
g"”ga Ska'dlzf g gg Knowit SE/SEK 85832 24514 29
umma skulder 114 16 Mycronic SE/SEK 89747 12915 1,5
N New Relic US/uUsb 17 000 8719 1,0
Fondfrmdgenhet (not 2) 837 607 1252759 Nordic Semiconductor NO/NOK 85000 13470 16
Ping Identity Holding US/USD 125000 23236 2,8
Pushpay NZ/AUD 1137 364 8753 1,0
: 3£ : : Sinch SE/SEK 257 050 8558 1,0
Not1l Seinnehavifinansiella instrument nedan Software AG DE/EUR 20495 10938 12
SPS Commerce Us/usD 23000 26 645 32
Tobii SE/SEK 208 333 3679 04
Ara 1 A A Tobii Dynavox SE/SEK 409218 9821 12
Not 2 Forandnng av fondformogenhet Upland Software US/uUsb 145 865 21704 2,6
Fondformogenhet vid drets borjan 1254 452 971 909 Varonis Systems Us/usb 43500 13070 16
Andelsutgivning 70 354 631001 Verint Systems US/uUsD 55000 23 869 28
Andelsinldsen 216 124 552 904 Viavi Solutions Us/usD 210000 28 471 34
Arets resultat enligt resultatrakning -271 075 202753 Vitec Software Group B SE/SEK 38269 16968 20
Fondférmdgenhet vid periodens slut 837 607 1252759 WithSecure FI/EUR 205000 10989 13
Volue NO/NOK 617 400 15239 1.8
447 543 53,4
Innehav i finansiella instrument per 2022-06-30 KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Karnov Group SE/SEK 363776 22227 2,7
LAND/ ANTAL MABKNADS- % A\{.FOND- 22227 2,7
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL HANDEL
. . o PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR REGELBL!!IDEN HANDEL VID MARKNAD UTANFOR EES 704 449 84,1
ANNAN MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES
TOTALSUMMA 788788 94,2
ENERGI Ovriga tillgangar och skulder netto 48819 58
Scandinavian Biogas SE/SEK 345 464 ; ggg g,g FONDFORMOGENHET 837 607 100,0
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Irisity SE/SEK 363118 7139 09 L. L.
Nepa SE/SEK 198179 12129 14 Redovisningsprinciper
INFORMATIONSTEKNOLOGI 19267 23 Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
EcoOnline NO/NOK 519 390 11958 14 om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
Keywords Studios Plc GB/GBP 38000 10 382 1'2 nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokféringslagen.
Learning Technologies Group GB/GBP 1175000 16 417 2,0 o N
38 757 4,6 Virdering av finansiella instrument
KOMMUNIKATIONSTJANSTER Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till géllande
Frontier Developments GB/GBP 64277 11046 13 marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
Paradox Interactive SE/SEK 45875 1;3 ;gg ;g foljande ordning:
’ 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL balansdagen.
:EI?EF;E::I&IIB:T’;I:Z\NR?G:;:E’IIE\JI-A‘:IEI:I:‘I;‘S'?A“I:‘F\S:’I‘EQQ’ 84339 101 2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvéarde
' utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsméassiga omsténdigheter
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD den senaste tidsperioden.
ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES 3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
DAGLIGVAROR
Zur Rose CH/CHF 12 500 9611 1,1
9611 1,1
FINANS
VNV Global SE/SEK 365000 8782 1,0
VNV Global Teckningsoption 2023-08-10SE/SEK 7 466 2 0,0
8784 1,0
HALSOVARD
VBiotage SE/SEK 111087 20107 24
Hamilton Thorne Ltd US/CAD 1135300 14 453 1,7
Nexus DE/EUR 37654 20184 2,4
Omnicell US/UsSD 23000 26810 32
Revenio Group FI/EUR 68 671 31304 37
Sectra B SE/SEK 103 650 14 242 1,7
Vitrolife SE/SEK 85000 19992 24
147 092 17,6
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AKTIE-/BLANDFONDER

Lannebo Europa Smabolag (bg 5140-8037 andelsklass A SEK)
Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i
sma och medelstora bolag i Europa. Bolagen fér ha ett bérsvarde som vid place-
ringstillfallet uppgar till hdgst 5 miljarder euro eller motsvarande i annan valuta.
Upp till 10 procent av tillgédngarna far placeras i aktier vars bolag har séte i Europa
utan att de &r bérsnoterade i Europa och/eller utan begransning till storleken av
bolagens bérsvarde.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha atta andelsklasser: A SEK, A EUR, B
SEK och B EUR samt A SEK C, A EUR C, B SEK C och B EUR C. For tillfallet erbjuds
endast andelsklass A SEK och A EUR.

Lannebo Fastighetsfond (bg 5718-7254)

Lannebo Fastighetsfond &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i
nordiska bygg- och fastighetsbolag. Mélet &r att med en koncentrerad portfolj skapa
mojlighet till god riskjusterad avkastning. Fonden investerar normalt i cirka 20-30
bolag. De mest attraktiva aktierna ar de storsta innehaven i fonden. Fonden tar dven
korta positioner, framst genom blankning. Fonden kan enligt fondbestammelserna
ha 24 andelsklasser. For tillfallet erbjuds endast andelsklass A SEK och A SEK F.

Lannebo Fastighetsfond Select (bg 5729-8523)

Lannebo Fastighetsfond Select &r en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som
placerar i aktier i nordiska bygg- och fastighetsbolag. Malet &r att med en koncen-
trerad portfolj skapa méjlighet till god riskjusterad avkastning. Fonden investerar
normalt i cirka 20-30 bolag. De mest attraktiva aktierna ar de storsta innehaven
i fonden. Fonden tar dven korta positioner, framst genom blankning. Fonden har
friare placeringsregler an en traditionell aktiefond vilket ger forvaltaren stérre
mojligheter. Fonden kan enligt fondbestdammelserna ha 16 andelsklasser. For
tillfallet erbjuds endast andelsklass A SEK.Fonden ar 6ppen for handel manadsvis.

Lannebo MicroCap

Lannebo MicroCap é&r en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som investerar
i smabolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar i bolag som har
ett borsvéarde som uppgar till hégst 0,1 procent av den svenska aktiemarknadens
totala borsvarde. Vid halvarsskiftet 2022 innebar det ett bérsvarde om cirka 8,6
miljarder kronor.

Fonden har friare placeringsregler dn en traditionell aktiefond vilket ger forvaltaren
storre majligheter. Fonden &r for narvarande stangd for insattningar da optimal
forvaltningsvolym har uppnatts. Fonden kan enligt fondbestédmmelserna ha tva
andelsklasser. For tillféllet erbjuds endast andelsklass A.

Lannebo Mixfond (bg 5563-4612)
Lannebo Mixfond &r en aktivt férvaltad blandfond. Placeringarna kan goras i aktier
och rantebarande vardepapper och férdelningen kan variera upp till 100 procent
i nagot av tillgangsslagen. Fonden fokuserar framst pa Sverige men har globala
placeringsmajligheter.
Fonden far placera mer @n 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.
Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha tva andelsklasser: SEK och EUR.
For tillfallet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo Mixfond Offensiv (bg 5124-9134)
Lannebo Mixfond Offensiv &r en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna i aktier
uppgar till mellan 50 och 100 procent av tillgangarna, medan placeringarna i
rantebdrande vardepapper kan uppga till hogst 50 procent av tillgdngarna. Minst
50 procent av fondens tillgdngar kommer 6ver tid att placeras med inriktning mot
Sverige. Resterande tillgangar far placeras globalt.
Fonden fér placera mer @n 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.
Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha fyra andelsklasser SEK och EUR samt
SEK C och EUR C. For tillféllet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo NanoCap
Lannebo NanoCap &r en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som investerar i
smabolag i Norden. Fonden investerar i bolag som har ett borsvarde som uppgar
till hogst 0,05 procent av den svenska aktiemarknadens totala borsvarde. Vid
halvarsskiftet 2022 innebar det ett borsvarde om cirka 4,3 miljarder kronor.
Fonden har friare placeringsregler an en traditionell aktiefond vilket ger forval-
taren storre majligheter. Fonden &r for narvarande 6ppen for teckning manadsvis.
Kontakta Lannebos kundservice fér mer information om minsta insattningsbelopp,
bryttider, konto for inbetalning med mera.

Lannebo Norden Hallbar (bg 5280-1693)
Lannebo Norden Hallbar &r en aktivt férvaltad aktiefond som placerar i aktier i bors-
noterade bolag i Norden. Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier
i sina placeringar. Det betyder att fonden, utéver vad som gaéller for samtliga av
Lannebos fonder, aktivt véljer in bolag utifran tre huvudteman - en battre miljo,
ett friskare liv och ett héllbart samhélle.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha sex andelsklasser: SEK, EUR och
NOK samt SEK C, EUR C och NOK C. For tillféllet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo Smabolag (bg 5563-4620, andelsklass SEK)

Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma och
medelstora bérsnoterade bolag i Norden, med tonvikt pa Sverige. Fonden investe-
rar i bolag som har ett borsvarde som uppgar till hdgst 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvéarde vid investeringstillfallet. Vid halvarsskiftet 2022
innebér det ett borsvdrde om cirka 86 miljarder kronor. Fonden kan enligt fondbe-
stdammelserna ha sex andelsklasser: SEK, EUR, SEK C, EUR C, NOK och DKK. For
tillfallet erbjuds andelsklass SEK, EUR och SEK C.

Lannebo Smabolag Select (bg 5578-8004 )

Lannebo Smabolag Select &r en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som
placerar i aktier i sméa och medelstora bérsnoterade bolag i Norden, med tonvikt
pa Sverige. Fonden investerar i bolag som har ett borsvarde som uppgar till hogst
1 procent den svenska aktiemarknadens totala borsvarde vid investeringstillfallet.
Vid halvarsskiftet 2022 innebér det ett borsvarde om cirka 86 miljarder kronor.
Fonden har friare placeringsregler an en traditionell aktiefond vilket ger forvaltaren
storre mojligheter.

Lannebo Sverige (bg 5563-4604 )
Lannebo Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i svenska aktier.
Fonden &r inte inriktad pa nagon speciell bransch.

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha sex andelsklasser: SEK, EUR, SEK C,
EUR C, NOK och DKK. Fér tillféllet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo Sverige Hallbar (bg 5314-3772, andelsklass A SEK)
Lannebo Sverige Hallbar &r en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen pla-
cerar i aktier pa den svenska borsen. Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade
kriterier i sina placeringar. Det betyder att fonden, utéver vad som géller for samtliga
av Lannebos fonder, aktivt véljer in bolag utifran tre huvudteman - en battre miljo,
ett friskare liv och ett hallbart samhélle.

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha atta andelsklasser: A SEK, B SEK, A
EUR och B EUR samt A SEK C, B SEK C, A EUR C och B EUR C. For tillféllet erbjuds
endast andelsklass A SEK och B SEK.

Lannebo Sverige Plus ( bg 346-3585, andelsklass SEK)
Lannebo Sverige Plus &ar en aktivt forvaltad fond som huvudsakligen placerar i
aktier pa den svenska borsen. | grunden paminner fonden om Lannebo Sverige men
kan dessutom via blankningar och derivatinstrument addera korta positioner som
balanseras av ytterligare langpositioner.

Fonden kan enligt fondbestdammelserna ha sju andelsklasser: SEK, EUR, SEK C,
EUR C, NOK, DKK och SEK F. For tillfallet erbjuds andelsklass SEK, SEK C och SEK F.

Lannebo Teknik (bg 5563-4638)
Lannebo Teknik investerar globalt i aktier i bérsnoterade teknikbolag. Bolagen ska
ha ett hogt teknikinnehall, men kan vara verksamma inom olika branscher. Upp till
10 procent av tillgangarna far placeras i bolag som inte &r teknikbolag. Fonden har
globala placeringsméjligheter, men eftersom sektorn domineras av amerikanska
bolag &r merparten av fondens medel normalt placerade i USA.

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha fyra andelsklasser: SEK, EUR, NOK
och DKK. For tillfallet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo Teknik Smabolag (bg 5393-8932)
Lannebo Teknik Smabolag investerar i aktier i sma och medelstora bérsnoterade
teknikbolag. Bolagen ska ha ett hogt teknikinnehall, men kan vara verksamma inom
olika branscher. Fonden har globala placeringsmajligheter och forvaltarna investerar
i intressanta bolag oberoende av geografisk hemvist. Bolagens borsvarde far vid
investeringstillféllet vara hogst 8 miljarder amerikanska dollar eller motsvarande
i annan valuta. Storleksgransen justeras arligen utifran utvecklingen for fondens
jamforelseindex. Upp till 10 procent av tillgdngarna far placeras i bolag som &r
storre och/eller inte &r teknikbolag.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha fem andelsklasser: SEK, SEK C, EUR,
NOK och DKK. For tillfallet erbjuds endast andelsklass SEK.




FONDSORTIMENT

RANTEFONDER

Lannebo Corporate Bond (bg 303-5318, andelsklass SEK)
Lannebo Corporate Bond &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i foretags-
obligationer i Norden. Fondens kredit- respektive réantedurationen overstiger i
normalfallet inte fyra respektive tva ar. Fonden far placera mer &n 35 procent av
fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats
av en stat eller kommun i Norden.

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha fyra andelsklasser: SEK och EUR
samt SEK C och EUR C. For tillféllet erbjuds endast andelsklass SEK och SEK C.

Lannebo High Yield (bg 584-9369, andelsklass SEK)
Lannebo High Yield ar en aktivt forvaltad rantefond som placerar i hogavkastande
foretagsobligationer. Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Sverige
och resterande Norden, men har d@ven en méjlighet att till viss del gora placering-
ar med inriktning mot 6vriga Europa. Fondens kredit- respektive ranteduration
overstiger i normalfallet inte fyra respektive ett ar. Fonden far placera mer &n
35 procent av fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som givits
ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha tva andelsklasser: SEK och SEK C.
For tillfallet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo Rantefond Kort (bg 5314-9837 andelsklass SEK)
Lannebo Réntefond Kort ar en aktivt forvaltad rantefond som placerar i svenska
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rantebérande vardepapper. Fondens kreditduration far inte 6verstiga tva ar och
fondens ranteduration ska i normalfallet understiga ett ar. Fonden far placera mer
an 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som givits
ut eller garanterats av en stat eller kommun i Sverige.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha 8 andelsklasser. For tillféllet erbjuds
endast andelsklass SEK, SEK B och SEK C.

Lannebo Sustainable Corporate Bond ( bg 5441-9569 andelsklass A SEK)
Lannebo Sustainable Corporate Bond &r en aktivt forvaltad rantefond som inriktar
sig pa placeringar i féretagsobligationer i Europa med tonvikt pa Norden. Fonden
investerar i gréna obligationer, obligationer utgivna av féretag som bedéms vara
héllbara eller som producerar varor eller tjanster som syftar till att I16sa hallbarhets-
utmaningar. Fonden véljer dven in bolag utifran tre huvudteman: En
battre miljo, ett friskare liv och ett hallbart samhélle. Fondens kredit- res-
pektive rantedurationen Gverstiger i normalfallet inte fyra respektive tva ar.
Fonden far placera mer &n 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldforbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun
i Norden.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha sju andelsklasser: A SEK, B SEK, A
SEK C, AEUR, AEUR C, ANOK och A DKK. For tillfallet erbjuds endast andelsklass
A SEK, andelsklass A SEK C avser starta den 25 augusti 2022.




FONDSORTIMENT

AVGIFTER
Forvaltningsavgift Ersattning till forva- Forsaljnings- Inlosen-
ringsinstitutet avgift avgift
Resultatbaserad
Lannebo Europa Smabolag A SEK 1,6% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Europa Smabolag AEUR 1,6% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Fastighetsfond A SEK 1,0% 20% pé ev. dveravkastning. Avgiften utgar endast da fondens relativa 0,02% 0% 0%

vardeutveckling 6verstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel
definierat som VINX Real Estate SEK NI. Avgiften berdknas dagligen,
kollektivt i fonden.

Lannebo Fastighetsfond F SEK 1,6% E 0,02% 0% 0%

Lannebo Fastighetsfond Select 1,0% 20% pa ev. dveravkastning. Avgiften utgar endast da fondens relativa 0,02% 0% 0%
vardeutveckling 6verstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel
definierat som VINX Real Estate SEK NI. Avgiften berdknas manatligen,
kollektivt i fonden.

Lannebo MicroCap A 2,0% . 0,02% 0% 0%
Lannebo Mixfond 1,6% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Mixfond Offensiv 1,6% - 0,02% 0% 0%
Lannebo NanoCap 1,0% 20% pa ev. dveravkastning. Avgiften utgér endast da fondens relativa | (99, 0% 10%?

vardeutveckling overstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel,
definierat som 30 dagars STIBOR, manadsvis den forsta bankdagen
varje ingdende ménad plus 5 procentenheter

Lannebo Norden Hallbar SEK 1,6% - 0,01% 0% 0%
Lannebo Smébolag SEK 1,6% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Smabolag SEKC? 0,8% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Smabolag EUR 1,6% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Smébolag Select 0,7% 20% pa ev. dveravkastning. Avgiften utgar endast da fondens relativa 0,02% 0% 0%

vardeutveckling overstigit utvecklingen for fondens avkastning-
stroskel, definierat som 30 dagars STIBOR, manadsvis den forsta
bankdagen varje ingaende ménad plus 5 procentenheter

Lannebo Sverige 1,6% - 0,02% 0% 0%

Lannebo Sverige Hallbar A SEK 1,6% = 0,02% 0% 0%

Lannebo Sverige Hallbar B SEK 1,6% - 0,02% 0% 2% vid innehav
<30 dagar

Lannebo Sverige Plus SEK 1,0% 20% pa ev. dveravkastning. Avgiften utgar endast da fondens relativa 0,02% 0% 0%

vardeutveckling overstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel
definierat som SIX Portfolio Return Index. Avgiften berdknas dagligen,
kollektivt i fonden.

Lannebo Sverige Plus SEK C? 0,5% 20% péev. Gveravkastning. Avgiften utgéj endast da fondens relativa 0,02% 0% 0%
vardeutveckling 6verstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel
definierat som SIX Portfolio Return Index. Avgiften beréknas dagligen,
kollektivt i fonden

Lannebo Sverige Plus SEK F 1,6% = 0,02% 0% 0%
Lannebo Teknik 1,6% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Teknik Smabolag 1,6% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Corporate Bond SEK 0,9% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Corporate Bond SEKC?® 045% |- 0,02% 0% 0%
Lannebo High Yield SEK 0,9% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Rantefond Kort SEK 0,2% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Rantefond Kort SEK B 0,2% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Rantefond Kort SEKC?® 0,1% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Sustainable SEK 0,9% - 0,02% 0% 0%

Corporate Bond

1) Fonden &r sténgd for inséttning.

2) Fondandelar kan l6sas in utan avgift efter tvd &rs innehavstid. Inlgsenavgift innan tva ar kan tas ut om hogst 10 procent av fondandelsvérdet.

3) Andelsklassen SEK C riktar sig endast till sddana distributorer som tillhandahdller investeringsradvigning pa oberoende grund eller portféljforvaltning
samt har en avgift som dr anpassad till att distributérerna inte far ta emot och behélla provision fran fondbolaget.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestdmmelser kan rekvireras kostnadsfritt frdn Lannebo, tel 08-5622 5200, eller frain www.lannebo.se
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KATTEREGLE

Fondens skatt: Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pa dess inkomster. Fonder
betalar dock kéllskatt pa utdelningar som dessa far fran sina utléndska aktieinnehav.
Kallskatten varierar mellan Iander. Kallskatten kan bade bli hdgre och lagre &n den
preliminéra kallskatt som dras nér utdelningen erhalls.

Fondspararens skatt: De regler som beskrivs forst enligt nedan galler direkt-
sparande i fonder. For ISK eller kapitalforsakring géller andra regler. Svenska fond-
andelsdgare betalar inkomstskatt dels pa en arlig schablonintékt som beréknas
pa fondandelarnas vérde vid ingadngen av aret, dels pa vinster och eventuella
utdelningar pa fondandelarna.

Den arliga schablonintakten uppgar till 0,4 procent av véardet pa andelarna vid
kalenderarets ingéng. Schablonintakten tas sedan upp i inkomstslaget kapital och
beskattas med 30 procent. For juridiska personer beskattas schablonintékten i
inkomstslaget néaringsverksamhet med for narvarande 20,6 procent. Kontrollupp-
gift lamnas for fysiska personer och svenska dodsbon medan juridiska personer
sjalva far berdkna schablonintédkten och betala in skatt. Skatten kan paverkas av
individuella omsténdigheter och den som &r oséker pa eventuella skattekonse-
kvenser bor soka experthjalp.

Kapitalvinster och kapitalférluster pa fondandelar

Kapitalvinster och kapitalforluster pa fondandelar beskattas olika beroende pa
vad det géller for typ av fond och om fonden &r marknadsnoterad eller onoterad.
En fond anses vara marknadsnoterad om det sker handel eller inlsen i fonden
var tionde dag eller oftare. Om det sker mer sallan anses fonden vara onoterad.

Fondandelar kan delas upp i tre olika kategorier skattemassigt

1. Marknadsnoterade fonder (utom rantefond)

Gruppen omfattar marknadsnoterade aktiefonder, blandfonder, réntefonder som
inte uteslutande placerar i svenska fordringsratter som obligationer och andra
rantebarande vardepapper.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent. Mot kapitalvinster far kapitalforluster pa
marknadsnoterade deldgarratter, det vill séga aktier, andelar i investeringsfonder
och andra aktiebeskattade finansiella instrument, kvittas till 100 procent.

Kapitalforluster far kvittas till 100 procent mot kapitalvinster pa marknadsno-
terade deldgarrétter, det vill sdga aktier, andelar i investeringsfonder och andra
aktiebeskattade finansiella instrument. Till den del det inte finns nagra sadana
kapitalvinster att kvitta mot, far 70 procent av kapitalférlusten dras av mot andra
kapitalinkomster sa som rénta och utdelning.

2. Marknadsnoterade réntefonder
For marknadsnoterade réantefonder som enbart placerar i svenska fordringsratter
galler foljande.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent.

Kapitalforluster far dras av till 100 procent mot alla typer av kapitalinkomster,
till exempel kapitalvinster, réntor och utdelningar.

Rantefonder som inte enbart innehar fordringar utstéllda i SEK, det vill sdga innehall-
er placeringar i bade svensk och utlandsk valuta, har att valja mellan att tillampa
reglerna om vanliga marknadsnoterade fonder (punkt 1) eller marknadsnoterade
rantefonder (punkt 2).

3. Onoterade fonder
Gruppen omfattar alla typer av onoterade fonder.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent.

Kapitalforluster far dras av till 70 procent mot andra kapitalinkomster.

Beskattning av investeringssparkonto (ISK)

Tillgangar som &r hanforliga till investeringssparkonto schablonbeskattas. Det
innebar att den enskilde inte beskattas utifran faktiska inkomster och utgifter pa de
tillgdngar som forvaras pa investeringssparkontot. Istéllet utgar en schablonskatt
som beréknas pa forvédntad arlig avkastning. Denna skatt berédknas utifran ett
sa kallat kapitalunderlag som baseras pa marknadsvérdet pa tillgangarna som
férvaras pa kontot.

Kapitalunderlaget for ett visst beskattningsar uppgar till en fjardedel avsumman
av marknadsvérdet av:

1. tillgangar som vid ingangen av varje kvartal under aret forvaras pa investerings-
sparkontot *

2. kontanta medel som satts in pa investeringssparkontot under aret, om insatt-
ningen inte sker fran ett annat eget investeringssparkonto,

3. investeringstillgdngar som investeringsspararen under aret 6verfor till kontot,
om overforingen inte sker fran ett annat eget investeringssparkonto, och

4. investeringstillgangar som under kalenderaret 6verférs till kontot fran nagon
annans investeringssparkonto.

Kapitalunderlaget multipliceras med en réntefaktor som resulterar i en schablon-
intdkt som ska tas upp till beskattning — oavsett om vérdet pa ditt innehav pa
Investeringssparkontot okar eller minskar. Fondbolaget berdknar och rapporterar
schablonintékten till Skatteverket.

Som angavs ovan okar insattningar av kontanta medel pa investeringssparkontot
kapitalunderlaget och darmed schablonintékten som skatten berdknas pa. Nar
det géller ranta pa kontanta medel finns det dessutom en sérskild regel som i
vissa fall kan leda till dubbelbeskattning. Om réntesatsen som legat till grund
for rantans berakning verstigit statslaneréntan den 30 november féregaende ar
ska réntan beskattas pé vanligt satt samtidigt som de kontanta medlen ingar i
kapitalunderlaget. Denna sérregel géller dock inte for ranteplaceringar som du gor
i form av finansiella instrument som exempelvis rantefonder.

For personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige, géller sarskilda skatte-
regler. Det ar darfor viktigt att du informerar fondbolaget om din skatterattsliga
hemvist fordndras, till exempel vid utlandsflytt. Det finns ingenting som hindrar att
du har kvar ditt investeringssparkonto dven om du flyttar utomlands, men du bor
vara medveten om att tillgdngarna som forvaras pa ditt investeringssparkonto da
inte langre kommer att vara féremal for schablonbeskattning.

*dock inte andra kontofraimmande tillgangar &n sadana som forvaras pa investerings-
sparkontot med stod av 17 § i Lagen (2011:1268) om investeringssparkonto.

Information om CRS (Common Reporting Standards)

Fran och med den 1 januari 2016 géller en lagstiftning som innebér att vi som
fondbolag ska identifiera vara kunders skatterattsliga hemvist, och fran och med
2017 dversanda vissa kontrolluppgifter till Skatteverket.

Mer precist innebar lagstiftningen att vi ska identifiera konton med kontohavare
(fysiska personer eller juridiska personer) som har hemvist i ett annat land. Sddana
konton kallas rapporteringspliktiga konton enligt lagstiftningen.

Lagstiftningen bygger pa internationella standarder (CRS och DAC 2) for att
underlatta ett automatiskt utbyte av upplysningar om finansiella konton mellan
olika lander. Arbete inom OECD och EU har resulterat i att manga lander kommer
att utbyta upplysningar om finansiella konton. Det 6vergripande syftet &r att mot-
verka undanhallande av skatt.

Uppgifterna som vi rapporterar kommer Skatteverket att skicka vidare till res-
pektive land som deltar i utbytet.

Information om FATCA (U.S. Foreign Account Tax Compliance Act)
Sverige och USA undertecknade i augusti 2014 ett avtal om informationsutbyte for
skattedandamal, baserat pa den amerikanska skattelagen FATCA, Foreign Account
Tax Compliance Act. Avtalet har genomforts i svensk lag fran och med 1 april 2015.

Enligt FATCA maste fondbolag med flera 6ver hela vérlden Iamna uppgifter om
amerikaners konton till USA. Manga lander, daribland Sverige, har valt att teckna
ett sarskilt avtal med USA om FATCA.

FATCA-avtalet innebér att svenska Skatteverket och amerikanska IRS utbyter
uppgifter om kapitalinkomster och kapitaltillgangar med varandra. Sverige lamnar
uppgifter for amerikanska personer. Aven féretag som &r skattskyldiga enligt USA:s
lagstiftning ar amerikanska personer och omfattas av FATCA.

Har nedan ser du hur stor del av en kapitalforlust pa en fond som kan dras pa kapitalvinster
pa andra fonder.

Forlust pa mark- Forlust pa Forlust pa
nadsnoterad fond onoterad rantefond

Vinst pa marknadsnoterad (utom réntefond) fond
fond (utom réntefond) 100 % 70 % 100 %
Vinst pa onoterad fond 70% 70% 100 %
Vinst pa rantefond 70% 70% 100 %
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LAND- OCH VALUTAKODER FONDENS ANDELSVARDE

Andelsvérdet for respektive fond beréknas dagligen och publiceras pa var hemsida.

LANDKOD LAND VALUTAKOD FORKLARING For en fond som tillampar swing pricing anges justerat forséljnings- och inldsenpris
BM Bermuda DKK Dansk krona pé fondbolagets hemsida samt pa bekréaftelsen for varje transaktion i fonden.
DK Danmark EUR Euro
Fl Finland NOK Norsk krona
FR Frankrike SEK Svensk krona R
FO Férorarna usb Amerikansk dollar F O N D E N S T | I— I— G A N G A R
GG Guernsey CHF Schweizisk franc
IE Irland GBP Brittislf pund Fondens tillgangar férvaras hos Skandinaviska Enskilda Banken AB som &r Lannebo
E Iz &0 St it Fonders forvaringsinstitut. Fondens tillgangar, aktier, andra vardepapper och likvida
IM Isle of Man JPY Japansk yen . . .
. medel finns med andra ord aldrig hos Lannebo Fonder. Detta innebér att de pengar

IL Israel CAD Kanadensisk dollar en s . - s s

B o som sétts in pa en fonds konto finns kvar i fonden och tillhér andelsdgaren dven
IT Italien AUD Australiensisk dollar R X

om Lannebo Fonder skulle fa ekonomiska problem.

JP Japan
CA Kanada
LU Luxemburg
MH Marshalloarna
NL Nederlanderna
NO Norge
NZ Nya Zeeland
CH Schweiz
GB Storbritannien
SE Sverige
DE Tyskland
us USA
AT Osterrike
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INFORMATION OM FONDBOLAGET

Anna-Karin
Eliasson Celsing,
vice styrelseordforande

Johan Lannebo,
styrelseordférande

Svante Forsberg,
styrelseledamot

Lannebo Fonder AB, org nr 556584-7042

STYRELSE / STYRELSELEDAMOTER

Johan Lannebo - styrelseordférande

Civilekonom Uppsala Universitet, Forvaltare Lannebo Fonder. Egna innehav: Lannebo Corporate
Bond, Lannebo Europa Smébolag, Lannebo Fastighetsfond, Lannebo Fastighetsfond Select,
Lannebo High Yield, Lannebo Réntefond Kort, Lannebo MicroCap, Lannebo Mixfond, Lannebo
Mixfond Offensiv, Lannebo NanoCap, Lannebo Norden Hallbar, Lannebo Smabolag, Lannebo
Smabolag Select, Lannebo Sustainable Corporate Bond, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige
Hallbar, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Teknik, Lannebo Teknik Smébolag.

Anna-Karin Eliasson Celsing — vice styrelseordférande

Civilekonom Handelshdgskolan, styrelseledamot Castellum, Carnegie Investment Bank, 0X2,
Peas Industries, Landshypotek Bank och Volati. Egna innehav: Lannebo Mixfond, Lannebo
MicroCap, Lannebo NanoCap, Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige Hallbar, Lannebo
Teknik.

Goran Espelund - styrelseledamot

Civilekonom Link@pings Universitet, tidigare VD och styrelseordférande Lannebo Fonder. Egna
innehav: Lannebo Corporate Bond, Lannebo High Yield, Lannebo Réntefond Kort, Lannebo Europa
Smabolag, Lannebo MicroCap, Lannebo Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv, Lannebo NanoCap,
Lannebo Norden Héllbar, Lannebo Smébolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sustainable
Corporate Bond, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Hallbar, Lannebo Sverige Plus, Lannebo
Teknik, Lannebo Teknik Smabolag.

Svensk kod for fondbolag

Goran Espelund,
styrelseledamot

Sara Mattsson,
styrelseledamot

Jessica Malmfors,
verkstéllande direktor

Svante Forsberg — styrelseledamot

Civilekonom Stockholms Universitet, styrelseordforande StyrelseAkademien, styrelseordforande
Sakra Group Holding, styrelseordférande Sakra AB, styrelseordforande Newground Alliance,
styrelseledamot Foreningen for god sed pé vardepappersmarknaden. Egna innehav: Lannebo
Smabolag, Lannebo MicroCap.

Sara Mattsson* - styrelseledamot

M.A. Sociologi, Uppsala Universitet, kurser vid University of Califonia - Berkeley och San
Francisco State University. Styrelseledamot i C.A.G Group AB och Christian Berner Tech Trade
AB. Egna innehav: Lannebo Fastighetsfond, Lannebo Smabolag.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Jessica Malmfors

Jur kand Uppsala Universitet, tidigare vd Skandia Fonder, tidigare vd Nordea Investment
Management. Egna innehav: Lannebo Europa Smébolag, Lannebo Smabolag, Lannebo Teknik,
Lannebo Teknik Sméabolag, Lannebo Fastighetsfond, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Sverige
Héllbar, Lannebo MicroCap, Lannebo Mixfond.

Revisorer
Deloitte AB med auktoriserad revisor Malin Liining som huvudansvarig.

*Sara Mattsson valdes in i styrelsen 15 februari 2022.

Lannebo Fonder AB &r medlem i Fondbolagens forening och foljer "Svensk kod for fondbolag” som géller fran och med 2005.
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ORDLISTA

Active Share

Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran fondens jamférelseindex.
Anges per balansdagen for aktiefonder.

AIFM-forordningen

Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012
om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad géller
undantag, allménna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell hévstang, ppenhet
ochfillsyn. Férordningen &r bindande och direkt tillamplig for alla forvaltare av alternativa
investeringsfonder inom EU.

Aktiv risk (tracking error)

Nyckeltalet visar hur mycket fondens avkastning svanger i vérde i forhallande till sitt
jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de
senaste 24 manaderna.

Analyskostnader
Anges i kronor och procent av genomsnittlig fondférmogenhet. Avser kostnader till
analysleveranttrer som sedan 2015-01-01 separeras fran transaktionskostnaderna.

Bruttoexponering
Summan av marknadsvérdet av fondens langa och korta aktiepositioner samt exponering
via derivat i forhallande till fondférmogenheten. Mattet uttrycks i procent.

Ersattning till forvaringsinstitutet

Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utforande av forvaringsinstitutets uppgifter
enligt fondbestdmmelser samt lag och annan forfattning. Erséttningen redovisas och
tas ut som en separat komponent av fondens avgift i enlighet med fondbestdmmelserna
for fonden.

Finansiell havstang

En metod genom vilken en forvaltare 6kar exponeringen for en alternativ investeringsfond,
bland annat genom Ian av kontanter eller vardepapper eller via anvandning av derivat-
instrument. Fondens exponering i procent av fondférmégenheten berédknas enligt tva
sérskilda metoder (dtagandemetoden och bruttometoden). Om en fonds exponering
inte Gverstiger 100 procent, har inte nagon finansiell hdvstang skapats. En alternativ
investeringsfond som exempelvis enbart har positioner i aktier har inte skapat nagon
finansiell havstang savida inte aktieinnehaven har tillkommit genom lan.

FRN

En forkortning av Floating Rate Notes, det vill séga obligationer med rérlig rénta som
rantejusteras med jamna mellanrum. Obligationerna Ioper Gver flera ar, men rantan
justeras normalt var tredje manad.

Forvaltningsavgift
Anges i procent av genomshittlig fondférmogenhet och avser den fasta arliga forvalt-
ningsavgiften samt eventuell prestationsbaserad avgift. Avser de senaste tolv manaderna.

Forvaltningskostnad for engangsinsittning

10000 och 10000 000 kr

Rorlig och fast forvaltningskostnad i kronor som under perioden ar hanforlig till ett an-
delsinnehav som vid periodens borjan uppgick till 10 000 respektive 10 000 000 kronor
och som behallits i fonden till periodens slut.

Forvaltningskostnad for Iopande sparande 100 kr
Forvaltningskostnad i kronor for ett manadssparande om 100 kronor per manad sedan
arets borjan. For andelsklasser i euro har en omrékning till svenska kronor gjorts.

Genomsnittlig fondformogenhet
Medelvéardet av fondformdgenheten under aret som beraknas pa daglig basis.

Inséttnings- och uttagsavgifter

Fondbolaget tar g] ut ins&ttnings- och uttagsavgifter med undantag for inlésen av andelar
som innehafts kortare tid an 30 dagar, da en uttagsavgift om en procent utgar. Denna
tillfaller fonden. Aven Lannebo Nanocap kan vid inldsen av fondandelar ta ut en avgift
om hdgst 10 procent av fondandelsvéardet.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstaende 16ptid for fondens rantebarande placeringar.

Nettoexponering
Marknadsvardet av fondens langa minus korta aktiepositioner samt exponering via
derivat i forhallande till fondformdgenheten. Mattet uttrycks i procent.

Omsittningshastighet
Det lagsta av summa kopta eller salda vardepapper under perioden dividerat med
genomsnittlig fondférmogenhet under perioden. Anges i arstakt.

Réanteduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstaende rantebindningstid for fondens réntebarande
placeringar.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas som
kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria rantan och fondens totala risk
(standardavvikelsen).

Spreadexponering

Ett matt pa kredit- och likviditetsrisk. Visar hur stort vardefall det blir i en rantefond, matt
i procentenheter av fondens varde, om ranteskillnaden mellan fondens innehav och
statsobligationer fordubblas. Berdknas som kapitalviktad kreditduration multiplicerat
med instrumentens spread i férhallande till statspapperskurvan.

Stresstest

Ett riskhanteringsverktyg inom fondbolagets riskhantering som simulerar en rad olika
forhallanden, bland annat normala och stressade, for att bedoma effekten pa fonden
samt de nédvandiga uppféljningsatgarderna.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala avkastning.
Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Transaktionskostnader
Anges i kronor och iprocent av vérdet pa de vardepapper som omsatts och till vilka
transaktionskostnaderna &r hanforliga.

Arlig avgift

Ett standardiserat matt framtaget for att kunna jamfora fonder i hela Europa. Innehaller
samtliga kostnader i fonden forutom fondens transaktionskostnader samt eventuell
prestationsbaserad avgift.

Atagandemetoden

En riskbedémningsmetod som fondbolaget anvéander for att berdkna en fonds
sammanlagda exponeringar genom derivatinstrument samt andra tekniker och
instrument.

Vid berékning av de sammanlagda exponeringarna ska positioner i derivat samt i
relevanta fall genom anvéndning av tekniker och instrument konverteras till en mot-
svarande position i de underliggande tillgangarna. Terminskontrakt, swappar samt
andra likartade derivatinstrument beréknas enligt underliggande exponerat varde. For
optionskontrakt, warranter, teckningsratter och likartade instrument ska en deltajus-
tering goras. Vid berdkningen av de sammanlagda exponeringarna far fondbolaget
under vissa forutsattningar ta hansyn till nettning och hedgning.

For en vardepappersfond far de sammanlagda exponeringarna, nar
exponeringen beraknas med hjalp av dtagandemetoden, hdgst uppga till 100 procent
av fondférmdgenheten.
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Lannebo Fonder AB ‘ Tel: +46 (0)8-5622 5200

info@lannebo.se
www.lannebo.se
Orgnr: 556584-7042

Box 7854, 103 99 Stockholm Tel kundservice: +46 (0)8-5622 5222
Besoksadress: Kungsgatan 5 Fax: +46 (0)8-5622 5252




