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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Flera bolag kommunicerade i kvartalsrapporterna tecken pa att

komponentbristen borjar avta. Detta &r sannolikt en funktion av 2t 295

stigande utbud men i viss man ocksa fallande efterfragan da bolag 2020° 180 230

fyllt sakerhetslager. 2019 40,4 432
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Det finns flera faktorer som tyder pa att inflationstakten natt 2017 127 88

toppen. Centralbankerna vill dock att inflationen pa ett varaktigt

satt kommer ned mot inflationsmalet och darmed kommer en ! Avkastningen &r berdknad pé slutkurser.

period av hogre rantor att kravas. Detta kommer sannolikt leda
till en minskning i aggregerad efterfragan och darmed dédmpa
pristrycket. I ett sddant scenario kommer dock penningpolitiken
sannolikt skapa en recession. Som namnts i tidigare manadsbrev Avkastning per manad
finns det enligt var mening — trots kortsiktiga orosmoln — for den

langsiktige investeraren flertalet intressant varderade bolag pa Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
borsen i dagslaget.
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Bland méanadens kvartalsrapporter stack ALK-Abelld, Instalco och
Fortnox ut i positiv bemarkelse. Det danska lakemedelsbolaget ALK- 16,8 | -9,7
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Abell6 hojde i borjan av augusti dess intékts- och vinstprognos for
helaret och presenterade senare under manaden en stark rapport
med en stabil tillvaxt och fortsatta marginalforbattringar. Aktien
tappade dock 5 procent under manaden.

Installationsforetaget Instalco levererade en bra rapport,

sarskilt mot bakgrund av en inbromsning 1 byggkonjunkturen.
Omséttningen vaxte 34 procent, varav 6 procent organiskt.
Rorelseresultatet vaxte nara 30 procent och kassaflodet var

starkt. Aktien steg 7 procent. Mjukvaruforetaget Fortnox, som
tillhandahaller programvara till sma och medelstora bolag i Sverige,
fortsatte att presentera bra siffror. Hog organisk tillvaxt, stigande
marginaler och bra kassaflode till trots tappade aktien 17 procent i
det negativa borsklimatet.

P4 den negativa rapportsidan aterfanns Beijer Alma, Fagerhult och
Elekta. Beijer Alma rapporterade oférandrad vinst trots vasentligt
hogre omsattning pa grund av fallande marginal i dess dotterbolag
Lesjofors. Huvudskalet till detta var uttradet ur den mycket
lonsamma ryska fjaderverksamheten samt ineffektiv produktion
till foljd av stérningar i forsérjningskedjorna. Aktien sjénk 20
procent. Belysningsforetaget Fagerhult levererade organisk tillvaxt,
men marginalerna minskade, vilket ledde till ett rorelseresultat
som minskade 10 procent. Fagerhults aktie tappade 17 procent.
Stralterapiforetaget Elekta fortsatte tyngas av problem med
exekvering samt komponentbrist. Detta gav en omséattning som
visserligen vaxte, men med vasentligt hogre kostnader, vilket ledde
till ett vinstfall pa drygt 30 procent i kvartalet. Aktien minskade 15
procent.

Under méanaden ¢kades innehaven i Beijer Ref, Thule och AAK.
Samtidigt minskades innehavet i Elekta, bade fére och efter rapport.
Aven innehaven i Trelleborg och Bravida minskades marginellt av
portféljkonstruktionsskal.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjanster 49,3
2. Informationsteknologi 14,5
3. Fastighet 11,5
4. Halsovard 11,2
5. Dagligvaror 3,4
6. Sallankopsvaror & Tjanster 29
7. Finans 2,7
8. Kommunikationstjénster 09
9. Material 0,4

Likviditet 32

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Trelleborg B 7,5
Addtech B 58
Lagercrantz B 39
Nolato B 39
Beijer Ref B 3,6
Sagax B 3,4
Lifco B 33
Hexpol B 3,3
Balder B 32
Bufab 31
Summa tio storsta innehav 40,9
Likviditet 32
Totalt antal innehav 50

Storre forandringar
under manaden

Kop

Beijer Ref
Thule
AAK

Forsaljningar

Elekta
Trelleborg
Bravida
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Per Trygg & Hjalmar Ek
RN ©

Fondens startdatum 2000-08-04

Andelskurs (kr) 134,09

Fondférmdégenhet (mkr) 23 842
Nyekeltal Arlig avgift (%) 1,63

Lannebo Jamférelse- gavg i !
Smébolag index  Bankgiro 5563-4620

Sharpekvot 02 03  |sIN SE0000740698
Totalrisk (%) 273 257 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 4.8 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot -0,8 PPM-nr 842690
Alfa -0.3 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 1.0 LEl-kod 549300JC5787N3394631
Active share (%) 71
Omséttningshastighet, ggr (220630) 0,4

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar i sma och
medelstora bolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. De bolag som fonden investerar

i far som hogst ha ett borsvarde som
uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvarde vid
investeringstillfallet. Vid arsskiftet 2021
innebar det ett borsvarde om cirka 124
miljarder kronor.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Informationskvot Ett méatt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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