LANNERG

L annepo Sverige

Sverigereqgistrerad aktiefond

Manadsrapport augusti 2022

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Energiutmaningar i Europa infor vintern
Positiv utveckling for SSAB och Ericsson

Stockholmsborsen foll tillbaka under augusti och SIXPRX

sjonk med 7 procent. Den samlade kommunikationen fran
portféljinnehavens kvartalsrapporter ar att efterfragan ar god

och forsaljningen stéds av prishdjningar och valutarorelser.
Vinstmarginalerna pressas fortsatt av stigande kostnader som

1 varierande grad kan foras vidare till kunder. Osékerheten ar
emellertid stor och vi forvantar oss en avmattning under slutet av
aret och in 1 2023. Vinstprognoser och aktiekurser speglar i vissa
fall en negativ utveckling medan vissa bolag fortsatter att handlas
hogt med, enligt oss, val positiva forvantningar.

Den europeiska centralbanken, ECB, ligger efter amerikanska

FED i antal rantehojningar och skillnaden &r fér narvarande 2,5
procentenheter. Det lutar alltmer at att centralbankerna styr mot

en recession for att f4 ned det bubblande pristrycket. Aven om vart
mest sannolika scenario ar en hanterbar minskad efterfragan finns
risk for en utdragen rantehdjningscykel.

Martin Wallin & Robin Nestor

Avkastning
Jam-
Lannebo  fdrelse-
Avkastning, % Sverige index
Augusti 2022 -3,4 -7,2
Ar2022 14,8 -250
3ar 36,4 35,4
5ar 54,6 59,0
10 ar 228,3 2259
Sedan start (00804) 590,6 433,0
2021 32,3 39,3
2020’ 10,4 14,8
2019’ 21,9 35,0
2018" 12 44
20177 74 9,5

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
-19 |-106| -1,3 | 1,5 | 1,0 | -9,5
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec

98 | -34 =




Lannebo Sverige manadsrapport augusti 2022

Energiforsérjningen i Europa kommer att bli en utmaning i takt
med fallande utomhustemperaturer. Nar gasutbudet nu minskat
betydligt krdvs atgarder for att klara av situationen. Inom initiativet
RePowerEU har medlemslander kommit 6verens om 15 procent
minskad konsumtion av gas. [ ett forenklat rakneexempel ska
matematiken ga ihop for att ha en balans mellan energitillgang
och utbud. Om EU minskar den totala efterfragan med 15 procent
kompenseras delvis det ryska gasbortfallet som motsvarar cirka
40 procent. Samtidigt kommer man kunna nyttja fyllda gaslager
dar Tyskland nu natt upp till 84 procent vilket motsvarar nara 30
procent av landets arliga gaskonsumtion. Total lagringskapacitet i
Europa motsvarar ungefar 25 procent av arlig gaskonsumtion. Aven
tkad gasimport fran USA och Qatar bidrar positivt. Atgarderna
kompenserar alltsd varandra men verkligheten ar svarare och
landsvariationerna &r stora, sa det kan komma att bli exceptionella
prisrorelser som tynger foretag och konsumenter.

Fondens innehav 1 SSAB och Ericsson utvecklades battre an
marknaden som helhet med uppgangar om 8 respektive 4 procent.
SSAB fortsatte att stiga i augusti efter att aktien bottnat under
borjan av juli da &ven SIXPRX gjorde arets lagsta niva. Relativt
konkurrensen har SSAB en kostnadsfordel vad galler elkraft som
under forra aret svarade for halva bolagets energiférsorjning.
Prisutvecklingen pa bolagets produkter har forsvagats markant, helt
enligt forvantan och rorelseresultatet vantas fall med omkring 70
procent mellan 2022 och 2023. Aven inkluderat vinstfallet nista ar
anser vi att kassaflodet som kommer ur verksamheten ar attraktivt
varderat.

Den underliggande efterfragan for Ericsson ar god och ska kunna
vara ihallande aven i en svagare konjunktur. Operatorer drivs att
investera for att vara konkurrenskraftiga samt att ny teknik &r mer
energieffektiv och minskar darmed operationella kostnader.

Elekta och H&M utvecklades svagt i augusti och sjonk med 16
respektive 14 procent. Elekta rapporterade sitt forsta kvartal for
rakenskapsaret dar bruttomarginalen steg till 38,9 procent och
drevs av en bra produktmix. Orderingangen utvecklades dock
negativt och kostnaderna var fortsatt hdga, varfor bolaget initierade
ett besparingsprogram for att spara 450 miljoner pa arsbasis eller
cirka 2,5 procent av omséttningen. Var bild ar att Elektas nuvarande
utmaningar speglas mer an val 1 aktiens vardering.

H&M moter troligen en tid med minskad efterfragan och
utmaningar med att uppratthalla férsaljningspriser. Samtidigt som
framtiden ser oviss ut och vinstforvantningar kan behdva séankas
ar aktiekursen pa samma niva som i den mest pressade nivan i
covid-19-fallet i mars 2020.

Branschfordelning

Férdelningen
av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror & Tjénster 25,5
2. Finans 22,4
3. Informationsteknologi 16,7
4. Siéllank6psvaror & Tjanster 14,0
5. Halsovard 71

6. Kommunikationstjanster 57
7. Material 2,7
8. Dagligvaror 2,5
Likviditet 34

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Ericsson B 6,5
Nokia SEK 6,3
Handelsbanken A 6,2
Swedbank A 6,0
Millicom SDB 57
Trelleborg B 4,8
Sandvik 4,7
Electrolux B 4,7
SKF B 4,7
Nordea 4,6
Summa tio storsta innehav 54,0
Likviditet 34
Totalt antal innehav 28

Storre forandringar
under manaden

Kop

SEB
Elekta
SKF

Forsaljningar

Volvo
Essity
SOBI
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
EEENENREEEN -

Fondens startdatum 2000-08-04

Andelskurs (kr) 51,98

Fondférmdégenhet (mkr) 2919
Nyekeltal Arlig avgift (%) 1,63

Lannebo Jamforelse- gavg R !
Sverige index Bankgiro 5563-4604

Sharpekvot 0.6 05 SN SE0000740680
Totalrisk (%) 19,2 221 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 13 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot 0,2 PPM-nr 806869
Alfa 04 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 0.7 LEl-kod 549300GJSC541WIWX079
Active share (%) 74
Omséttningshastighet, ggr (220630) 1,5

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig

till dig som

- Vill ta del av utvecklingen pa den svenska
aktiemarknaden.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning
Lannebo Sverige &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar pa den svenska
aktiemarknaden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
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