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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du
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Inflationsoro pressade borsen
Minskad aktieandel

Efter en kraftig uppgang i juli, foll varldens borser 1 augusti nar
inflations- och konjunkturoron aterigen blossade upp. De nordiska
marknaderna horde till de svagare dar Danmark f6ll mest och den
energitunga norska marknaden sjonk minst. De stora bolagen gick
klart battre an smabolagen.

Inflationen var fortsatt i fokus pa de finansiella marknaderna och
rantorna klattrade aterigen efter att ha backat i juli. Den framsta
forklaringen ar tydliga signaler fran centralbanker runt om i
varlden om att de behdver hoja rantorna rejalt for att komma till
ratta med inflationstrycket. Den amerikanska centralbankschefen
betonande detta tydligt i det arliga talet pa Jackson Hole-
konferensen, vilket bidrog till en svag avslutning pa boérserna i
augusti.

Hoga energipriser och hogre rantor leder till forsamrad kopkraft

for hushallen, vilket gor att varldsekonomin gar mot lagkonjunktur
under 2023. Det raknar numera det stora flertalet av bedomare med,
aven om de ar oense om hur djup och varaktigt den kommer att
vara. An sa lange har dock tillvaxten i saval EU som USA hallit upp
battre an befarat, &ven om trenden i inkommande makroindikatorer
ar negativ.

Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning
Jam-
Lannebo  fdrelse-
Avkastning, % Mixfond index’
Augusti 2022 -2,6 -3,8
Ar2022 11,0 -14,8
3ar 23,7 16,6
5ar 36,3 28,5
10 ar 122,1 91,9
Sedan start (000804) 254,0 212,3
20212 23,0 18,5
20202 5,6 9,2
20192 22,1 17,2
20182 -57 -2
20172 6,4 54

" Innan 2020-06-01 var fondens jamforelseindex
ett vagt index bestaende av 50 % SIXPRX och 50
% NOMX Credit SEK TR Index. Innan 2016-01-
04 var fondens jamforelseindex ett vagt index
bestéende av 50 % SIXPRX och 50 % OMRX
Statsskuldvéxelindex.

2 Avkastningen ar beraknad pa slutkurser.

Avkastning per manad
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Rapportsasongen for det andra kvartalet fortsatte och rapporterande o i i

bolag levererade férhallandevis starka rapporter utan tydliga tecken Fordelnmg kredltbetyg
pa samre efterfragan. Dock har bolagen haft svart att foérsvara
vinstmarginalerna nar priset pa insatsvaror och energi fortsatt

att stiga. Bland portfoljbolagen rapporterade Nibe en stark rapport
och ar ett bolag som ju gynnas patagligt nar jakten pa att sénka
energiforbrukningen intensifieras.

Varldens centralbanker &r fast i en knepig situation. De har fort en
valdigt expansiv penningpolitik sedan den globala finanskrisen
for over ett decennium sedan, vilket har lett till ckad skuldsattning
och hogre tillgangspriser. Det gor det smartsamt for skuldsatta
hushall nar boldnerantorna stiger och nu sarskilt i kombination
med den vitt spridda inflationen pa alla mdjliga varor och tjanster. Kreditbetyg Andel av
De 4r medvetna om att rantehojningarna kommer att leda till vérdepapper fonden, %

en lagkonjunktur, men anser att detta ar oundvikligt och aven S AAA 0.0
onskvart eftersom det rader en inflationsdrivande arbetskraftsbrist grade AA+/AA/AA- 0,0
1 stora delar av den industrialiserade varlden. A+/A/A- 6,3
e . . BBB+/BBB/BBB- 11,0
Hur agerar vi da i Mixfonden i det har laget? Vi har haft en V] T
aktieandel kring 70 procent under sommaren och 1 juli bidrog en High yield '
stark borsutveckling till att den klattrade till 71 procent. I augusti Bl L2
minskade vi aktieandelen nagot till 68 procent. Det &r fortsatt en cce/ec/c 0,0
forhallandevis hog aktieandel, men vi har en betydande andel av | Detautt B 0,0
aktieinnehaven 1 konjunkturokansliga sektorer som lékemedels- e e o 12,7
och sakfbl’sékring Sbolag. égdzelen av ftonden med officiellt kreditbetyg uppgick till
,2 procent.

Boliden var den stérsta nettoinvesteringen i fonden under augusti.
I takt med att metallpriserna sjunkit under varen har dven

aktiekursen i1 Boliden halkat ner. Givet den elektrifiering som 10 storsta innehav
kommer att paga under manga ar framéver bor efterfragan pa Virdepapper ﬁ)"ndde'o/fv
metaller fortsatt vara stark och vi sag detta som ett bra tillfélle att Novo Nordisk B 47
kdpa. Vi har aven Okat innehavet 1 de danska bolagen Novo Nordisk - 35
och Orsted.

Investor B 3,2
Bland férsaljningarna hittar vi GN Store Nord som vi har salt Atlas Copco B 3.2
helt och hallet. Bolaget gjorde ett forvarv av ett amerikanskt Bravida 32
bolag i december 2021. Timingen av forvarvet var lite olycklig da NIBE Industrier B 3,0
efterfragan pa konsumentprodukter har fallit dramatiskt. Det har Alfa Laval 2.8

gjort skuldsattningen i bolaget lite fér hog for var smak. Vi har &ven

minskat positionerna i Veidekke och ABB. ox2 )
Thule 2,7
Electrolux B 2,6
Summa tio storsta innehav 31,9
Likviditet 19,1
Rantebarande innehav 17,7
Totalt antal aktieinnehav 34

Storre forandringar

under manaden
Kop

Boliden
Novo Nordisk
Orsted

Forsaljningar

GN Store Nord
Veidekke
ABB
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk Hagre risk

Tillgangsallokering

Fondfakta

Charlotta Faxén

‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 6 ‘ 7 ‘ Forvaltare & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2000-08-04
Andelskurs (kr) 30,56
Fondférmogenhet 10 527
Nyckeltal s (mk?)
Lannebo forelse- RF " o
Mixfond e Arlig avgift 1,64%
Sharpekvot 0,6 0,4 Bankgiro 5563-4612
Totalrisk (%) 13,5 11,5 ISIN SE0000740706
Tracking error 3,7 Oppen fér handel Dagligen
Informationskvot 1,1 Minsta investerings-
Alf 03 belopp(kr)
a ! PPM-nr 878520
Beta 1.1 Finans-
Omsattnings- #  Tillgangsslag Andel, % Tillsynsmyndighet inspektionen
NS NE, 7 0.7 1. Aktieandel 68,2 | E|kod 549300QG0J2673JXLY25
(220630) 2. Raénteandel 19,1
3. Likviditet och certifikat 12,7
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

- Tror pa aktiv férvaltning med en flexibel
investeringsstrategi mellan aktier och
rantor och ett aktivt aktieval.

« Inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan aktier och rantor beroende pa
marknadslaget.

Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad
blandfond som huvudsakligen investerar

i svenska aktier och réantebdrande
vardepapper. | de fall intressanta
mojligheter identifieras sker investeringar
dven utanfor Sveriges granser. En mojlighet
som sarskiljer Lannebo Mixfond fran
manga andra blandfonder &r att den kan
investera upp till 100 procent i aktier men
dven ga ur aktiemarknaden helt. Fonden far
placera mer &@n 35 procent av fondmedlen

i obligationer och andra skuldforbindelser
som givits ut eller garanterats av en stat
eller kommun i Norden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar ett vagt index som bestéar av 50 %
SIXPRX och 50 % Solactive SEK IG Credit
Index. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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